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w tys. PLN w tys. EUR

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniez  31.03.2024 31.12.2023 31.03.2024 31.12.2023
sytuacji finansowej (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 79782 78 404 18 550 18 032
Wartosci niematerialne 74 395 72701 17 297 16721
Naleznosci dtugoterminowe 3453 3401 803 782
Aktywa finansowe dtugoterminowe 20 20 5 5
Aktywa obrotowe 36 813 43227 8559 9942
Zapasy 10217 9321 2376 2144
Naleznosci krétkoterminowe 10 222 8 405 2377 1933
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 374 25501 3807 5 865
Zobowigzania dtugoterminowe 15974 16771 3714 3857
Zobowigzania krétkoterminowe 11978 12294 2785 2827
Kaplt.a’r \{v’fas!'\y przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki 88 636 92 557 20 609 21 287
Dominujacej

Kapitat zaktadowy 995 995 231 229
Udziaty niedajgce kontroli 7 9 2 2
Liczba akcji (w szt.) 9952769 9952769 9952769 9952769
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR) 8,91 9,30 2,07 2,14

01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2024- 01.01.2023-
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z 31.03.2024 31.03.2023 31.03.2024 31.03.2023

catkowitych dochodéw (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 7 017 11290 1624 2 402
Zysk/(Strata) na sprzedazy (5013) 1783 (1 160) 379
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej (4 598) 1899 (1 064) 404
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (4 254) 2072 (985) 441
Zysk/(Strata) netto (4 008) 1519 (928) 323
- przypadajgca na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej (4 006) 1519 (927) 323
- przypadajgca na udziaty niedajgce kontroli (2) - - -
Zysk/(Strata) netto przypadajgca na Akcjonariuszy

Jednostki Dominujacej na jedng akcje (w ztotych) - (0,40) 0,15 (0,09) 0,03
podstawowy

) 01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2024- 01.01.2023-
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z 31.03.2024 31.03.2023 31.03.2024 31.03.2023

przeptywow pienieznych (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5472) 3033 (1 266) 645
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2110) (2 105) (488) (448)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 545) 11966 (358) 2 546
Przeptywy pieniezne netto razem (9127) 12 894 (2112) 2743

Sposéb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu
sredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) na dzien 31 marca 2024 roku, wynoszgcego 4,3009
EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku, wynoszgcego 4,3480 EUR/PLN;

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez
NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku,
wynoszacego 4,3211 EUR/PLN oraz od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku, wynoszgcego 4,7005 EUR/PLN.
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Il Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

(niebadane) (badane) (niebadane)
Wartosci niematerialne 13 74 395 72701 65 325
Rzeczowe aktywa trwate 14 1914 2282 1740
Naleznosci dtugoterminowe 16 3453 3401 -
Aktywa finansowe 20 20 20
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Aktywa trwate 79782 78 404 67 085
Zapasy 15 10217 9321 9898
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 10222 8 405 5342
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 16 374 25501 39059
Aktywa obrotowe 36 813 43 227 54 299
AKTYWA RAZEM 116 595 121 631 121 384

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

(niebadane) (badane) (niebadane)
Kapitat zaktadowy 995 995 995
Kapitat zapasowy 210982 210982 210982
Zyski zatrzymane (121383) (117377) (133 821)
Rdznice kursowe (1958) (2 043) 7 068
Kaplt.ai \fvias.ny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki 88 636 92 557 85 224
Dominujacej
Udziaty niedajace kontroli 7 9 9
Rezerwy 20 219 150 234
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8330 8 565 9181
Inne zobowigzania finansowe 21 2 308 2469 3029
Pozostate zobowigzania 2 2 147
Rozliczenia miedzyokresowe 22 5115 5585 4178
Zobowigzania dtugoterminowe 15974 16 771 16 769
Rezerwy 20 3478 2 586 1618
Inne zobowigzania finansowe 21 1877 3219 4916
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 4569 4436 5409
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 22 175 174 123
Rozliczenia miedzyokresowe 22 1879 1879 7 316
Zobowigzania krétkoterminowe 11978 12 294 19 382
Zobowigzania razem 27 952 29 065 36 151
PASYWA RAZEM 116 595 121631 121 384
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01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 6 7 017 11 290
Zuzycie surowcow i materiatow (1647) (750)
Swiadczenia pracownicze 7 (5 355) (4 892)
Amortyzacja 8 (875) (917)
Ustugi obce 9 (3903) (2774)
Pozostate (250) (174)
Koszt wtasny razem (12 030) (9 507)
Zysk/(Strata) na sprzedazy (5013) 1783
Pozostate przychody operacyjne 10 422 131
Pozostate koszty operacyjne 10 (7) (15)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej (4 598) 1899
Przychody finansowe 11 366 236
Koszty finansowe 11 (22) (63)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 344 173
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (4 254) 2072
Podatek dochodowy 12 246 (553)
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy (4 008) 1519
Zyslf/(Strfata) netto za o.kres s.pra.woz.dawczy przypadajaca na (4.006) 1519
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;j
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy przypadajgca na udziaty 2) i
niedajace kontroli
(4 008) 1519
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia 41 3635
Rdéznice kursowe od pozyczek stanowigcych czes¢ inwestycji netto 55 i
w jednostki zalezne
Podatek odroczony od wyceny réznic kursowych od pozyczek (112) -
Inne catkowite dochody netto podlegajgce przeklasyfikowaniu do 85 3 635

zysku lub straty w kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody 85 3635
Inne catkowite dochody przypadajace na Akcjonariuszy Jednostki

Dominujacej 85 3635
Inne catkowite dochody przypadajace na udziaty niedajgce kontroli - 0
Catkowite dochody ogdétem za okres sprawozdawczy
Ca’flfowitfe dochody za qkres s'pra'woz‘dawczy przypadajace na (3921) 5 154
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy przypadajace na 2) 0
udziaty niedajace kontroli

(3 923) 5154
Zysk/(Strata) netto przypadajaca na Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na jedng akcje (w ztotych)
- podstawowy (0,40) 0,15
- rozwodniony (0,40) 0,15
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Kapitat
wiasny
przypadajagcy  Udziaty Kapitat
na niedajgce wiasny
Akcjonariuszy  kontroli ogétem
Jednostki
Dominujacej

Kapitat Kapitat Zyski Roéznice
zaktadowy zapasowy zatrzymane kursowe

Kapitat wtasny na

01.01.2024 (badane) 995 210982 (117377) (2043) 92 557 9 92566
Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy
Strata netto za biezacy i i (4 006) i (4 006) (2) (4008)
okres sprawozdawczy
Inne dochody catkowite 85 85 - 85
- - (4 006) 85 (3921) (2) (3923)
Transakcje ujete
bezposrednio w
kapitale wiasnym
Catkowite doptaty od i i i i i i i i
wyptaty do witascicieli
Kapitat wtasny na
31.03.2024 (niebadane) 995 210982 (121383) (1958) 88 636 7 88643
Kapitat
wiasny
Kapitat Kapitat Zyski Réznice przypadajacy ~ Udzialy Kapitat

na niedajgce wtasny

Akcjonariuszy  kontroli ogétem
Jednostki
Dominujacej

zaktadowy zapasowy zatrzymane kursowe

Kapitat wtasny na
01.01.2023 przed zmianami

Korekta btedu - - 18541 (3937) 14 604 - 14604
Kapitat wtasny na

995 210982 (135 340) 3433 80070 9 80079

01.01.2023 (przeksztatcony) 995 210982 (116799) (504) 94 674 9 94683

Catkowite dochody za

okres sprawozdawczy

Zysk/(Strata) netto za

biezacy okres - - (578) - (578) - (578)

sprawozdawczy

Inne catkowite dochody - - - (1539) (1539) - (1539)
- - (578) (1539) (2117) - (2117)

Transakcje ujete

bezposrednio w kapitale

wiasnym

Zwugks:z?nla !zmnlejszenla) i i (578) (1539) (2117) - (2117)

wartosci kapitatu wtasnego

Kapitaf wasny na 995 210982 (117377) (2043) 92 557 9 92566

31.12.2023 (badane)
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Kapitat
wiasny
przypadajacy Udzialy Kapitat
na niedajgce wilasny
Akcjonariuszy  kontroli ogétem
Jednostki
Dominujacej

Kapitat Kapitat Zyski  Roznice
zaktadowy zapasowy zatrzymane kursowe

Kapitat wtasny na
01.01.2023 (badane)
Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy
Zysk/(Strata) netto za
biezacy okres - - 1519 - 1519 - 1519
sprawozdawczy

Inne dochody catkowite 3635 3635 - 3635

- - 1519 3635 5154 0 5154

995 210982 (135 340) 3433 80070 9 80079

Transakcje ujete
bezposrednio w kapitale
wiasnym

Catkowite doptaty od i
wyptaty do witascicieli
Kapitat wtasny na
31.03.2023 (niebadane)

995 210982 (133 821) 7 068 85224 9 85233
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01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (niebadane) (niebadane)
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy (4 008) 1519
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 443 264
Amortyzacja wartosci niematerialnych 432 603
Podatek dochodowy (236) 886
Zmiana stanu zapaséw (897) (1293)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (1 868) (1672)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (470) 1009
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 131 (475)
Zmiana stanu rezerw 961 (1 605)
Rdéznice kursowe 18 3635
Odsetki 22 (4)
Pozostate - 166
(5472) 3033
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
(Nabycie)/sprzedaz wartosci niematerialnych (2 036) (2 008)
(Nabycie)/sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych (74) (97)
(Nabycie)/sprzedaz pozostatych inwestycji - -
(2110) (2 105)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Spfata zaciggnietych kredytéw wraz z odsetkami - (25)
Sptata zobowigzan finansowych (1 188) (966)
Sptata zobowigzan finansowych z tytutu leasingu finansowego (357) -
Inne wptywy finansowe - 12 957
(1 545) 11 966
Przeptywy pieniezne netto ogotem (9127) 12 894
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 25501 26 165
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 374 39 059
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1. Informacje ogoélne

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci, takie jak ,Spétka”, ,Medicalgorithmics”, ,Jednostka
Dominujgca” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany, odnoszg sie do spo6tki Medicalgorithmics S.A.,
natomiast ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics” lub inne sformutowania o podobnym
znaczeniu oraz ich odmiany odnoszg sie do Grupy Kapitatowej, w skfad ktdrej wchodzi Medicalgorithmics S.A. oraz podmioty
podlegajace konsolidacji.

Okreslenie ,,Raport” odnosi sie do niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
»,Skonsolidowane sprawozdanie” oznacza $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
Medicalgorithmics sporzgdzone na dzien 31 marca 2024 roku i obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 marca
2024 roku oraz zawierajgce odpowiednie dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2023 roku, jak réwniez za analogiczny okres
poréwnawczy 2023 roku.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics sktada sie ze Spétki Medicalgorithmics S.A., a takze jej spdtek zaleznych. Jednostka
Dominujgca jest wtascicielem:

e 100% udziatow w kapitale zaktadowym w spétce Kardiolytics Inc. (,,Kardiolytics”) z siedzibg w Oklahoma, USA;

e 100% udziatow w kapitale zaktadowym w spétce Medicalgorithmics US Holding Corporation (,MDG HoldCo”);

e 100% udziatéw w kapitale zaktadowym w spdtce Medicalgorithmics Polska Sp. z o0.0. (,,Medicalgorithmics Polska”, ,MDG
Polska”);

e 97% udziatéw w spotce Medicalgorithmics India Private Limited (,MDG India”) z siedzibg w Bengaluru, Indie.

Sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i jej powigzan organizacyjno-kapitatowych na dzien 31 marca 2024 roku
przedstawiat sie nastepujgco:

EMVEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

100% udziatow 100% udziatéw 100% udziatow 97% udziatow

33 @ i
/ Kardiolytics Medicalgorithmics US . e
o Holding Corporation ) ) mctbneHolrer Medicalgorithmics India Private
Kardiolytics Inc. Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. Limited

Profil dziatalnosci

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics dziata w branzy zaawansowanych technologii telemedycznych. Grupa jest dostawcg
rozwigzan w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG.

Podstawowymi obszarami dziatalnosci Grupy Kapitatowej s3:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG poprzez autorski system PC Client z algorytmikg Al do monitorowania pracy serca
i dziatajgce online urzagdzenia PocketECG oraz platforma diagnostyczna, wykorzystujgca algorytmy sztucznej inteligencji do
analizy zbieranych danych. System jest zintegrowany z kilkoma urzadzeniami i formatami zapisu EKG stosowanymi
w rejestratorach EKG liczgcych sie zewnetrznych producentéw (m.in. Bittium, DMS, Livetec);

e dwiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych;

e badania naukowe i prace rozwojowe, w tym rozwdj algorytmoéw sztucznej inteligencji (Al) i oprogramowania do diagnostyki
arytmii, a takze rozwdj opartej o Al technologii obrazowania serca VCAST,;

e produkcja sprzetu elektromedycznego.

Grupa Swiadczy ustugi w kilkunastu krajach na Swiecie na kilku kontynentach, w tym w Ameryce Pétnocnej, Azji, Europie
i Australii. Obecnie najwiekszym rynkiem zbytu sg Stany Zjednoczone oraz Kanada. Rozwdj sprzedazy na rynku amerykanskim
nastgpit dzieki otwartosci tego rynku na innowacje medyczne oraz wysokiemu poziomowi refundacji ustug diagnostyki
kardiologicznej przez ubezpieczycieli prywatnych i panstwowych.
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Gtéwne przewagi konkurencyjne Grupy Kapitatowej to:

e zaawansowana i od lat komercjalizowana technologia w zakresie mobilnej telemetrii kardiologicznej oparta o algorytmy
sztucznej inteligencji posiadajaca certyfikaty uprawniajgce do stosowania na gtéwnych rynkach $wiata, w tym CE/MDR
oraz FDA w USA;

e elastyczny model biznesowy dopasowany do specyfiki danego rynku;

e zespot wysokiej klasy profesjonalistdw w zakresie systemoéw IT, programowania, sztucznej inteligencji (Al), urzadzen
medycznych, przetwarzania sygnatu cyfrowego oraz zarzadzania projektami.

Gtownym zrédtem przychoddw Grupy jest sprzedaz ustug i rozwigzan technologicznych w dziedzinie diagnostyki arytmii serca
na terenie Ameryki Pétnocnej przy wykorzystaniu autorskiego rozwigzania, systemu PC Client i urzagdzenia PocketECG stuzgcego
do zdalnego monitorowania zaburzen pracy serca. System Spétki jest kompletng technologig diagnostyczng do wykrywania
arytmii serca, ktéra daje lekarzowi biezgcy dostep do sygnatu EKG i jeden z najlepszych na rynku raport diagnostyczny wraz
z analiza statystyczng danych. Wsérdd konkurencyjnych urzadzer PocketECG wyrdznia sie ciggla transmisjg petnego sygnatu
EKG. System zostat dopuszczony do obrotu na terenie Stanéw Zjednoczonych przez amerykariska rzadowa Agencje Zywnosci
i Lekéw (Food and Drug Administration; FDA) oraz posiada znak CE oznaczajacy, ze urzgdzenie spetnia wymagania dyrektyw
Unii Europejskiej. System dopuszczony jest do uzytkowania w ponad 50 panstwach.

Nalezgca do Grupy spotka Kardiolytics od 2018 roku rozwija technologie VCAST, bezinwazyjnej diagnostyki schorzen
i obrazowania uktadu krwionosnego opartej na sztucznej inteligencji. Spétka pracuje nad algorytmami sztucznej inteligencji,
ktére autonomicznie analizujg i dostarczajg lekarzowi informacje kwantyfikujgce ryzyko wystapienia zawatu serca, typuja
szereg biomarkerow korelujgcych z wystgpieniem choréb kardiologicznych, jak i przedstawiajg kompleksowy obraz struktur
serca pacjenta w postaci modeli 3D. Modele wzbogacane sg o najwazniejsze parametry bedgce wynikiem analizy numerycznej
mechaniki ptynéw, ktore sg niezbedne do postawienia diagnozy oraz zaplanowania dalszej Sciezki leczenia pacjenta.

Poza telemetrig kardiologiczng, produkty i rozwigzania Grupy wykorzystywane sg w branzy cardiac safety, czyli w badaniach
klinicznych lekéw pod katem bezpieczenstwa kardiologicznego. Ponadto Grupa blisko wspotpracuje z osrodkami diagnostyki
i nadzoru kardiologicznego.

3. Informacje o Jednostce Dominujacej

Medicalgorithmics S.A. jest spétka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Jednostka Dominujgca zostata utworzona aktem
notarialnym Repertorium A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. W 2011 roku akcje Spétki zadebiutowaty na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza
rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000372848.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 140186973 oraz NIP 5213361457. Siedziba Jednostki Dominujgce;j
miesci sie przy Al. Jerozolimskich 81, 02-001 Warszawa.

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w sktad
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wchodzity nastepujgce osoby:

Zarzad

Maciej Gamrot — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
Jarostaw Jerzakowski — Cztonek Zarzadu
Przemystaw Tadla — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Andrzej Gtadysz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komitetu Nominacji i Wynagrodzen, Cztonek Komitetu
Audytu

Michat Wnorowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, Przewodniczgcy Komitetu Audytu, Cztonek Komitetu Nominacji
i Wynagrodzen

Anna Sobocka — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu

Stawomir Kosciak — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen

Pawet Lewicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Siemionow - Cztonek Rady Nadzorczej

10
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4. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
4.1. Podstawa sporzadzenia

Zarzad sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe na dzient 31 marca 2024 roku przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki
i Grupy Kapitatowej MDG S.A. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzied podpisania $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie 12 miesiecy po zakorczeniu okresu sprawozdawczego na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.
4.2. Oswiadczenie zgodnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz érédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Medicalgorithmics S.A. zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska (,,MSSF
UE”), opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania tych sprawozdan. Srédroczne skrécone sprawozdania
finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Nalezy
je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej oraz jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Spatki za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku oraz sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz
Spotki Medicalgorithmics S.A. za 2023 rok.

4.3. Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich (,,PLN”), po zaokragleniu do
petnych tysiecy bez miejsc po przecinku. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Medicalgorithmics S.A. oraz Medicalgorithmics
Polska Sp. z 0.0. Walutg funkcjonalng spotek zaleznych Kardiolytics oraz MDG HoldCo jest dolar amerykanski (,,USD”), a spotki
Medicalgorithmics India Pvt. Ltd rupia Indyjska (,,INR”).

a. Przeliczanie sprawozdan jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN s3 przeliczane na walute
prezentacji Grupy (PLN) po kursie obowigzujacym na dzier bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sa
przeliczane po kursie, ktory jest srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalanych przez NBP na ostatni dziers kazdego miesigca
okresu obrotowego. Kapitaty wiasne sg przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez Jednostke Dominujgcg
wedtug kursu sredniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien. W przypadku nowej emisji dodatkowych udziatéw do ich
przeliczenia stosuje sie sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dzien wpisu podwyzszenia kapitatu do rejestru.
Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane
w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale
wtasnym, dotyczgce danego podmiotu, sg ujmowane w wyniku finansowym.

b. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spoétki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Bank
Centralny kraju, w ktérym jest siedziba spotki. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie innej
niz funkcjonalna sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie innej niz funkcjonalna sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia aktywow i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci
godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosSci godziwej (czyli odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Jednostka Dominujgca posiada pozyczki (udzielone w USD) do konsolidowanych jednostek dziatajgcych za granicg (MDG HoldCo
i Kardiolytics). Zgodnie z MSR 21 ta pozycja pieniezna stanowi cze$¢ inwestycji netto w jednostkach dziatajgcych za granica.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rdéznice kursowe od tych pozyczek (ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym w wyniku finansowym) sg ujmowane w innych dochodach catkowitych.

11
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4.4. Dokonane osady i oszacowania

Sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jej jednostek zaleznych zostaty objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym metodg petng. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu
osadow, szacunkow i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztow, ktdrych rzeczywiste wartosci moga réznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji.

Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych. W Grupie nie wystgpity istotne
zmiany wartosci szacunkowych kwot prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych, ktére miaty istotny wptyw
na biezacy okres srodroczny.

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawy niepewnosci szacunkéw na dzien
bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku
obrotowym.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa w zakresie:

e rozliczenie nabycia i wyznaczenia wartosci udziatéow Kardiolytics (nota 13);

e okreslenia momentu spetnienia zobowigzan do wykonania swiadczenia i rozpoznania przychodu (nota 6);

e okreslenia momentu oddania prac rozwojowych do uzytkowania oraz okreslenia ekonomicznej uzytecznosci
wprowadzanych produktéw (nota 13);

e metody przeprowadzenia testow na utrate wartosci i oszacowania wartosci odzyskiwalnej testowanych osrodkow
generujacych przeptywy pieniezne (nota 13).

Szacunki i zatozenia:

Ponizej przedstawiono spis stosowanych w Spétce szacunkdw wraz ze wskazaniem noty, w ktdrej opis stosowanych zasad zostat
zamieszczony. Istotne szacunki dotyczga:

e utraty wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne - gtdwne zatozenia przyjete w celu ustalenia o$rodka
wypracowujacego srodki pieniezne oraz wartosci odzyskiwalnej, przestanki wskazujace na utrate wartosci, modele, stopy
dyskontowe, stopy wzrostu, szacunek planowanych przeptywoéw pienieznych (nota 13);

e wartosci niematerialnych - szacunki co do okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metody amortyzacji (nota 13);
e rzeczowych aktywow trwatych - szacunki co do okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metody amortyzacji (nota 14);

e praw do uzytkowania oraz zobowigzan z tyt. leasingu finansowego rozpoznanych w wyniku zastosowania MSSF 16 -
szacunki co do okresu leasingu, uzytkowania oraz zastosowanej stopy dyskontowej (nota 14 oraz nota 21);

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych aktywéw finansowych, w tym udzielonych pozyczek - na dzien
bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci; jezeli
wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej, Grupa dokonuje odpisu aktualizujgcego
do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywdw pienieznych (nota 16);

e zapasow - ocena prawdopodobienstwa utraty wartosci zapasow; stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania
wartosci netto mozliwych do uzyskania (nota 15);

e ceny transakcyjnej - szacowana cena transakcyjna odzwierciedla wiarygodny szacunek oczekiwanego wynagrodzenia
z umowy w oparciu o dotychczasowe doswiadczenia i mozliwosci jednostki przy realizacji tego rodzaju Swiadczen (nota 5);

e rezerwy na Swiadczenia pracownicze - zatozenie przyjete dla wyceny rezerwy: stopy dyskontowe, wzrost ptac, wiek
emerytalny, wskaznik rotacji pracownikéw oraz inne (nota 20);

e biezgcego podatku dochodowego, aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy, innych podatkéw (nota 12).
Grupa podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym w kilku jurysdykcjach, a przepisy podatkowe podlegajg czestym

zmianom, powodujac istotne rdznice w ich interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. W toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej wystepujg transakcje i obliczenia, dla ktérych ostateczne ustalenie podatku jest niepewne.

Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajgce im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wiekszosci
przypadkow w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja
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Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiegac
powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR
nalezy stosowac¢ tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakcji, ktore zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub s3
nadal osiggane.

W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych, aktywow oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego moze
wymagac istotnego osgdu, w tym dotyczgcego transakcji juz zaistniatych, a kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach
finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organdw podatkowych.

Grupa rozpoznaje zobowigzania podatkowe w oparciu o szacunki dotyczgce koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku
i odsetek. W przypadku podatku odroczonego, prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzecie Spétki zatwierdzonego przez Zarzad Spoéfki.
Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze Spétka osiggnie wystarczajagcy dochdd do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

4.5. Wptyw wojny na Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy

W dniu 24 lutego 2022 roku wskutek rosyjskiej inwazji na Ukraine istotnej zmianie ulegta sytuacja geopolityczna catego regionu,
w ktérym znajduje sie Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa. Grupa nie prowadzi dziatalnosci biznesowej w Rosji, na
Biatorusi lub w Ukrainie ani nie posiada zadnych kwot na kontach w zlokalizowanych w tych krajach bankach.

Zaistniata sytuacja nie ma bezposredniego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego Grupa nie odnotowata istotnego wptywu aktualnej sytuacji gospodarczo-politycznej na terytorium
Ukrainy oraz sankcji natozonych na Rosje na dziatalnos¢ Grupy.

Na moment publikacji, w zwigzku z dynamiczna sytuacja, trudno jest, jednakze oceni¢ dtugofalowe skutki gospodarcze wojny
w Ukrainie i ich wptyw na ogdlng sytuacje makroekonomiczng, ktéra w posredni sposéb wptywa na wyniki finansowe Grupy.

W skali globalnej wojna w Ukrainie przetozyta sie na mniej stabilng sytuacje gospodarczg, wzrost inflacji i wzrost stop
procentowych. Ekspozycja spdtki na zmiany stopy procentowej, a takze inne ryzyka finansowe (w tym ryzyko zmian kurséw
walut oraz ryzyko ptynnosci), sg przedstawione w nocie 27 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2023 rok.
Z oczywistych wzgledéw Grupa nie moze jednak wykluczyé, ze w dtugim okresie niewatpliwy negatywny wptyw wojny na ogdlna
sytuacje gospodarczg w Polsce i na swiecie moze miec takze niekorzystne przetozenie na funkcjonowanie lub wyniki finansowe
Grupy w dalszej przysztosci.

4.6. Korekta btedu

Sporzgdzone $rddroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich, nie zawiera
korekty btedu podstawowego.

4.7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standarddéw, interpretacji
obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku:

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — zobowigzania leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasingu zwrotnego.
Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2024 roku;

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub
dtugoterminowe. Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2024 roku;

Wprowadzone zmiany zostaty przeanalizowane przez Zarzad Jednostki Dominujgcej. Zarzad Spétki uwaza, ze zmiany nie majg
istotnego wptywu na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Grupy ani tez na zakres informacji prezentowanych
W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie lub nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska:
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e Zmiany do MSR 7 “Rachunek przeptywodw pienieznych” oraz MSSF 7 “Instrumenty finansowe - ujawnianie informac;ji”
- umowy finansowania zobowigzan wobec dostawcéw. Do dnia zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego zatwierdzenie zmian przez UE nie weszto jeszcze w zycie — majgcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdznie;j;

e Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” — brak wymienialnosci. Zatwierdzone przez RMSR
do stosowania po 1 stycznia 2025 roku;

e  MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”. Zmiany odrzucone lub odroczone przez UE (zatwierdzone przez
RMSR do stosowania po 1 stycznia 2016 roku);

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych” w zakresie sprzedazy lub przeniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami. Na dzieri sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez UE;

e MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” (opublikowany w kwietniu 2024 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej;

e  MSSF 19 ,Jednostki zalezne niepodlegajgce wymogom nadzoru publicznego”: Ujawnianie informacji (opublikowany
w maju 2024 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027
roku lub pdznie;j.

Zarzad Spotki jest w trakcie weryfikowania wptywu tych standardéw na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na
zakres informacji prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nie spodziewa sie istotnych zmian.

Opis stosowanych zasad rachunkowosci znajduje sie w opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics za 2023 rok.

4.8. Podpisanie srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega zatwierdzeniu
przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Medicalgorithmics S.A. oraz w przypadku
wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 29 maja 2024 roku.

4.9. Zasady konsolidacji

Zasady konsolidacji przyjete do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ulegty zmianie w stosunku do zasad
stosowanych i szczegétowo opisanych w informacjach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2023 rok.

5. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG poprzez autorski system PC Client z algorytmikg Al do monitorowania pracy serca
i dziatajgce online urzadzenia PocketECG oraz platforma diagnostyczna, wykorzystujaca algorytmy sztucznej inteligencji do
analizy zbieranych danych. System jest zintegrowany z kilkoma urzadzeniami i formatami zapisu EKG stosowanymi
w rejestratorach EKG liczgcych sie zewnetrznych producentéw (m.in. Bittium, DMS, Livetec);

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych;

e badania naukowe i prace rozwojowe, w tym rozwdj algorytmoéw sztucznej inteligencji (Al) i oprogramowania do diagnostyki
arytmii, a takze rozwoj opartej o Al technologii obrazowania serca VCAST;

e produkcja sprzetu elektromedycznego.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest gtéwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na terenie Ameryki Pétnocne;j.
Dziatalnos¢ klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktéry obejmuje zaréwno sprzedaz ustug diagnostycznych
i informatycznych, jak i urzadzen bedacych produktami pokrewnymi wobec oferowanych ustug.

Grupa Kapitatowa dla celéw identyfikacji segmentdw operacyjnych stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie
z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych elementéw
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Grupy Kapitatowej, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o alokacji zasobéw do danego segmentu
i oceniajgce jego wyniki finansowe. Na tej podstawie Grupa Kapitatowa identyfikuje tylko jeden segment operacyjny
obejmujacy dostawe rozwigzan systemowych i algorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie
analizy sygnatu EKG. Segment ten obejmuje sprzedaz ustug oraz dostawe urzadzen w zakresie diagnostyki kardiologicznej, ktére

umozliwiaja realizacje opisanych zadan.

Z racji istnienia tylko jednego segmentu operacyjnego Grupa Kapitatowa nie prezentuje oddzielnie danych finansowych dla
tego segmentu. Wszystkie jej aktywa i zobowigzania oraz przychody i koszty sg przyporzadkowane do tego segmentu.
Na poziomie Grupy Kapitatowej Zarzad nie przeglada wynikow dziatalnosci w podziale na zadne inne typy dziatalnosci oraz nie

posiada osobnych danych finansowych.

6. Struktura przychodoéw ze sprzedazy

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy urzadzen
Przychody ogétem

Struktura terytorialna
Sprzedaz krajowa
Stany Zjednoczone
Pozostate

Przychody ogétem

7. Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia na rzecz pracownikéw

8. Amortyzacja

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023
4883 10 835

2134 455

7017 11290
01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023
1039 712

1170 6 259

4 808 4319

7017 11290
01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023
(4 586) (4 057)
(769) (835)

(5 355) (4 892)

Koszty amortyzacji w pierwszym kwartale 2024 roku wyniosty 0,9 min zt. W wyniku zastosowania standardu MSSF 16 Grupa
rozpoznata sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Prawo do uzytkowania amortyzowane jest przez okres trwania
umowy najmu, a koszt amortyzacji w | kwartale 2024 roku wyniést 0,3 min zt (w okresie poréwnawczym 0,2 min zt).

9. Ustugi obce

Najem, dzierzawa

Ustugi chmurowego przechowywania danych
Ustugi telekomunikacyjne i internetowe
Ustugi informatyczne

Ustugi rachunkowe i audytu finansowego
Ustugi doradcze

Ustugi transportowe i kurierskie

Ustugi monitorowania

Ustugi marketingowe

Pozostate ustugi obce

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023
(350) (278)

(751) (343)

(87) (65)
(1166) (669)
(421) (509)

(276) (102)

(137) (109)

(144) (112)

- (6)

(571) (581)

(3 903) (2774)
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Woyjasnienia gtdwnych zmian w poszczegdlnych kategoriach ustug obcych znajdujg sie w nocie 31 niniejszego sprawozdania.

10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2024- 01.01.2023-

31.03.2024 31.03.2023
Rozliczenie dotacji 362 -
Otrzymane odszkodowania 37 -
Pozostate 23 131
Pozostate przychody operacyjne 422 131
Utylizacja zapaséw (7) -
Pozostate - (15)
Pozostate koszty operacyjne (7) (15)

W grudniu 2023 roku Spoétka formalnie zakonczyta prace nad projektem ECG TechBot, wspétfinansowanym przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR”) ze Srodkéw publicznych. Wartos$¢ dofinansowania wyniosta 5.792 tys. z, catkowita kwota
kosztéw kwalifikowanych 10.109 tys. zt. Cele zatozone w projekcie zostaty zrealizowane, a technologie opracowane w ramach
projektu znajdujg zastosowanie w nowych produktach spétki — DeepRhythm Al oraz DeepRhythm Platform (dawniej NextGen).

Zgodnie z polityka rachunkowosci, w momencie ukonczenia prac rozwojowych (w grudniu 2023 roku), projekt ECG Techbot
przeniesiony zostat do kategorii ,,Koszty zakonczonych prac rozwojowych” w wartosci netto projektu 5,8 min zt. Zarzad okreslit
okres czterech lat jako okres ekonomicznej uzytecznosci produktu i projekt jest amortyzowany od stycznia 2024 roku. Zgodnie
z MSR 20, otrzymane z NCBiR dotacje ujmowane sg w wyniku finansowym na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do

ujmowania odpisdw amortyzacyjnych. Na dzier 31 marca 2024 roku rozliczono 362 tys. zt.

11. Przychody i koszty finansowe

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023
Przychody z tytutu odsetek 115 -
Réznice kursowe 191 236
Inne 60 -
Przychody finansowe 366 236
Odsetki z tyt. zaciggnietego finansowania - (55)
Odsetki z tyt. leasingu finansowego (22) (7)
Inne - (1)
Koszty finansowe (22) (63)
Przychody finansowe netto 344 173
12. Efektywna stopa podatkowa
01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023
Strata przed opodatkowaniem (4 254) 2072
Podatek wg stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce 808 (394)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow (93) (96)
Roéznica stawek podatkowych pomiedzy Polskg i USA - 110
Nierozpoznane aktywa z tyt. straty (700) -
Pozostate 231 (174)
Podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 246 (553)
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13. Wartosci niematerialne

Wartos¢ L, Koszty Prace
firmy Wafrit"cr:c zakonczonych rozwojowe Osétem
3 o . MDG Kar diolytic: . prac . w Pozostate &
Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych Polska rozwojowych realizacji
Warto$¢ brutto na dzier 01.01.2024 766 18 205 22 168 69 044 2228 112 411
Zwiekszenia - - - 2036 - 2036
Zmniejszenia - - - - - -
Reklasyfikacja na projekty zakoriczone - - 1383 (1383) -
Réznice kursowe - - - 90 - 90
Warto$¢ brutto na dzier 31.03.2024 766 18 205 23 551 69 787 2228 114 537

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzier 01.01.2024

Amortyzacja - - 394 - 38 432
Zmniejszenia - odpisy aktualizujgce - - - - -

- - 16 309 21351 2050 39710

Réznice kursowe - - - - - -

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty

wartosci na dzier 31.03.2024 ) i 16703 21351 2088 0142
Wartos¢ netto
Na dzier 01.01.2024 766 18 205 5859 47 693 178 72701
Na dzien 31.03.2024 766 18 205 6 848 48 436 140 74 395
Wartos¢ ., : Koszty Prace

firmy War_tosc zakoficzonych rozwojowe Pozostate Ogétem

MDG . fmT\y . prac w realizacji
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych Polska Kardiolytics  rozwojowych
Wartos¢ brutto na dziern 01.01.2023 766 18 205 16 301 64 500 2209 101981
Zwiekszenia - - - 9525 19 9544
Zmniejszenia - - - - - -
Reklasyfikacja na projekty zakonczone - - 4580 (4 580) - -
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 1287 - - 1287
Réznice kursowe - - - (401) - (401)
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2023 766 18 205 22 168 69 044 2228 112411
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utrat
wartosci na dzien 02.0y1.2(¥;3 ! i i 15580 20572 1909 38061
Amortyzacja - - 936 - 141 1077
Zmniejszenia - odpisy aktualizujgce - - (207) 780 - 573
Rdznice kursowe - - - - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utrat
wartosci na dzien 3,;.1y2.2£3 ! i i 16309 21351 2050 39710
Warto$¢ netto
Na dzier 01.01.2023 766 18 205 721 43928 300 63920
Na dzier 31.12.2023 766 18 205 5 859 47 693 178 72701
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Wartos¢ Wartos¢ , Koszty Prace
. . zakonczonych . ,
firmy firmy rozwojowe Ogétem
. prac ... Pozostate

MDG Kardiolytics rozwoiowveh W realizacji
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych Polska Jowy
Wartos¢ brutto na dziern 01.01.2023 766 18 205 16 301 64 500 2209 101980
Zwiekszenia - - - 2101 - 2101
Zmniejszenia - - - - - -
Rdznice kursowe - - - (94) - (94)
Wartos¢ brutto na dzien 31.03.2023 766 18 205 16 301 66 507 2209 103988
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty i i 15 580 20572 1908 38 060

wartosci na dzien 01.01.2023

Amortyzacja - - 568 - 35 603
Zmniejszenia - odpisy aktualizujgce - - - - -
Rdznice kursowe - - - - - -

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty

wartosci na dzier 31.03.2023 i i 16148 20572 1943 38663
Wartos¢ netto
Na dzier 01.01.2023 766 18 205 721 43 928 300 63 920
Na dzier 31.03.2023 766 18 205 153 45 935 266 65 325
Wartos¢ firmy
a. Kardiolytics Inc.
Nabywany
udziat Cena  Wartos¢ godziwa Wartos¢ firmy
w aktywach nabycia nabytych aktywow (Goodwill)
Spoétka Data nabycia netto  (tys. PLN) netto (tys. PLN) (tys. PLN)
Kardiolytics Inc 08.11.2022 100% 49989 31784 18 205

W dniu 8 listopada 2022 roku w zwigzku ze spetnieniem warunkdw zawieszajgcych zastrzezonych w umowie inwestycyjnej
zawartej w dniu 1 paZdziernika 2022 roku pomiedzy Spétka a Biofund Capital Management LLC, w dniu 8 listopada 2022 roku
doszto do zawarcia pomiedzy Spdtka a Biofund umowy wniesienia przez Biofund do Spoétki facznie 1.500 akcji w kapitale
zaktadowym Kardiolytics, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Kardiolytics o wartosci godziwej 44.890.589 USD, wg
wyceny niezaleznego biegtego rewidenta Baker Tilly TPA sporzgdzonej zgodnie z wymogami KSH i opublikowanej w raporcie
biezagcym nr 66/2022 z dnia 16 listopada 2022 roku. W wyniku transakcji Spétka stata sie wtascicielem 100% akcji w Kardiolytics,
spotce rozwijajacej technologie VCAST, chmurowego oprogramowania z algorytmami Al, przeznaczonego do diagnozowania
choroby wienncowej. VCAST konwertuje obrazy z tomografii komputerowej na kolorowe modele 3D naczyn wiencowych,
a algorytmy Al analizujg te modele w poszukiwaniu zwezerh spowodowanych przez blaszke miazdzycowga. Produkt zwraca
wartos$¢ FFRsten obliczang komputerowo, réwnowazng z pomiarem FFR wykonywanym podczas inwazyjnej koronografii.

W zwigzku z powyzszg transakcjg, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
powstata dodatnia wartos¢ firmy. Wysokos¢ wartosci firmy stanowi nadwyzka przekazanej zaptaty, wartosci udziatow
w jednostce zaleznej i wartosci godziwej na dzien nabycia udziatu w kapitale jednostki zaleznej ponad warto$¢ godziwg
mozliwych do zidentyfikowania nabywanych aktywoéw netto jednostki zaleznej.

Rozliczenie skutkéw finansowych transakcji nastgpito w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2022 rok w oparciu
o szacunki wartosci godziwych. W 2023 roku Spétka dokonata ostatecznego rozliczenia Transakcji, ktore nie ulegto zmianie
w stosunku do prowizorycznego rozliczenia opisanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2022 rok.
Wysokos¢ wartosci firmy wynosi 18.205 tys. zt.

Zgodnie z wymogami MSR 36 na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy powstatej
w wyniku przejecia kontroli nad Kardiolytics Inc (szczegdty w nocie 17 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2023
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rok). Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci. Na dzien 31 marca 2024 roku
Zarzad nie zidentyfikowat przestanek utraty wartosci w odniesieniu do rozpoznanej wartosci firmy.

b. Medicalgorithmics Polska Sp. z o.0.

Nabywany
udziat Cena Wartos¢ godziwa
Data w aktywach nabycia nabytych aktywéw  Wartos¢ firmy
Spoétka nabycia netto (tys. PLN) netto (tys. PLN) (tys. PLN)
Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. 02.07.2018 100% 167 (599) 766

Dnia 2 lipca 2018 roku Spotka nabyta wszystkie udziaty w Kardiosystem Monitoring Sp. z 0.0. Cena za nabycie udziatéw wyniosta
167 tys. zt, przy czym umowa zaktada dodatkowe wynagrodzenie do maksymalnej wartosci 350 tys. zt ptatne
w latach 2019-2023, uzaleznione od osiggniecia zatozonych rocznych celdw sprzedazowych. Dnia 26 listopada 2018 roku spétka
zmienita nazwe na Medicalgorithmics Polska Sp. z o.0.

W wyniku nabycia jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
powstata dodatnia wartos¢ firmy z nabycia spétki Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. Wysokos¢ wartosci firmy stanowi
nadwyzka przekazanej zaptaty, wartosci udziatdw w jednostce zaleznej i wartosci godziwej na dzien nabycia udziatu
w kapitale jednostki zaleznej ponad wartos$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania nabywanych aktywow netto jednostki
zaleznej.

Rozliczenie skutkéw finansowych nabycia udziatéw w Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. nastgpito w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Ill kwartat 2018 roku w oparciu o szacunki wartosci godziwych. Na dzien
31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa skorygowata tymczasowe wartosci ujete w zwigzku z przejeciem spotki
Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. Wysokos$¢ wartosci firmy ustalona na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 766 tys. zt. Wartos¢
firmy podlega testowaniu co roku pod katem utraty wartosci (lub czesSciej, jesli wystgpig przestanki wskazujace
na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci). Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie sg
odwracane w kolejnym okresie. Przeprowadzony na 31 grudnia 2023 roku test nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu
z tytutu trwatej utraty wartosci. Na dzien 31 marca 2024 roku Zarzad nie zidentyfikowat przestanek utraty wartosci
w odniesieniu do rozpoznanej wartosci firmy.

Gtéwnym celem zakupu Medicalgorithmics Polska byto potgczenie sit sprzedazowych obu firm oraz stworzenie wspdlnej oferty
systemow do diagnostyki arytmii i telerehabilitacji kardiologicznej skierowanej do szpitali i przychodni w Polsce. Umozliwi
to wzrost sprzedazy produktéw i ustug Grupy na polskim rynku.

Przewagg konkurencyjng Medicalgorithmics Polska jest wykwalifikowana i doswiadczona kadra lekarzy i technikow
elektrokardiologii odpowiedzialnych za analize zapisu EKG i przygotowywanie raportow diagnostycznych z badan. Ponadto,
Medicalgorithmics Polska posiada trwate relacje z przedstawicielami wielu placéwek zdrowia na terenie Polski.
Medicalgorithmics Polska $wiadczy ustugi analizy i monitoringu z zakresu telemetrii kardiologicznej w centrum monitorowania
serca, natomiast dziat sprzedazy Spétki zajmie sie pozyskiwaniem nowych klientéw i obstugg posprzedazowsa.

c¢. Medicalgorithmics India Private Limited

Nabywany Zysk na

udziat Cena Wartos¢ godziwa okazyjnym

Data w aktywach nabycia nabytych aktywow nabyciu

Spotka nabycia netto (tys. PLN) netto (tys. PLN) (tys. PLN)
Medicalgorithmics India Private Limited 22.01.2019 97% 183 331 139

Dnia 22 stycznia 2019 roku Spétka objeta 97% udziatdw nowej emisji w spotce Algotel Solutions Private Limited, majacej
siedzibe w Indiach. Spotka pokryta nowo utworzone udziaty wktadem pienieznym w wysokosci 48.550 USD. Pozostate udziaty
(3%) pozostaty w posiadaniu zatozycieli spotki Algotel Solutions Private Limited, tj. Pana Ravi Chandran i Pana Kailas Kumar
Sringeri. Dnia 25 czerwca 2019 roku spétka zmienita nazwe na Medicalgorithmics India Private Limited.

W wyniku rozliczenia w | kwartale 2019 roku rozpoznano zysk na okazyjnym nabyciu w wysokosci 139 tys. zt, ktéry ujety zostat
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji pozostate przychody operacyjne. Przyczyng rozpoznania zysku
na okazyjnym nabyciu jest fakt, iz Spotka MDG India znajduje sie we wczesnej fazie rozwoju i wymaga operacyjnego wsparcia
Jednostki Dominujgcej w celu osiggania wzrostu biznesu.
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Dziatalnos¢ nabytej spotki obejmuje dystrybucje systemu PocketECG w Indiach. Za posrednictwem MDG India
Medicalgorithmics S.A. rozpoczat ekspansje na perspektywiczny rynek indyjski, ktéry cechuje sie duzym potencjatem
sprzedazowym (duza liczba ludnosci, dynamiczny wzrost gospodarczy).

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Na dzien bilansowy Spétka aktywowata jako wartosci niematerialne naktady poniesione na prace rozwojowe, ktdérych
przedmiotem jest autorski system PC Client z algorytmika Al do monitorowania pracy serca i dziatajace online urzadzenia
PocketECG. Jest to obecnie najbardziej zaawansowane technologicznie rozwigzanie oferowane przez Spotke. System Spotki jest
kompletng technologig diagnostyczng do wykrywania arytmii serca, ktora daje lekarzowi biezgcy dostep do sygnatu EKG i jeden
z najlepszych na rynku raport diagnostyczny wraz z analizg statystyczng danych.

Powyisze prace rozwojowe prowadzone byty w czesci przy wspotfinansowaniu z funduszy Unii Europejskiej, ktdre w 2019 roku
zostaty w petni zamortyzowane. Zgodnie z przyjetymi w Grupie zasadami wartos¢ otrzymanych dotacji ewidencjonowana jest
jako rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczana w czasie zgodnie z okresem amortyzacji poniesionych naktadéw na prace
rozwojowe.

Oprogramowanie PC Client jest gtéwnym produktem obecnie oferowanym przez Spétke, oferujgcym mozliwosé wykrywania 26
zaburzen rytmu serca dzieki wykorzystaniu algorytmow Al opracowanych w ostatnich latach. Spotka stale opracowuje oraz
wprowadza nowe funkcjonalnosci systemu pozwalajace na utrzymanie przewagi technologicznej nad konkurencyjnymi
rozwigzaniami. Produkt zostat zintegrowany w 2023 roku z szeregiem urzadzen do rejestracji sygnatu EKG firm trzecich.
Dostarczone integracje znaczgco zwiekszyty mozliwosci wzrostu bazy klientéw spétki. Oprogramowanie natywnie wspotpracuje
z autorskimi urzadzeniami PocketECG opracowanymi przez Medicalgorithmics. Dodatkowo spétka zintegrowata z PC Client
i wprowadzita do swojej oferty patch Kardiobeat.ai, ktéry odpowiada na potrzeby klientéw co do wielokanatowego urzgdzenia
typu wearable do diagnostyki arytmii. Urzadzenie Kardiobeat.ai to nowa linia produktéw w ofercie Medicalgorithmics.
Rozwigzanie powstato we wspdtpracy z niemieckim producentem sprzetu medycznego, wykorzystywanego w diagnostyce
chordb serca. Partner odpowiada za produkcje urzgdzenia do monitorowania pracy serca, ktdre jest zintegrowane z platformg
diagnostyczng i algorytmami sztucznej inteligencji Medicalgorithmics. Spétka dystrybuuje produkt na rynku globalnym pod
markg wtasng Kardiobeat.ai. Holter trafit do sprzedazy w 2024 roku. Wiecej informacji o rozwigzaniu Kardiobeat.ai znajduje sie
w nocie V.9 Sprawozdania Zarzadu za 2023 rok.

W grudniu 2023 roku Spétka formalnie zakoriczyta prace nad projektem ECG TechBot, wspdtfinansowanym przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR”) ze sSrodkéw publicznych. Wartos$¢ dofinansowania wyniosta 5.792 tys. zt, catkowita kwota
kosztéw kwalifikowanych 10.109 tys. zt. Cele zatozone w projekcie zostaty zrealizowane, a technologie opracowane w ramach
projektu znajda zastosowanie w nowych produktach spétki — DeepRhythm Al oraz DeepRhythm Platform (dawniej NextGen).

ECG TechBot jest to oprogramowanie wykorzystujgce zestaw algorytmow do automatycznej analizy i interpretacji sygnatu EKG
w oparciu o metody deep learning. Zestaw opracowanych algorytmow pozwala na weryfikacje analizy rytmu serca i klasyfikacje
morfologii. Zmniejsza to ryzyko btedéw ludzkich przy weryfikacji analizy sygnatu EKG oraz zoptymalizuje prace centrum
monitoringu.

Zgodnie z politykg rachunkowosci, w momencie ukoniczenia prac rozwojowych, projekt ECG Techbot przeniesiony zostat do
kategorii , koszty zakoriczonych prac rozwojowych” w wartosci netto projektu 5,8 min zt. W zwigzku z zakoriczeniem prac
i formalng akceptacjg projektu przez NCBiR oraz pozytywnym wynikiem przeprowadzonego testu na utrate wartosci, podjeto
decyzje o rozwigzaniu czesci odpisu do wysokosci otrzymanych dotacji i rozpoznaniu pozostatych przychodéw w wysokosci
(+1,3 min zt). Projekt Techbot zostat przypisany do osSrodka CGU MDG, ktéry na 31 grudnia 2023 roku podlegat testom na utrate
wartosci (szczegoty w nocie 17 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2023 rok). Zarzad okreslit okres czterech lat
jako okres ekonomicznej uzytecznosci produktu i projekt jest amortyzowany od stycznia 2024 roku przy jednoczesnym
rozliczeniu w okresie amortyzacji dotacji uzyskanych od NCBIR.

W | kwartale 2024 roku Grupa rozpoczeta komercyjng wspétprace z pierwszym klientem licencjonujgcym autorskie algorytmy
DeepRythmAl. To pierwszy zrealizowany projekt, w ktérym Grupa zintegrowata opracowane algorytmy Al z oprogramowaniem,
ktore klient wykorzystuje w swoim centrum diagnostycznym w USA. W ramach zakoriczonej integracji, zanonimizowane dane
EKG pacjentéw IDTF analizowane sg przez sztuczng inteligencje w kierunku diagnostyki arytmii serca. W zwigzku
z zakonczeniem prac nad zestawem algorytmow oraz komercjalizacjg, w | kwartale 2024 roku naktady na projekt DRAI
w wysokosci 1,3 min zt zostaty przeniesione do kategorii ,koszty zakonczonych prac rozwojowych”. Zarzad okreslit okres
czterech lat jako okres ekonomicznej uzytecznosci produktu i projekt jest amortyzowany od marca 2024 roku. Jednoczesnie,
w ramach projektu DRAI, prowadzone sg prace nad ulepszeniem i kolejng generacjg algorytmow Al.

W wyniku zakoriczenia procesu wymiany urzadzen PocketECG IV Spétka dokonata reklasyfikacji poniesionych naktadéw na
,Koszty zakonniczonych prac rozwojowych”.
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Prace rozwojowe w realizacji

Grupa prowadzi szereg prac rozwojowych w zakresie udoskonalania obecnych produktow i ustug oraz prowadzi prace nad
nowymi rozwigzaniami. Gtownymi kosztami aktywowanymi w ramach niezakonczonych prac rozwojowych sg koszty
wynagrodzen pracownikow dziatu badan i rozwoju.

Obecnie kluczowe nowe projekty rozwojowe to:
e  DeepRythm Platform (tzw. DRP, dawniej: NextGen) — nowa wersja oprogramowania dla PocketECG;

W ramach prac rozwojowych prowadzone sg prace nad nowg generacjg oprogramowania do diagnostyki arytmii. DRP jest
zintegrowane z najnowszg generacjg algorytméw Al opracowanych przez zespo6t badawczy Medicalgorithmics. Nowa aplikacja
webowa zapewni zwiekszong produktywnos¢ analizy EKG, duzg elastycznos¢ w obszarze integracji ze sprzetem
i oprogramowaniem firm trzecich wykorzystywanym w badaniach Holterowskich oraz daje mozliwos¢ Spétce na dotarcie do
nowych grup klientéw na catym swiecie. Produkt pozytywnie przeszedt proces certyfikacji CE (EU MDR) oraz jest w trakcie
rejestracji FDA.

e DeepRhythmAl (tzw. DRAI) — chmurowy algorytm sztucznej inteligencji klasyfikujacy sygnat EKG;

Jak opisano w poprzednich akapitach tego punktu, w zwigzku z zakoriczeniem czesci prac oraz rozpoczeciem komercyjnej
wspotpracy, | kwartale 2024 roku Spétka aktywowata naktady na projekt DeepRhythmAl (DRAI). Jednoczesnie, w ramach
projektu, prowadzone sg prace nad ulepszeniem i kolejng generacja algorytmow Al.

Zestaw algorytmow sztucznej inteligencji (Al) DeepRhythmAl (tzw. DRAI) charakteryzuje sie bardzo wysoka czutoscia i precyzjg
klasyfikacji sygnatu EKG. Jednoczesnie bez angazowania dodatkowe] pracy ludzkiej rozpoznaje szerokg game arytmii, dzieki
czemu pozwala na szybszg i doktadniejszg diagnoze pacjentéw. Opracowana przez Spotke technologia jest fundamentem
kolejnej generacji produktow software’owych opracowywanych przez Medicalgorithmics przeznaczonych do autonomicznej
analizy sygnatu EKG. W dniu 27 lipca 2022 roku amerykarfska Agencja Zywnosci i Lekdw (FDA) zarejestrowata DRAI (algorytmy
Al). Technologia DRAI bedzie wspierac¢ zaréwno biezace jak i przyszte produkty Spétki. DRAI zostat zaprojektowany z myslg
o produktach tworzonych przez Spétke, jak i integracji z produktami do analizy EKG innych firm. Spétka prowadzi prace
badawcze nad kolejng generacja algorytméw Al, ktore pozwolg powieksza¢ portfolio produktéw w kolejnych latach oraz
dociera¢ do nowych grup klientéw na catym swiecie.

° VCAST — automatyczna analiza danych CT z wykorzystaniem algorytmdw Al, rozwijana przez Kardiolytics;

Technologia VCAST umozliwia analize danych tomografii komputerowej z wykorzystaniem algorytméw Al. Kardiolytics
opracowat nieinwazyjng technologie, wykorzystujgcg sztuczng inteligencje do pozyskiwania kluczowych informacji
diagnostycznych na temat zwezenia naczyn krwionosnych serca (miazdzycy) z niedrogiego i szeroko dostepnego obrazowania
tomografii komputerowej serca. Wartos¢ tego rozwigzania polega na mozliwosci zastgpienia drogiej i inwazyjnej procedury
koronografii serca. Grupa planuje wykorzystaé potencjat rynkowy technologii na rynku USA, gdzie juz istniejg kody refundacji
dla tego rozwigzania oraz na innych rynkach z dostepnym systemem refundacji. W Ill kwartale 2023 roku Medicalgorithmics
podpisat list intencyjny z Grupg Diagnostyka w sprawie wykorzystania technologii VCAST do badan choroby wiencowe;j.
W ostatnim kwartale 2023 roku, Medicalgorithmics rozpoczeta proces certyfikacji, a w 2024 roku planowane jest udostepnienie
produktu VCAST klientom z Europy.

Poza produktami opisanymi powyzej prowadzone sg ciggte prace nad kolejnym nowymi funkcjonalnosciami obecnego systemu
PC Client oraz urzadzenia PocketECG, ktére pozwolg na utrzymanie przewagi technologicznej nad konkurencyjnymi
rozwigzaniami.

Testy na utrate wartosci

W wyniku przeprowadzonego na 31 grudnia 2021 roku testu, Zarzad Jednostki Dominujgcej stwierdzit utrate wartosci
projektéw (CGU MDG) i dokonat odpisu wartosci projektow w wysokosci 21,7 min zt. W pierwszym kwartale 2022 roku odpis
dotyczacy prac rozwojowych zostat zwiekszony o dodatkowe 1,1 min zt. Na 31 grudnia 2022 roku dokonano catkowitego
umorzenia wartosci niematerialnych w kwocie 8,0 min zt w wyniku zaniechania prac nad projektem, na ktory zostat zawigzany
catkowity odpis na 31 grudnia 2021 roku. Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2023 roku testy nie wykazaty koniecznosci ujecia
odpisu z tytutu utraty wartosci. Na dzien 31 marca 2024 roku nie wystgpity przestanki utraty wartosci prowadzony prac
rozwojowych.

W zwigzku z zakonczeniem prac nad systemem Techbot, akceptacji prac i wniosku koricowego przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju (,,NCBiR”) oraz pozytywnym wynikiem przeprowadzonego testu na utrate wartosci podjeto decyzje o rozwigzaniu
odpisu do wysokosci otrzymanych dotacji i rozpoznaniu pozostatych przychodéw w wysokosci (+1,3 min zt). Projekt Techbot

21



IEVEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

VI Informacje objasniajace

zostat przypisany do osrodka CGU MDG, ktory na 31 grudnia 2023 roku podlegat testom na utrate wartosci (szczegéty w nocie
17 skonsolidowanego sprawozdania za 2023 rok).

Zarzad realizujac nowg strategie, ktéra zaktada m.in. oddzielenie sprzetu i oprogramowania Spétki uznat, ze na ten moment
prace nad wtasnym urzadzeniem typu Patch nie beda kontynuowane, a Spétka bedzie integrowata swoje oprogramowanie
z urzadzeniami zewnetrznych partneréw. W zwigzku z tym, w IV kwartale 2023 roku zdecydowano sie na odpisanie
dotychczasowych naktadéw poniesionych na projekt PatchECG (0,7 min zt) i rozpoznanie tej kwoty w pozostatych kosztach
operacyjnych.

14. Rzeczowe aktywa trwate

M
. aszyrny Inwestycje Prawa do
i urzadzenia, Pozostate . . p
W tvm sorzet srodki W obcych uzytkowania Ogodtem
komyute’r)ovf trwate srodkach (MSSF 16)
Wartosc brutto rzeczowych aktywow trwatych P v trwatych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2024 4459 717 647 6521 12344
Zwiekszenia 71 4 - - 75
Zmniejszenia - - - - -
Réznice kursowe - - - - -
Warto$¢ brutto na dzier 31.03.2024 4530 72 647 6521 12 419
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzier 01.01.2024 3780 709 509 5064 10 062
Amortyzacja 122 6 12 303 443
Zmniejszenia - - - - -
Réznice kursowe - - - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzier 31.03.2024 3902 715 521 5367 10 505
Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2024 679 138 1457 2282
Na dzien 31.03.2024 628 6 126 1154 1914
. Maszyr\y Pozostate Inwestycje Prawa do
i urzadzenia, , . w obcych . . .
srodki ) uzytkowania Ogoétem
w tym sprzet srodkach
K t trwate trwatveh (MSSF 16)
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych omputerowy rwatyc
Wartos¢ brutto na dziern 01.01.2023 3975 716 647 5150 10488
Zwiekszenia 487 1 - 1371 1859
Zmniejszenia (2) - - - (2)
Réznice kursowe (1) - - - (1)
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2023 4 459 717 647 6521 12344
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
dziert 01.01.2023 3339 681 456 4009 8485
Amortyzacja 443 28 53 1055 1578
Zmniejszenia (1) - - - (2)
Rdznice kursowe - - - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
3780 709 509 5064 10062

dzien 31.12.2023

Wartosc¢ netto
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Na dzier 01.01.2023 636 35 191 1141 2003
Na dzier 31.12.2023 679 8 138 1457 2282
. Maszyrly Inwestycje Prawa do
i urzadzenia, Pozostate . . .
w tym sprzet érodki w obcych uzytkowania Ogodtem
komputerowy trwate srodkach (MSSF 16)
Wartosc brutto rzeczowych aktywow trwatych trwatych
Wartos¢ brutto na dziern 01.01.2023 3975 716 647 5150 10 488
Zwiekszenia 134 1 - - 135
Zmniejszenia (38) - - - (38)
Réznice kursowe - - - -
Warto$¢ brutto na dzier 31.03.2023 4071 717 647 5150 10 585
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzier 01.01.2023 3339 681 457 4009 8486
Amortyzacja 91 9 12 247 359
Zmniejszenia - - - - -
Réznice kursowe - - - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 31.03.2023 3430 690 469 4256 8845
Wartos¢ netto
Na dzierr 01.01.2023 636 35 191 1141 2003
Na dzier 31.03.2023 641 27 178 894 1740

Prawo do uzytkowania (MSSF 16)

Spétka wdrozyta MSSF 16 ,,Leasing” od 1 stycznia 2019 roku. W wyniku zastosowania tego standardu na dzien 1 stycznia 2019
roku rozpoznano w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywo w postaci prawa do uzytkowania. Spétka identyfikuje umowy
leasingu z tytutu nieruchomosci (wynajmowane biura) oraz pozostate najmy (infrastruktura serwerowa). Umowy leasingowe

Grupy nie podlegaty modyfikacji w nastepstwie skutkow pandemii COVID-19.

15. Zapasy

Materiaty
Produkty gotowe
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
10 228 9645 9413

882 584 500

(893) (908) (15)

10 217 9321 9 898

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Jednostka Dominujgca dokonata przegladu posiadanych zapasdéw, analizy rotacji, alokacji
zapasow do okreslonego projektu oraz aktualnych planéw produkcyjno-sprzedazowych i zdecydowata sie na utworzenie odpisu
aktualizujgcego wartos¢ zapasow w wysokosci 0,9 min zt. Na dzien 31 marca 2024 roku Spoétka dokonata aktualizacji odpisu

(-15 tys zt).

Sktadniki zapasow wycenia sie w koszcie zakupu lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
Spétka do wyceny zapasOw oraz ich rozchodu wykorzystuje metode FIFO.
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16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu umowy leasingowej
Naleznosci budzetowe

Naleznosci pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
5593 4219 2918
4630 4443 -
2512 2240 1990

343 543 193
597 361 241
13 675 11 806 5342
3453 3401 -
10 222 8 405 5342

Warto$¢ godziwa naleznosci jest zblizona do ich wartosci ksiegowej. taczna wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug po
terminie ptatnosci, ktéra nie zostata objeta odpisem aktualizujgcym wynosi na dzierh 31 marca 2024 roku 1,7 min zi.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego i okresu poréwnywalnego

przedstawia sie nastepujaco:

31.03.2024

niewymagalne

przeterminowane od 1 do 30 dni
przeterminowane od 31 do 60 dni
przeterminowane od 61 do 360 dni
przeterminowane powyzej 361 dni

31.12.2023

niewymagalne

przeterminowane od 1 do 30 dni
przeterminowane od 31 do 60 dni
przeterminowane od 61 do 360 dni
przeterminowane powyzej 361 dni

31.03.2023

niewymagalne

przeterminowane od 1 do 30 dni
przeterminowane od 31 do 60 dni
przeterminowane od 61 do 360 dni

przeterminowane powyzej 361 dni

Wartos¢ brutto Odpis akt. Wartosc netto
3935 - 3935

786 - 786

676 - 676

167 - 167

29 - 29

5593 - 5593

Wartos¢ brutto Odpis akt. Wartos¢ netto
586 - 586

2472 - 2472

1074 - 1074

77 - 77

10 - 10

4219 - 4219

Wartos¢ brutto Odpis akt. Wartosc¢ netto
2189 - 2187

397 - 397

242 - 242

86 - 86

4 - 4

2918 - 2918

Na dzien 31 marca 2024 roku Grupa przeanalizowata salda naleznosci i indywidualnie ocenita wspétprace z poszczegdlnymi
kontrahentami pod katem potencjalnego ryzyka strat. Naleznosci od pieciu najwiekszych dtugoletnich partneréw biznesowych
wynosity ok. 85% catosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug i naleznosci z tytutu umowy leasingowej, a historia sptat, od tych
kontrahentéw, w ocenie Zarzadu, nie wskazuje na ryzyko strat kredytowych. Ryzykiem obarczone byty naleznosci Grupy React,
ktory wypowiedziat umowe z koricem 2023 roku. Na dzien bilansowy saldo naleznosci z podmiotami z Grupy React wynosito
1,1 min zt, natomiast jest ono sukcesywnie i terminowo spfacane w ratach do czerwca 2024 roku zgodnie z zawartym

porozumieniem.

Ewentualne zastosowanie modelu oczekiwanych strat kredytowych nie wptynetoby istotnie na wysokos¢ zawigzywanych przez

Grupe odpiséw aktualizujacych.
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Jednostka Dominujgca funkcjonuje jako leasingodawca bedacy producentem. W tabeli ponizej przedstawiono analize
termindw zapadalnosci przysztych optat leasingowych, wykazujgc niezdyskontowane optaty leasingowe, ktdore bedg otrzymane
przez Spotke w przysztosci.

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
do roku 1382 1246 -
od1dob5 lat 3698 3660 -
powyzej 5 lat - - -

5080 4 906 -

17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
Kasa 5 5 8
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8932 6451 19 390
Lokaty krétkoterminowe 7 437 19 045 19 661
16 374 25501 39 059

Jednostka Dominujgca lokuje nadwyzki srodkéw finansowych na lokatach o terminie zapadalnosci do roku i statym
oprocentowaniu.

18. Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej

% w Zmiana w
Liczba akgji ogodlnej okresie

(szt.) na dzien % kapitatu Liczba liczbie 22.04.2024-
Akcjonariusz 29.05.2024 zaktadowego gtosow gtosow 29.05.2024
Biofund Capital Management LLC 4976 384 49,99% 4976 384 49,99% bez zmian
PZU OFE 721 689 7,25% 721 689 7,25% bez zmian
Pozostali Akcjonariusze 4 254 696 42,76% 4 254 696 42,76% bez zmian
LICZBA AKCJI OGOLEM 9952 769 100% 9952769 100%

Informacja o umowach, w wyniku ktérych mogag w przysztosci nastgpi¢c zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W dniu 9 stycznia 2024 roku do Spétki wptyneto postanowienie z dnia 8 stycznia 2024 r. Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie: (i) zmiany Statutu Spotki dokonanej w zwigzku
z podjeciem Uchwaty nr 5/12/2023 z dnia 19 grudnia 2023 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Medicalgorithmics S.A.
z siedzibg w Warszawie w sprawie wprowadzenia w Spoéfce Programu Motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki oraz emisji warrantow subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu
do warrantéw subskrypcyjnych i akcji emitowanych w ramach kapitatu warunkowego oraz zmiany Statutu, dematerializacji
oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji emitowanych w ramach kapitatu warunkowego do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ("Uchwata”) oraz (ii) warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi:
29.858,40 zi, ktory dzieli sie na nie wiecej niz 298 584 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Rejestracja powyzszych zmian zostata dokonana na podstawie Uchwaty nr 5/12/2023 podjetej przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki w dniu 19 grudnia 2023 r., o podjeciu ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym 35/2023 z dnia 19
grudnia 2023 roku.
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19. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023
Zysk/(stréta) za? ok.res .sprawozdawczy przypadajgcy na Akcjonariuszy (4 006) 1519
Jednostki Dominujacej (w tys. z1)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. akcji) 9953 9953
Podstawowy zysk/(strata) na jedna akcje w ztotych (0,40) 0.15
(zysk/(strata) netto/sredniowazona liczba akcji) ! ’
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych (0,40) 0.15
(zysk/(strata) netto/sredniowazona liczba akcji rozwodnionych) ! !
20. Rezerwy
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
Rezerwa na premie dla pracownikéw 2363 1718 639
Rezerwa urlopowa 1186 734 978
Rezerwa emerytana 148 150 234
Pozostate - 134 -
3697 2736 1852
Rezerwy dtugoterminowe 219 150 234
Rezerwy krétkoterminowe 3478 2 586 1618

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Jednostka Dominujgca zawigzata rezerwe na premie dla pracownikéow w wysokosci 1,7 min zt
na poczet premii szacowanych do wyptaty zgodnie z obowigzujgcym w Spdtce systemem premiowym za cele osiggniete w 2023
roku, podlegajace wyptacie w 2024 roku. Na dzier 31 marca 2024 roku wartos¢ rezerwy zwiekszyta sie o wysokos$¢ premii za
cele przypadajace na | kwartat 2024 roku.

Wycena rezerwy na odprawy emerytalne bazuje na zatozeniach demograficznych dotyczacych wieku emerytalnego, rotacji
pracownikdéw oraz na zatozeniach finansowych dotyczacych przysztego wzrostu ptac, przysztych stép procentowych (w celu
ustalenia stopy dyskontowej). W kalkulacji rezerwy emerytalnej na 31 marca 2024 roku uzyto stopy dyskontowej na poziomie
takim samym jak na dzien 31 grudnia 2023 roku (5,0%). Spo6tka w zakresie ujmowania skutkéw zmian zatozen aktuarialnych
stosuje uproszczenie i ujmuje je w zysku lub stracie netto, a nie w innych catkowitych dochodach.

21. Inne zobowiazania finansowe

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx 1128 2294 4757
Zobowigzania z tytutu leasingu 1057 1394 1025
Zobowigzania z tytHfu przeniesienia przez FRK na KL istniejacych 2 000 2 000 2000
praw do technologii
Inne - - 163
Zobowigzania finansowe 4185 5688 7 945
w tym dtugoterminowe 2308 2469 3029
w tym krétkoterminowe 1877 3219 4916

Zobowiazania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx

Inne zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzanie z tytutu weksla wobec sprzedajgcego udziaty Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC, tj. Medi-Lynx Monitoring. Wartos¢ pozostata do sptaty na dzien 31 marca 2024 roku wynosi 0,3 min USD (1,1
min zt).

W dniu 31 grudnia 2020 roku spo6tka Medicalgorithmics US Holding Corporation, za posrednictwem ktdorej Spétka byta
wiascicielem 75% udziatéw w Medi-Lynx, zawarta umowe dotyczacg nabycia pozostatych 25% udziatéw w Medi-Lynx bedacych
dotychczas poza kontrolg Spotki. Sprzedajgcym udziaty byt Medi-Lynx Monitoring Inc., w ktdérej catos¢ udziatéw posiada Pan
Andrew Bogdan. Strony w drodze negocjacji ustality cene nabycia 25% udziatéw w Medi-Lynx na 0,5 min USD (1,9 min zt).
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Czescig zawartej Umowy jest porozumienie dotyczace warunkdéw sptaty istniejgcego zobowigzania Medicalgorithmics US
Holding Corporation z tytutu weksla wobec Sprzedajgcego z tytutu nabycia 75% udziatow w Medi-Lynx w dniu 30 marca 2016
roku, ktérego wartos¢ na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita ok. 2,0 min USD (7,9 miIn zt) plus nalezne odsetki. W toku
negocjacji strony ustality, Ze wczesniejsze zobowigzanie wekslowe wraz z ceng nabycia pozostatych udziatéw zostang zaptacone
przez Spotke w 48 miesiecznych ratach. Zobowigzania sg oprocentowane stata stopg procentowa. Tres¢ weksla i poreczenia
zostata zmieniona w dniu 15 lipca 2022 r., jak zostato to szczegétowo opisane w raporcie biezgcym Emitenta nr 47/2022. Na
chwile obecng, sptaty zadtuzenia ustalone sg w réwnych, comiesiecznych ratach po 75 tys. USD miesiecznie od dnia 1 wrzesnia
2022 roku do dnia 1 maja 2024 roku, a nastepnie w rownych ratach po 59 tys. USD miesiecznie, do czasu sptaty catosci
zadtuzenia do lipca 2024 roku. Jednostka dominujgca rozpoznata i wykazata w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
2022 rok zobowigzanie z tytutu tej gwarancji w kwocie 1,6 min USD (7,2 min zt).

Umowa o przeniesienie praw wiasnosci

Dnia 1 marca 2019 roku zostata zawarta umowa o przeniesienie praw wtasnosci pomiedzy Kardiolytics a Fundacja Rozwoju
Kardiochirurgii im. prof. Zbigniewa Religi (FRK). Przedmiotem umowy jest przeniesienie ogétu istniejagcych praw do Technologii
przez FRK na Kardiolytics.

Wspdlng intencjg stron jest wspodtpraca poprzez powierzenie FRK przez Kardiolytics szeregu dalszych prac badawczo-
rozwojowych nad Technologig i sfinansowanie tych prac. Technologia zawarta w umowie opiera sie na zgtoszeniu patentowym
dotyczagcym sposobu modelowania naczyn krwionosnych i przeptywu krwi w tych modelach naczyn krwionosnych.
Wynagrodzenie ma charakter warunkowy uzalezniony od sukcesu projektu i wynosi: 0,2 min zt ptatne po uzyskaniu certyfikacji
CE/MDR dla Technologii ptatne kwartalnie jako 10% przychoddw generowanych przez Technologie w spétce Kardiolytics Inc,
ale nie mniej niz 25 tys. zt oraz 0,8 min zt i nie wyptacone wczesniej wynagrodzenie z puli 0,2 min zt ptatne po uzyskaniu
certyfikacji FDA dla Technologii oraz 1 min zt ptatny po przebadaniu z wykorzystaniem Technologii 100 pacjentéw. Zgodnie
z wyceng aktywow i pasywoéw Kardiolytics Grupa rozpoznata to zobowigzanie.

Zobowigzania z tytutu leasingu rozpoznanych praw do uzytkowania (MSSF 16)

W wyniku stosowania standardu MSSF 16 Grupa jako leasingobiorca ujeta zobowigzania z tytutu leasingu wycenione w wartosci
biezgcej pozostatych opfat leasingowych oraz ujeta sktadniki aktywdow z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie réwnej
zobowigzaniom z tytutu leasingu.

22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3478 3142 1579

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 187 159 582

Zobowigzania budzetowe 395 641 338

Pozostate zobowigzania 509 494 2910

4569 4436 5409

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 175 174 123
Rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

Dotacje 5429 5792 4178

Zobowigzania z tyt. uméw z klientami 1565 1672 -

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe - - 7 316

6994 7 464 11494

w tym dtugoterminowe 5115 5585 4178

w tym krétkoterminowe 1879 1879 7 316

W Il kwartale 2023 roku Spétka zrealizowata dwa przetargi publiczne, o ktérych informowata w raportach biezgcych nr
19/2023, 20/2023 oraz 21/2023. Zgodnie z MSSF 15 czes¢ przychoddéw Grupa rozpoznaje w czasie trwania kontraktow,
w zwigzku z czym ujeto przychody przysztych okresdéw. Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg takze wartos¢ otrzymanych
dotacji z funduszy Unii Europejskiej z przeznaczeniem na prace rozwojowe, ktére zgodnie z MSR 20 ujmowane sg w wyniku
finansowym na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do ujmowania odpiséw amortyzacyjnych odpowiadajgcych aktywow. Na
dzien 31 marca 2024 roku rozliczono 362 tys. zt.
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23. Zobowigzania warunkowe

Jednostka Dominujgca jest strong uméw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektow inwestycyjnych ukierunkowanych
na prace rozwojowe oferowanych produktow i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkow realizacji prac rozwojowych moze
wystapi¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslami. Na dzien bilansowy opisane
powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Jednostka Dominujgca realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Dnia 16 lipca 2018 roku Medicalgorithmics S.A. zabezpieczyto bankowym depozytem gotéwkowym nieodwotalng
i bezwarunkowa gwarancjg bankowa, na faczng kwote 404 tys. zt, zobowigzania Spétki wynikajgce z umowy najmu powierzchni
uzytkowych w budynku przy Al. Jerozolimskich 81 w Warszawie. Beneficjentem gwarancji jest Central Tower 81 Sp. z o.0.
(wynajmujacy). Gwarancja jest wazna w okresie od dnia jej wystawienia do 30 sierpnia 2024 roku.

W IV kwartale 2023 roku Spdtka dokonata nabycia serweréw w ramach umowy leasingowej, za faczng cene zakupu (netto): 0,8
min zt. Zabezpieczeniami umowy s3: weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg na kwote odpowiadajgcg wszelkim
zobowigzaniom z tytutu umowy leasingu, nie wyzszg niz 0,9 min zt.

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badz precedenséow prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktore powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zostaé poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdZniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Grupa Kapitatowa podlegata kontroli ze strony
organow podatkowych. Organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej. W ciggu pieciu
lat od konca roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowg, mogg natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe wraz z odsetkami
i innymi karami.

24. Aktywa warunkowe

Dnia 1 lutego 2024 roku Zarzad Medicalgorithmics S.A., w nawigzaniu do raportéw biezacych Spétki nr 47/2022 oraz 52/2022,
otrzymat powiadomienie z Grupy React Health Holdings, LLC ze zgodnie z postanowieniami umowy przeniesienia Udziatéw
zawartej z Medi-Lynx Holdings, LLC (,,Kupujgcy”) Medicalgorithmics US Holding Corporation (,,Sprzedajgcy”) otrzyma 660 tys.
USD (okoto 2,6 miIn zt) tytutem korekty ceny sprzedazy udziatdw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,,Medi-Lynx”) po
ostatecznym uprawomocnieniu ugody zawartej przez Grupe React z organami podatkowymi stanu Texas w USA.

Kwota ta, zgodnie z postanowieniami umowy przeniesienia Udziatéw stanowi 65% tacznej kwoty bedacej rdznicag
(oszczednoscig) miedzy przyjetg na potrzeby rozliczenia podatku faczng kwotg spornych potencjalnych zobowigzan
podatkowych Medi-Lynx z tytutu podatkéw od sprzedazy i podatku akcyzowego do stanu Texas za okres od 1 lipca 2014 roku
do 31 grudnia 2020, a kwotami faktycznie zaptaconymi w ramach uregulowania tych zalegtosci przez podmioty z Grupy React,
pomniejszone o wszelkie koszty prowadzenia postepowan podatkowych. Ptatnos¢ ta zostata zabezpieczona gwarancjg
ptatnosci udzielong przez React Health.

25. Pfatnosci w formie akgcji

Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 19 grudnia 2023 roku wprowadzono w Spodtce program
motywacyjny. Program Motywacyjny bedzie realizowany poprzez przyznanie Cztonkom Zarzadu Spoétki oraz kluczowemu
personelu Spdétki uprawnien do objecia akcji Spdtki w wyniku realizacji praw z Warrantéw Subskrypcyjnych, jakie zostaty
wyemitowane przez Spétke w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Program Motywacyjny bedzie realizowany etapowo w latach obrotowych 2025 —2027.
Uprawnienia bedg przyznawane w trzech oddzielnych etapach (seriach), w potowie roku obrotowego 2025, 2026 i 2027 i za te
okresy ptatnosci z tytutu programu zostang ujete w sprawozdaniach finansowych Spatki.

26. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci

Zarowno dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej, jak i spotek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
nie podlega sezonowosci ani tez cyklicznosci. Jednoczes$nie nalezy mie¢ na uwadze, ze liczba badan medycznych zlecanych przez
lekarzy (majaca wptyw na liczbe wykonywanych badan i tym samym na przychody) w trakcie roku moze podlega¢ wahaniom.
Nizszy wolumen zlecanych badar przypada w okresach urlopowych oraz w okolicach popularnych $wiat (Swieta Bozego
Narodzenia, Dzien Niepodlegtosci, Swieto Dziekczynienia). Przeanalizowane dane pokazuja, ze liczba badari wykonywanych
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w czerwcu, lipcu, listopadzie oraz grudniu odchyla sie od kilku do kilkunastu procent in minus w stosunku do srednich
miesiecznych, z kolei w najlepszych miesigcach wiosennych oraz jesiennych zauwazy¢ mozna analogiczne odchylenia in plus.

27. Emisja papieréw wartosciowych

Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 grudnia 2023 roku wprowadzono w Spétce program
motywacyjny. Program Motywacyjny bedzie realizowany poprzez przyznanie Cztonkom Zarzadu Spétki oraz kluczowemu
personelu Spétki uprawnien do objecia akcji Spétki w wyniku realizacji praw z Warrantéw Subskrypcyjnych, jakie zostaty
wyemitowane przez Spétke w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Program Motywacyjny bedzie realizowany etapowo w latach obrotowych 2025 —2027.
Uprawnienia bedg przyznawane w trzech oddzielnych etapach (seriach), w potowie roku obrotowego 2025, 2026 i 2027 i za te
okresy ptatnosci z tytutu programu zostang ujete w sprawozdaniach finansowych Sp étki.

W dniu 9 stycznia 2024 roku do Spétki wptyneto postanowienie z dnia 8 stycznia 2024 r. Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie: (i) zmiany Statutu Spétki dokonanej w zwigzku
z podjeciem Uchwaty nr 5/12/2023 z dnia 19 grudnia 2023 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Medicalgorithmics S.A.
z siedzibg w Warszawie w sprawie wprowadzenia w Spodfce Programu Motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytagczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu
do warrantéw subskrypcyjnych i akcji emitowanych w ramach kapitatu warunkowego oraz zmiany Statutu, dematerializacji
oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji emitowanych w ramach kapitatu warunkowego do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ("Uchwata”) oraz (ii) warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi:
29.858,40 zi, ktory dzieli sie na nie wiecej niz 298 584 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Rejestracja powyzszych zmian zostata dokonana na podstawie Uchwaty nr 5/12/2023 podjetej przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 19 grudnia 2023 r., o podjeciu ktdrej Spotka informowata w raporcie biezgcym 35/2023 z dnia 19
grudnia 2023 roku.

28. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujgcej przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta

Ponizsza tabela przedstawia akcje Jednostki Dominujgcej bedgce w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkéw Zarzadu
lub Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu rocznego Jednostki
Dominujgcej. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezgcych przekazanych Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, ktore odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Zmiana w

Liczba akgji Liczba akcji  okresie

posiadanych posiadanych 22.04.2024-
Osoba Funkcja petniona w organach Emitenta bezposrednio posrednio! 29.05.2024
Maciej Gamrot Cztonek Zarzadu ds. Finansowych 3175 - Bezzmian
Jarostaw Jerzakowski Cztonek Zarzadu 3014 - Bezzmian
Przemystaw Tadla Cztonek Zarzadu 3004 - Bezzmian
Andrzej Gladysz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 1544 - Bezzmian
Michat Wnorowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - - Bezzmian
Anna Sobocka Cztonek Rady Nadzorczej - - Bezzmian
Stawomir Kosciak Cztonek Rady Nadzorczej - - Bezzmian
Pawet Lewicki Cztonek Rady Nadzorczej - 2488192 Bezzmian
Krzysztof Siemionow Cztonek Rady Nadzorczej - 2488192 Bezzmian

1) Przez posrednie posiadanie akcji przez dang osobe rozumie sie zaangazowanie danej osoby w podmiot posiadajgcy bezposrednio akcje,
zaangazowanie to nie jest rownoznaczne ze statusem podmiotu dominujgcego wobec podmiotu posiadajgcego bezposrednio akcje.

29. Informacje dotyczacej wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W raportowanym okresie Jednostka Dominujgca nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.
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30. Transakcje z kadrg kierowniczg

Wynagrodzenie Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej nalezne za okres sprawozdawczy przedstawia ponizsza
tabela:

01.01.2024- 01.01.2023-

31.03.2024 31.03.2023

Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu 419 488
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 142 197

31. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen, wraz z opisem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W | kwartale 2024 roku Grupa kontynuowata realizacje strategii rozwoju przyjetej w 2023 roku we wspodtpracy z gtdwnym
akcjonariuszem — Biofund Capital Management LLC. W nowej strategii Medicalgorithmics stawia na sprzedaz wiasnego systemu
do analizy sygnatéw EKG wraz z autorskim systemem Al jako samodzielnego produktu oraz jego integracje z urzgdzeniami
i systemami IT Partneréw. Oprogramowanie Medicalgorithmics jest obecnie dostepne jako ustuga, a Spétka bedzie otrzymywacé
wynagrodzenie w rdznych modelach, w tym oparte o liczbe wykonanych analiz danych EKG. Wymienione dziatania pozwalajg
na zwiekszenie elastycznosci na globalnym rynku oraz na dywersyfikacje przychodoéw.

Zgodnie z zatozeniami, intensywne dziatania zmierzajagce do pozyskania nowych partnerdw biznesowych i budowy
zdywersyfikowanej, globalnej sieci firm z branzy medycznej, przynosza pierwsze istotne efekty. Spétka pozyskata szereg nowych
partneréw biznesowych, w tym globalnych lideréw w obszarze nowoczesnej diagnostyki kardiologicznej, dla ktérych chce
zostaé gtéwnym dostawca oprogramowania diagnostycznego opartego na algorytmach sztucznej inteligencji, globalnych
dostawcow ustug i sprzetu diagnostycznego, z ktorych kazdy ma duzy potencjat biznesowy oraz nowych dystrybutoréw w USA.
W ramach realizacji nowej strategii Medicalgorithmics pozyskat juz 9 nowych klientéw, a w tym piec¢ centrow diagnostycznych
(IDTF) w USA. Od poczatku roku Medicalgorithmics uruchomit swiadczenie ustug dla trzech nowych klientow IDTF w USA. Spotka
otrzymuje od nich wynagrodzenie uzaleznione od ilosci wykonanych w kazdym miesigcu przez jej system sztucznej inteligencji
analiz danych EKG serca pacjentéw.

W styczniu 2024 roku popisano umowe o dystrybucji oprogramowania z fiiskg firmg Bittium Biosignals Ltd, bedaca czescia
notowanej na NASDAQ Helsinki grupy Bittium Corporation. Nowy partner spoétki to globalny dostawca rozwigzan w zakresie
technologii medycznych, w tym urzadzen do diagnozy arytmii serca. Umowa to efekt porozumienia z pazdziernika 2023 roku
w sprawie integracji i realizacji programu pilotazowego, ktéry potwierdzit efektywnos¢ dziatania oprogramowania polskiej firmy
z urzagdzeniami nowego partnera oraz mozliwos¢ osiggniecia istotnych korzysci ze wspdtpracy. W marcu 2024 roku Spotka
podpisata umowe z firmg G-Medical (IDTF w USA) i Canadian Cardiac Centre. Obecnie trwajg prace nad integracjg platformy
diagnostycznej z systemami nowych klientdw. Po ich zakoriczeniu Spétka rozpocznie komercyjne Swiadczenie ustug analizy
sygnatu EKG pacjentéw.

W | kwartale 2024 roku Grupa rozpoczeta komercyjng wspétprace z pierwszym klientem licencjonujgcym autorskie algorytmy
DeepRythmAl. To pierwszy zrealizowany projekt, w ktérym Grupa zintegrowata opracowane algorytmy Al z oprogramowaniem,
ktére klient wykorzystuje w swoim centrum diagnostycznym w USA. W ramach zakoriczonej integracji, zanonimizowane dane
EKG pacjentow IDTF analizowane sg przez sztuczng inteligencje w kierunku diagnostyki arytmii serca.

W | kwartale 2024 roku do sprzedazy trafit rowniez nowy miniholter Kardiobeat.ai. Jest to nowa marka bezprzewodowego
rozwigzania do monitorowania pracy serca, ktorg Spotka wprowadzita na globalny rynek. Nowe urzadzenie typu “wearable” do
monitorowania EKG rozszerza oferte produktowa, umozliwiajac wejscie na rynek matych, dziatajgcych off-line urzadzen do
rejestracji danych o pracy serca. Pierwsze dostawy Kardiobeat.ai w pierwszym kwartale 2024 roku trafity do klientéw z Wielkiej
Brytanii iIndii. Rejestrator EKG bedzie dostepny takie w Unii Europejskiej i Kanadzie. W przypadku pojawienia sie
zainteresowania ze strony klientow, Spétka zamierza wprowadzaé Kardiobeat.ai na kolejne rynki.

Wspotpraca z nowymi partnerami zaczyna przynosi¢ coraz wiekszy strumien regularnych przychoddéw, natomiast, w | kwartale
2024 roku biezgca dziatalnos$¢ operacyjna w dalszym ciggu oparta byta w istotnej czesSci o abonamentowy model biznesowy,
ktéry polega na sprzedazy urzadzen PocketECG, a nastepnie pobieraniu comiesiecznego abonamentu za ich uzywanie
i korzystanie ze zwigzanej z nimi infrastruktury software’owej i serwerowej. Skonsolidowane przychody Grupy obejmujg
gtéwnie:

e przychody abonamentowe osiggane przez Medicalgorithmics S.A. pochodzace ze wspotpracy z partnerami strategicznymi,
oraz z wytgczeniem pozostatych spotek zaleznych;

e przychody pobierane z przeprowadzonych analiz EKG (per sesja);

e przychody ze sprzedazy urzadzen PocketECG, z wytgczeniem pozostatych spoétek zaleznych;

e przychody ze swiadczonych ustug medycznych generowane przez MDG Polska oraz MDG India.

30



-Vllflllﬁﬂl.!]ﬂl'llllmll:s VI Informacje objasniajace

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

W ponizszej tabeli przedstawiono najwazniejsze pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy za | kwartat 2024
roku oraz za | kwartat 2023 roku.

Tabela 1. Najwazniejsze pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodow w okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku
i w analogicznym okresie 2023 roku oraz dynamika zmian w badanym okresie (w tys. zf)

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023 Zmiana Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 7017 11 290 (4 273) (38%)
Koszty dziatalnosci operacyjnej (12 030) (9 507) (2523) 27%
Zysk/(Strata) na sprzedazy (5013) 1783 (6 796) (381%)
Pozostate przychody operacyjne netto 415 116 299 258%
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej (4 598) 1899 (6 497) (342%)
Przychody finansowe netto 344 173 171 98%
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (4 254) 2072 (6 326) (305%)
Zysk/(Strata) netto, w tym: (4 008) 1519 (5527) (364%)

Zysk/(Strata) netto przypadajaca na Akcjonariuszy Jednostki

0,
Dominujacej (4 006) 1519 (5 525) (364%)
Strata netto przypadajaca na udziaty niedajace kontroli (2) - (2) 0%
EBITDA (3723) 2 815 (6 538) (232%)

Przychody ze sprzedazy

W | kwartale 2024 roku przychody Grupy Kapitatowej wyniosty 7,0 min zt i spadty o 38% w stosunku do analogicznego okresu
2023 roku. Spadek przychodéw zanotowano przede wszystkim w wyniku mniejszej sprzedazy na rynku USA. Do konca 2023
roku jedynym istotnym klientem Spatki w USA generujgcym przychody na tym rynku byta Grupa React. W 2023 roku nastgpito
wypowiedzenie uméw dotyczgcych wspdtpracy z podmiotami z Grupy React z dniem 31 grudnia 2023 roku, o czym Spotka
informowata raporcie biezgcym nr 33/2023.

W ocenie Zarzadu, przyjeta strategia i realizowany plan dziatania uwzgledniat i przygotowywat Spétke na powyzsze ryzyko. Od
drugiego kwartatu 2023 roku Spétka z sukcesem pozyskuje nowych partneréw w modelu bez wytacznosci terytorialnej oferujac
alternatywnie korzystanie z oprogramowania oraz algorytméw Al Spotki do integracji z infrastrukturg kontrahenta lub
kompletny system PocketECG. Spétka pozyskata juz 5 nowych klientow w USA, jest w trakcie pozyskiwania kolejnych. Baza ta
docelowo pokryje utracone przychody z Grupy React, a dywersyfikacja klientéw obnizy ryzyko operacyjne i kredytowe Spotki.
Dlatego Zarzad oczekuje, ze te dziatania biznesowe przetozg sie na wzrost przychoddéw w kolejnych latach ponad te osiggane
ze sprzedazy do Grupy React. Od poczatku roku Medicalgorithmics uruchomit Swiadczenie ustug dla trzech nowych klientéw
IDTF w USA. Spétka otrzymuje od nich wynagrodzenie uzaleznione od ilosci wykonanych w kazdym miesigcu przez jej system
sztucznej inteligencji analiz danych EKG serca pacjentéw.

W oparciu o dotychczasowe przychody i dynamike ich wzrostu Medicalgorithmics opublikowat szacunki, pokazujgce, na jakie
przychody bedzie mdgt liczy¢ w kolejnych dwunastu miesigcach. Warto$¢ uruchomionego komercyjnie portfela kontraktéw
zostata oszacowana na 110,1 tys. USD Sredniomiesiecznie, czyli ok. 440 tys. zt. To oznacza, ze w okresie od maja 2024 do
kwietnia 2025 sSwiadczenie ustug tylko dla tych trzech IDTF powinno przynies¢ ponad 5 min zt przychoddw.

Wykres 1. Przychody ze sprzedazy Grupy oraz koszty operacyjne w poszczegdlnych kwartatach lat 2023-2024 (w tys. zt)
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Tabela 3. Struktura terytorialna sprzedazy z tytutu ustug

Przychody ze sprzedazy ustug
QoQ
QoQ %
YoY
YoY %
Stany Zjednoczone
QoQ
QoQ %

2023 2024
B Przychody netto ze sprzedazy B Koszty operacyjne
Ponizsze tabele prezentuja dynamike przychoddéw ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym:
01.01.2024- 01.01.2023- 01.10.2023- 01.07.2023- 01.04.2023- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023 31.12.2023 30.09.2023 30.06.2023  31.03.2023
7017 43 098 12537 9 565 9 705 11 290
(5519) - 2972 (140) (1584) (7 274)
-44% - 31% -1% -14% -39%
(4272) (19 622) (6027) (7 863) (4 106) (1627)
-38% -31% -32% -45% -30% -13%
1170 16 250 2718 2 648 4625 6 259
(1548) - 69 (1977) (1634) (6 931)
-57% - 3% -43% -26% -53%
(5 090) (27 488) (10 473) (9817) (4 620) (2579)
-81% -63% -79% -79% -50% -29%
5847 26 848 9820 6917 5081 5031
(3973) - 2903 1836 50 (343)
-40% - 42% 36% 1% -6%
816 7867 4 446 1954 515 952
16% 41% 83% 39% 11% 23%
01.01.2024- 01.01.2023- 01.10.2023- 01.07.2023- 01.04.2023- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023 31.12.2023 30.09.2023  30.06.2023  31.03.2023
4883 35 277 7554 7776 9113 10835
(2671) - (222) (1337) (1722) (4 282)
-35% - -3% -15% -16% -28%
(5951) (16 630) (7 562) (7081) (2 209) 224
-55% -32% -50% -48% -20% 2%
429 15 888 2 356 2 648 4625 6 259
(1927) - (293) (1977) (1634) (4111)
-82% - -11% -43% -26% -40%
(5 831) (18 760) (8 015) (7752) (2 476) (518)

YoY
YoY %

-93%

-54%

-77%

-75%

-35%
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Globalny poza USA 4454 19 389 5198 5127 4 488 4575
QoQ (744) - 71 639 (87) (170)
QoQ % -14% - 1% 14% -2% -4%
YoY (121) 2131 452 670 266 742
YoY % -3% 12% 10% 15% 6% 19%

Tabela 4. Struktura terytorialna sprzedazy z tytutu urzqdzen
01.01.2024- 01.01.2023- 01.10.2023- 01.07.2023- 01.04.2023- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023 31.12.2023 30.09.2023 30.06.2023 31.03.2023
Przychody ze sprzedaizy 2134 7 821 4983 1790 592 455
urzadzen
QoQ (2 849) - 3194 1197 137 (2992)
QoQ % -57% - 178% 202% 30% -87%
YoY 1679 (2 993) 1536 (781) (1 896) (1851)
YoY % 369% -28% 45% -30% -76% -80%
Stany Zjednoczone 741 362 362 - - -
Q00 379 - 362 - - (2 820)
QoQ % 105% - 100% - 0% -100%
YoY 741 (8728) (2 458) (2 065) (2 145) (2 061)
YoY % 0% -96% -87% -100% -100% -100%
Globalny poza USA 1393 7 459 4621 1790 592 455
Q00 (3228) - 2832 1197 137 (173)
QoQ % -70% - 158% 202% 30% -28%
YoY 938 5735 3994 1284 248 209
YoY % 206% 333% 636% 254% 72% 85%

Skonsolidowane przychody w pierwszym kwartale wyniosty ponad 7,0 min zt wobec 12,5 min zt w czwartym kwartale 2023
roku i 11,3 min zt rok temu. Spadek przychodéw to przede wszystkim efekt zakonczenia wspdtpracy z Grupg React. Do dnia
publikacji raportu pozyskata pie¢ centréw diagnostycznych (IDTF) w USA jako dystrybutorow w miejsce dotychczasowego
partnera Grupy React, z ktérym wspodtpraca trwata do grudnia 2023 roku. Nowi dystrybutorzy generuja przychody od
pierwszego kwartatu 2024 roku. Zgodnie ze strategia, Spétka planuje w kazdym kolejnym kwartale pozyskiwac kolejnych
partneréw na rynku amerykanskim. Jesli dotychczasowe tempo wzrostu przychodéw na rynku amerykanskim zostanie
utrzymane, odbudowa bazy przychoddw na tym rynku spodziewana jest na przetomie trzeciego i czwartego kwartatu tego roku.

Rynek globalny (poza USA) przynidst, podobnie jak to miato miejsce w catym 2023 roku, wiecej przychoddw niz USA.
Medicalgorithmics wypracowat na nim w | kwartale 2024 roku 5,8 min zt przychodéw (4,4 min zt ustugi i 1,4 min zt urzadzenia)
wobec 9,8 min zt w czwartym kwartale ubiegtego roku (5,2 min zt ustugi i 4,6 min zt urzadzenia). Na rynku globalnym Spétka
pozyskata w tym roku kilku nowych partnerdw, jak np. firiska firme Bittium czy kanadyjskie Canadian Cardiac Centre i pracuje
obecnie nad uruchomieniem komercyjnego swiadczenia ustug dla tych klientéw. W pierwszym kwartale 2024 roku przychody
ze sprzedazy na tym rynku spadty w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu. W czwartym kwartale 2023 roku istotny wptyw na
poziom sprzedazy miata wymiana urzgdzen do monitoringu serca PocketECG na nowg, czwartg generacje. Inwestycje
partneréw w sprzet i zwigzane z tym odnowienie kontraktow o wspdtpracy efektywnie wigzg ich ze spotkg na najblizsze lata,
dajac podstawy do dalszej kontynuacji wzrostéw sprzedazy na rynkach globalnych. W poréwnaniu do | kwartatu 2023 Grupa
na rynku globalnym zanotowata wzrost o 16%.

Tabela 5. Liczba sesji w poszczegdlnych kwartatach

01.01.2024- 01.01.2023- 01.10.2023- 01.07.2023- 01.04.2023- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023 31.12.2023 30.09.2023 30.06.2023 31.03.2023
Liczba sesji 46 779 143 591 36 215 32885 35374 39117
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Wskaznik sesji, ktory okresla, ile badan EKG analizuje oprogramowanie Al Medicalgorithmics, wzrést drugi kwartat z rzedu.
W | kwartale 2024 roku Spdtka zrealizowata dla klientéw 46,7 tys. sesji, czyli o0 29% wiece] niz w czwartym kwartale 2023 roku
(36,2 tys. sesji). Na rynku amerykanskim Spotka zrealizowata 10,9 tys. sesji wobec niecatych 3 tys. kwartat wczesniej, a na rynku
globalnym 35,9 tys. sesji wobec 33,2 tys. sesji kwartat wczesniej. Wzrost liczby sesji w USA jest efektem rozpoczecia wspétpracy
biznesowej ze wspomnianymi juz trzema nowymi partnerami.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Tabela 6. Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2024 oraz | kwartale 2023 roku

01.01.2024- 01.01.2023-

31.03.2024 31.03.2023 Zmiana Zmiana %
Zuzycie surowcoéw i materiatéw 1647 750 897 120%
Swiadczenia pracownicze 5355 4892 463 9%
Amortyzacja 875 917 (42) (5%)
Ustugi obce 3903 2774 1129 41%
Pozostate 250 174 76 43%
RAZEM: 12 030 9 507 2523 27%

Zuzycie surowcow i materiatow

Koszty zuzycia surowcéw i materiatéw Grupy zwiekszyt sie (+120%) w poréwnaniu do | kwartatu poprzedniego roku. Na
poziomie Jednostki Dominujgcej, odnotowano wzrost kosztéw nie podlegajacych eliminacji w konsolidacji o ok. 0,9 min z,
wynikajacy z istotnego wzrostu sprzedazy urzadzen w | kwartale 2024 roku w porédwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku. Koszty zuzycia surowcdéw i materiatéw pozostatych spdtek Grupy pozostaty na zblizonym poziomie
w pordéwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Swiadczenia pracownicze

Koszty swiadczen pracowniczych zwiekszyty sie o ok. 0,5 min zt (+9%) w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 roku.
Na ksztattowanie sie kosztéw Swiadczen pracowniczych w tym okresie gtowny wptyw miato zwiekszenie kosztow
pracowniczych w czesci nie kapitalizowanej Spotki Kardiolytics (+0,3 min zt), dotyczgcych rozwoju technologii VCAST.

Koszty swiadczen pracowniczych stanowig najbardziej istotng pozycje w strukturze kosztow dziatalnosci operacyjnej Grupy
(45%). Wysoki udziat kosztow swiadczen pracowniczych wynika z charakteru dziatalnosci Grupy. Zaréwno na poziomie
Jednostki Dominujgcej, gdzie wiekszo$¢ zatrudnionych stanowig informatycy i inzynierowie produkgcji, jak i na poziomie
jednostki zaleznej, gdzie zatrudnieni sg m.in. technicy EKG oraz specjalisci ds. obstugi klienta i sprzedazy, dziatalnos¢ jest oparta
na kapitale ludzkim.
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Ustugi obce

Ustugi obce stanowig 32% kosztow operacyjnych Grupy, a ich poziom zwiekszyt sie o 41% w stosunku do okresu
poréwnawczego i wyniost 3,9 min zt. Wsréd kosztéw ustug obcych gtéwne pozycje stanowia: ustugi informatyczne, ustugi
rachunkowe i audytu finansowego oraz ustugi najmu i dzierzawy. Struktura kosztow ustug obcych w okresie sprawozdawczym
oraz w okresie pordwnawczym zostata przedstawiona w nocie 9 niniejszego sprawozdania finansowego.

Wozrost kosztéw ustug obcych zwigzany byt przede wszystkim z ustugami informatycznymi. Spétka poniosta wysokie koszty
z tytutu ustug informatycznych, ktére obejmuja konsultacje w zakresie programowania oraz utrzymania srodowiska IT, stanowig
istotny element rozwoju nowych technologii Spofki.

W | kwartale 2024 roku, jak i w okresie poréwnawczym, znaczacg czes¢ kosztow ustug obcych stanowita ustuga chmurowego
przechowywania danych, ktéra nie podlega przeksztatceniu zgodnie ze standardem MSSF 16. Pozycja najem i dzierzawa
prezentowana w nocie 9 obejmuje koszty eksploatacyjne zwigzane z najmem powierzchni biurowych oraz koszt dzierzawy
sprzetu biurowego o niskiej wartosci.

Wykres 2. Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2024 roku oraz | kwartale 2023 roku (w %)
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W | kwartale 2024 roku odnotowano strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -5,0 min zt, a strata netto wyniosta -4,0
min zt. Grupa odnotowata ujemna marze na sprzedazy -71% (16% w | kwartale 2023 roku) oraz ujemng marze EBITDA -53%
(25% w | kwartale 2023 roku). Wptyw na wynik finansowy miat spadek przychoddéw, w wyniku mniejszej sprzedazy ustug na
rynku USA. Do korica 2023 roku jedynym istotnym klientem Spoétki w USA generujgcym przychody na tym rynku byta Grupa
React. W 2023 roku nastgpito wypowiedzenie uméw dotyczgcych wspdtpracy z podmiotami z Grupy React z dniem 31 grudnia
2023 roku, o czym Spdtka informowata raporcie biezgcym nr 33/2023. Natomiast, w ocenie Zarzadu, przyjeta strategia
i realizowany plan dziatania uwzgledniat i przygotowywat Spdtke na powyzsze ryzyko i od drugiego kwartatu 2023 Spétka
z sukcesem pozyskuje nowych partneréow w modelu bez wyfacznosci terytorialnej oferujgc alternatywnie korzystanie
z oprogramowania oraz algorytméw Al Spoétki do integracji z infrastrukturg kontrahenta lub kompletny system PC Client wraz
z urzadzeniem PocketECG. Zarzad oczekuje, ze te dziatania biznesowe przetozg sie na wzrost przychodéw w kolejnych okresach.

Sytuacja majatkowa i finansowa

Na dzier 31 marca 2024 roku suma bilansowa wyniosta 116,6 min zt, co oznacza spadek o 5,0 min zt (-4%) w stosunku do stanu
na dzien 31 grudnia 2023 roku. Spadek sumy bilansowej wynika gtéwnie ze spadku salda srodkéw pienieznych.

Na dzien bilansowy suma aktywow trwatych wynosita 79,8 min zi, a ich udziat w aktywach ogdétem osiggnat 68%. Najbardziej
istotng pozycje aktywdéw trwatych stanowity wartosci niematerialne, a wsréd nich prace rozwojowe w realizacji (48,4 min zt)
oraz wartos$¢ firmy Kardiolytics (18,2 min zt). Wartos$¢ aktywéw trwatych wzrosta o 1,4 min zt (+2%) w stosunku do 31 grudnia
2023 roku, czego przyczyng byta kapitalizacja prac na wartosci niematerialne.

Wartos¢ aktywéw obrotowych na dziert 31 marca 2024 roku wyniosta 36,8 min zt, co stanowito spadek o 6,4 min zt (-15%)
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku. Udziat aktywdéw obrotowych w aktywach ogétem osiggnat 32%. Najwiekszy
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udziat w tej grupie aktywéw miaty srodki pieniezne (44%), ktore spadty o 9,1 min zt w stosunku do roku ubiegtego. Naleznosci
oraz zapasy stanowity odpowiednio 28% aktywow obrotowych.

Na dzien 31 marca 2024 roku kapitat wtasny przypadajgcy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej wyniost 88,6 min zt, co
oznacza spadek o 3,9 min zt (-4%) w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2023 roku. Na zmiane kapitatu wtasnego
przypadajgcego na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej sktadata sie przede wszystkim strata odnotowan w | kwartale 2024
roku (-4,0 min zt).

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien bilansowy miaty wartos¢ 16,0 min zt (14% sumy bilansowej), a gtéwnga pozycje w tej
grupie pasywow stanowita rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (8,3 min zt) oraz dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe (5,1 min zt). Do rozliczen miedzyokresowych odnoszona jest dtugoterminowa czes¢ otrzymanej dotacji na
prace rozwojowe (4,0 min zt), a takze rozpoznane przychody przysztych okreséw z tytutu przetargdéw (1,1 min zt). Zobowigzania
dtugoterminowe spadty o0 0,8 min zt (-5%) w stosunku do 31 grudnia 2023 roku. Zobowigzania finansowe w poréwnaniu do 31
grudnia 2023 roku spadty (-0,2 min zt) w nastepstwie sptaty czesci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Zobowigzania krétkoterminowe na dzien bilansowy wyniosty 12,0 min zt (10% sumy bilansowej). Najbardziej istotng pozycje
w tej grupie pasywéw stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (4,6 min zt) oraz rezerwy (3,5 min zt), ktére obejmuja
rezerwy na premie dla pracownikdw. Krétkoterminowa czes¢ rozliczern miedzyokresowych obejmuje rozliczenie dotacji na
prace rozwojowe (1,4 min zt) oraz rozpoznane przychody przysztych okreséw z tytutu przetargéw (1,4 min zt).
W kroétkoterminowych innych zobowigzaniach finansowych prezentowane sg zobowigzania z tytutu nabycia udziatéow (1,1 min
zt) oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (0,7 min zt). Zobowigzania kréotkoterminowe spadty o 0,3 min zt (-3%)
w stosunku do 31 grudnia 2023 roku.

32. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na srédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe

W | kwartale 2024 roku nie wystapity inne niz opisane powyzej czynniki i zdarzenia majgce istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

33. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz
Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz finansowych na okres, ktérego dotyczy niniejszy raport lub okresy przyszte.
34. Informacje o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Medicalgorithmics jest strong uméw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektdw inwestycyjnych ukierunkowanych
na prace rozwojowe oferowanych produktow i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkéw realizacji prac rozwojowych moze
wystgpic¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Udzielone dotacje sg zabezpieczone wekslami. Na dziern bilansowy opisane
powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Spétka realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Jednostka Dominujgca zabezpieczyta w 2016 roku weksel wiasny oprocentowany spoétki zaleznej MDG HoldCo z siedzibg
w Stanach Zjednoczonych wystawiony na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatéw w Medi-Lynx. Tres¢
weksla i poreczenia zostata zmieniona w dniu 15 lipca 2022 roku, jak zostato to szczegdétowo opisane w raporcie biezgcym
Emitenta nr 47/2022. Jednostka Dominujgca rozpoznata i wykazata w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2022 rok
zobowigzanie z tytutu tej gwarancji w kwocie 1,6 min USD (7,2 min zt). Na chwile obecna, sptaty zadtuzenia ustalone sg
w réwnych, comiesiecznych ratach po 75 tys. USD miesiecznie od dnia 1 wrzesnia 2022 roku do dnia 1 maja roku, a nastepnie
w rownych ratach po 59 tys. USD miesiecznie, do czasu sptaty catosci zadtuzenia do lipca 2024 roku. Wartos¢ pozostata do
sptaty na dzien 31 marca 2024 roku wynosi 0,3 min USD (1,1 min zt).

35. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji Grupy oraz dla oceny mozliwos¢ realizacji zobowigzan

Zarzad monitoruje ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe Kapitatowg obowigzkéw zwigzanych z realizacja
zobowigzan. Zgodnie z zatozeniami, po przejSciowym spadku przychoddw ze sprzedazy oraz przeptywdw z dziatalnosci
operacyjnej spowodowanym zakonczeniem wspétpracy z Grupg React oraz pierwszg fazg wdrazania nowe;j strategii, Grupa
spodziewa sie stopniowego wzrostu przychoddéw oraz poprawy przeptywow pienieznych. W oparciu o dotychczasowe
przychody i dynamike ich wzrostu Medicalgorithmics opublikowat szacunki, pokazujgce, na jakie przychody bedzie mégt liczy¢
w kolejnych dwunastu miesigcach. Wartos$¢ uruchomionego komercyjnie portfela kontraktow zostata oszacowana na 110,1 tys.
USD $redniomiesiecznie, czyli ok. 440 tys. zt. To oznacza, ze w okresie od maja 2024 do kwietnia 2025 Swiadczenie ustug tylko
dla tych trzech IDTF powinno przynies¢ ponad 5 min zt przychodoéw.

Zarzad Jednostki Dominujacej wskazuje jednak na ryzyko nie osiggniecia zaktadanego tempa wzrostu przychodéw, przy
utrzymaniu zaktadanego poziomu kosztéw dziatalnosci, w tym ponoszonych na produkcje urzadzen oraz rozwdj technologii
i sprzedazy jako kwestie majgca wptyw na osiggane wyniki Grupy i Spétki. Grupa tworzgc plany finansowe i szacujgc potrzeby
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finansowania zaktada rézne warianty m.in. dotyczace wzrostu sprzedazy oraz poziomu kosztéw. Istotne czynniki majgce wptyw
na osiggane wyniki oméwiono réwniez w kolejnym punkcie niniejszego Raportu.

36. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu najbardziej istotnym czynnikiem, ktéry bedzie miat wptyw na wyniki Grupy w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu jest kontynuacja transformacji modelu biznesowego zgodnie z celami okreslonymi w nowej strategii
rozwoju. W nowej strategii Medicalgorithmics stawia na sprzedaz wtasnego systemu do analizy sygnatéw EKG wraz z autorskim
systemem Al jako samodzielnego produktu oraz jego integracje z urzagdzeniami i systemami IT Partneréw. Oprogramowanie
Medicalgorithmics jest obecnie dostepne jako ustuga, a Spétka bedzie otrzymywac wynagrodzenie w réznych modelach, w tym
oparte o liczbe wykonanych analiz danych EKG. Zgodnie z zatozeniami intensywne dziatania zmierzajace do pozyskania nowych
partneréw biznesowych i budowy zdywersyfikowanej, globalnej sieci firm z branzy medycznej, przynoszg pierwsze istotne
efekty. Spotka pozyskata szereg nowych partneréw biznesowych, w tym globalnych lideréw w obszarze nowoczesnej
diagnostyki kardiologicznej, dla ktérych chce zosta¢ gtéwnym dostawca oprogramowania diagnostycznego opartego na
algorytmach sztucznej inteligenciji, globalnych dostawcéw ustug i sprzetu diagnostycznego, z ktérych kazdy ma duzy potencjat
biznesowy oraz nowych dystrybutoréw w USA. W ramach realizacji nowej strategii Medicalgorithmics pozyskat juz 9 nowych
klientéw, a w tym piecé centrow diagnostycznych (IDTF) w USA.

Od poczatku roku Medicalgorithmics uruchomit swiadczenie ustug dla trzech nowych klientow IDTF w USA. Spétka otrzymuje
od nich wynagrodzenie uzaleznione od ilosci wykonanych w kazdym miesigcu przez jej system sztucznej inteligencji analiz
danych EKG serca pacjentéw. W marcu 2024 roku Spétka podpisata umowe dla z firmg G-Medical (IDTF w USA) i Canadian
Cardiac Centre. Obecnie trwaja prace nad integracjg platformy diagnostycznej z systemami nowych klientéw. Po ich
zakonczeniu Spétka rozpocznie komercyjne Swiadczenie ustug analizy sygnatu EKG pacjentéw.

W oparciu o dotychczasowe przychody i dynamike ich wzrostu Medicalgorithmics opublikowat szacunki, pokazujgce, na jakie
przychody bedzie mdgt liczy¢ w kolejnych dwunastu miesigcach. Warto$¢ uruchomionego komercyjnie portfela kontraktéw
zostata oszacowana na 110,1 tys. USD Sredniomiesiecznie, czyli ok. 440 tys. zt. To oznacza, ze w okresie od maja 2024 do
kwietnia 2025 sSwiadczenie ustug tylko dla tych trzech IDTF powinno przynies¢ ponad 5 min zt przychoddw.

W | kwartale 2024 roku do sprzedazy trafit réwniez nowy miniholter Kardiobeat.ai. Jest to nowa marka bezprzewodowego
rozwigzania do monitorowania pracy serca, ktorg Spotka wprowadzita na globalny rynek. Nowe urzadzenie typu “wearable” do
monitorowania EKG rozszerza oferte produktowg, umozliwiajac wejscie na rynek matych, dziatajagcych off-line urzadzen do
rejestracji danych o pracy serca. Pierwsze dostawy Kardiobeat.ai w pierwszym kwartale 2024 roku trafity do klientow z Wielkiej
Brytanii ilIndii. Rejestrator EKG bedzie dostepny takie w Unii Europejskiej i Kanadzie. W przypadku pojawienia sie
zainteresowania ze strony klientow, Spétka zamierza wprowadzaé Kardiobeat.ai na kolejne rynki.

Urzadzenie Kardiobeat.ai to nowa linia produktow w ofercie Medicalgorithmics. Rozwigzanie powstato we wspotpracy livetec
Ingenieurbiro GmbH (livetec) — niemieckim producentem sprzetu medycznego, wykorzystywanego w diagnostyce chordb
serca. Partner odpowiada za produkcje niewielkiego, bezprzewodowego, trzykanatowego i dziatajgce w trybie off-line
urzadzenia do monitorowania pracy serca, ktére jest zintegrowane z platformg diagnostyczng i algorytmami sztucznej
inteligencji Medicalgorithmics. Spoétka dystrybuuje produkt na rynku globalnym pod marka wtasng Kardiobeat.ai.

Zgodnie z planem realizowane sg projekty rozwojowe Grupy, nowa generacja oprogramowania Al i produktéw do diagnostyki
EKG. System DeepRythm Platform, czyli nowa generacja rozwigzania PC Client, oparta o nowy algorytm sztucznej inteligencji
DRAI otrzymata juz certyfikat CE (EU/MDR) i jest w trakcie procesu dopuszczenia przez FDA w USA.

Nalezy rowniez podkresli¢, ze istnieje ryzyko, ze nie spetnig sie zatozenia Zarzagdu co do mozliwosci komercjalizacji nowych
produktéw lub ustug, lub ze ich wprowadzenie nie wptynie na wzrost przychoddw. Istnieje ryzyko, ze pomimo podjetych
dziatan, nie spetnig sie prognozy Zarzadu i wartos¢ sprzedazy nie bedzie rosta lub poszczegdlni Partnerzy mogg ograniczaé
wspotprace z Grupa.

Ponadto, istniejg réwniez inne czynniki, zarowno wewnetrzne jak i zewnetrzne, ktdre bezposrednio bgdZ posrednio beda
wptywaty na osiggane w kolejnym roku wyniki finansowe. Wsrdd najwazniejszych z nich nalezy wymienic:

e transformacja modelu biznesowego zgodnie z celami okreslonymi w nowe;j strategii rozwoju;

e zmiany stawek refundacyjnych za badania oraz ptatnosci za dang procedure otrzymywanych od ubezpieczycieli,
z ktérymi Partnerzy Biznesowi posiadajg podpisane umowy;

e zmiany na rynku ustug medycznych w Stanach Zjednoczonych, na ktérym Grupa uzyskuje istotng cze$¢ swoich
przychodow;

e zwiekszenie sprzedazy do Partneréw Biznesowych, z ktérymi Jednostka Dominujgca posiada zawarte umowy, ktore
przyczynig sie do dywersyfikacji i zwiekszenia poziomu przychodow;
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e rozwdj sektora diagnostyki kardiologicznej w krajach, w ktérych obecne sg produkty Grupy oraz poziomu refundacji
ustug Swiadczonych urzadzeniami PocketECG;

e prace badawczo-rozwojowe nad kolejnymi nowymi funkcjonalnosciami systemu PC Client i urzgdzen PocketECG
pozwalajace utrzymac przewage technologiczng nad konkurencyjnymi rozwigzaniami;

e rozwoj technologii VCAST i jej komercjalizacja;

e dostepnos$¢ oraz mozliwosé wzrostu cen komponentéw do produkcji, wobec obserwowanych na rynku brakéw lub
opd6znien w dostawach;

e wahania kursow walut panstw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnosc.

Ponadto Grupa Kapitatowa jest narazona na rézne rodzaje ryzyka zwigzane z jej dziatalnoscig i otoczeniem, ktore mogg miec
wptyw na realizacje jej strategicznych zadan i celow. Ryzyka te zostaty szczegétowo opisane w Skonsolidowanym raporcie
rocznym za 2023 rok, w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz Spotki
Medicalgorithmics S.A., w pkt. VI. Opis istotnych czynnikéw i metod zarzadzenia ryzykiem, a takze w nocie 24 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

37. Informacje o istotnych sprawach sgdowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Jednostki
Dominujacej.

38. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 14 maja 2024 roku Zarzad Medicalgorithmics S.A. poinformowat, ze podjat uchwate rekomendujacg Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spotki przeznaczenie zysku netto za rok 2023 w wysokosci w kwocie 4 350 tys. na pokrycie straty z lat
ubiegtych. Rekomendacja Zarzadu Spoétki zostanie przedstawiona Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, ktére podejmie
ostateczng decyzje w tej kwestii.

Dnia 15 maja 2024 roku Zarzad poinformowat o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki na dzien 12 czerwca 2024
roku w siedzibie Spotki. W opublikowanym dnia 15 maja 2024 roku Raporcie biezgcym nr 6/2024 przedstawiono tresé
projektow uchwat, ktére majg by¢ przedmiotem obrad zwotanego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

W dniu 21 maja 2024 roku Spdtka otrzymata od akcjonariusza Spétki — Biofund Capital Management LLC (,,BioFund”),
posiadajacego co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki: 1. zgtoszenie projektu uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki, zwotanego na dzier 12 czerwca 2024 roku, do punktu 16 porzadku obrad tj. zmian w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki oraz 2. zgtoszenie kandydatury Pana Przemystawa Aleksandra Schmidta na Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

Nie wystgpity inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia po dacie bilansowej, ktdre powinny by¢
ujawnione badz ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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VII Skrécone jednostkowe wybrane dane finansowe

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Wartosci niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa finansowe dtugoterminowe
Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Liczba akcji (szt.)

Warto$c¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg (PLN/EUR)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy
Zysk/(Strata) na sprzedazy

Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) brutto
Zysk/(Strata) netto

Zysk/(Strata) na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto ogdtem

Sposdb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2024 31.12.2023

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
73 015 72024 16 977 16 565
35777 41518 8318 9549
10971 10 264 2551 2361

3453 3401 803 782
5305 4747 1234 1092
10217 9321 2376 2144
9676 7901 2 250 1817

15 884 24 296 3693 5588
91038 94 341 21167 21698

995 995 231 229

11293 11872 2626 2731

6 460 7 329 1502 1685
9952769 9952769 9952769 9952769
9,15 9,48 2,13 2,18
01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023 31.03.2024 31.03.2023
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
6 260 10616 1449 2258

(4 439) 2204 (1027) 469

(4 030) 2320 (933) 494
(3539) 2553 (819) 543
(3303) 1665 (764) 354
(0,33) 0,17 (0,08) 0,04
01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2024- 01.01.2023-

31.03.2024 31.03.2023 31.03.2024 31.03.2023

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(5249) 5102 (1 215) 1085
(1618) 8048 (375) 1712
(1 545) (142) (357) (30)
(8412) 13 008 (1947) 2767

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu
Sredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) na dzien 31 marca 2024 roku, wynoszacego 4,3009
EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku, wynoszgcego 4,3480 EUR/PLN;

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez
NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku,
wynoszacego 4,3211 EUR/PLN oraz od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku, wynoszgcego 4,7005 EUR/PLN.
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VIl Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa finansowe

Udziaty w jednostkach zaleznych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny

Pozostate zobowigzania

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne zobowigzania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy krotkoterminowe

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania ogotem

PASYWA RAZEM

44
41
42

43
44
45

48
47

48
47
47

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

(niebadane) (badane) (niebadane)
10971 10 264 4818
1846 2173 1646
3453 3401 -
5305 4747 1408
51439 51439 51439
73015 72024 59 311
10217 9321 9 898
9676 7901 5437

15 884 24 296 38164
35777 41518 53499
108 792 113 542 112 810
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
(niebadane) (badane) (niebadane)
995 995 995
290712 290712 290712
(200669) (197 366) (200051)
91 038 94 341 91 656

- - 144

148 150 234

889 1125 4013

308 469 1029
5115 5585 4178
6460 7 329 9 598
3319 2 586 1618
1877 3219 4753
4218 4188 5128
1879 1879 57

11 293 11872 11 556
17 753 19 201 21154
108 792 113 542 112 810
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IX Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Zuzycie surowcow i materiatow

Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate

Koszt wiasny razem

Zysk/(Strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody/(Koszty) finansowe netto

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy
Catkowite dochody ogdotem za okres sprawozdawczy
Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych

39
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40

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023
(niebadane) (niebadane)

6 260 10616
(1641) (759)
(4 477) (4 349)

(833) (858)
(3517) (2277)

(231) (169)

(10 699) (8 412)
(4 439) 2204
416 131

(7) (15)

(4 030) 2320
514 242
(23) (9)
491 233

(3 539) 2553
236 (888)

(3 303) 1665
(3303) 1665
(0,33) 0,17
(0,33) 0,17
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X Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Kapitat wiasny na 01.01.2024 (badane)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(Strata) netto za biezgcy okres
sprawozdawczy

Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Kapitat wtasny na 31.03.2024 (niebadane)

Kapitat wtasny na 01.01.2023

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(Strata) netto za biezacy okres
sprawozdawczy

Transakcje ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym

Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Kapitat wiasny na 31.12.2023 (badane)

Kapitat wtasny na 01.01.2023 (badane)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(Strata) netto za biezgcy okres
sprawozdawczy

Catkowite doptaty od i wyptaty do witascicieli
Kapitat wtasny na 31.03.2023 (niebadane)

Kapitat Kapitat Zyski ‘I;a{ap;tna;

kt X
zaktadowy zapasowy zatrzymane ogétem
995 290 712 (197 366) 94 341
- - (3303) (3303)
995 290 712 (200 669) 91 038
Kapitat Kapitat Zyski 5::;?;

kt

zaktadowy zapasowy zatrzymane ogétem
995 290 712 (201 716) 89992
- - 4350 4 350
995 290 712 (197 366) 94 341
995 290 712 (197 366) 94 341
Kapitat Kapitat Zyski :/(v;:ap;tna\:
zaktadowy zapasowy zatrzymane ogétem
995 290 712 (201 716) 89 992
- - 1665 1665
995 290 712 (200 051) 91 656
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzan finansowych

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow

Roznice kursowe

Odsetki

Pozostate

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Sptata udzielonych pozyczek

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Udzielone pozyczki

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Inne wydatki finansowe netto

Pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki z tytutu leasingu finansowego

Inne wptywy/wyptywy finansowe

Przeptywy pieniezne netto ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023
(niebadane) (niebadane)

(3303) 1665
401 327
432 603

(236) 888
(881) (1127)
(1827) 1828
(470) -
30 1154

731 1019

- (1232)

(16) -
(35) 46
(75) 9

- (78)

(5 294) 5102
- 10 064
(1213) (1 144)
(405) (872)
(1618) 8048
(1 188) -
(335) (123)
(22) (7)

- (12)

(1 545) (142)

(8 412) 13 008

24 296 25156

15 884 38164
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39. Struktura przychodoéw ze sprzedazy

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy urzadzen

Struktura terytorialna

Sprzedaz krajowa
Stany Zjednoczone
Pozostate

40. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Rozliczenie dotacji
Otrzymane odszkodowania
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne

Utylizacja zapaséw
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023
4031 10120

2229 496

6 260 10 616
01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023
320 226

1170 6 259

4770 4131

6 260 10 616
01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023
362 -

37 -

17 131

416 131

(7) :

- (15)

(7) (15)

W grudniu 2023 roku Spétka formalnie zakoriczyta prace nad projektem ECG TechBot, wspdtfinansowanym przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR”) ze sSrodkéw publicznych. Wartos$¢ dofinansowania wyniosta 5.792 tys. zt, catkowita kwota
kosztéw kwalifikowanych 10.109 tys. zt. Cele zatozone w projekcie zostaty zrealizowane, a technologie opracowane w ramach
projektu znajdujg zastosowanie w nowych produktach spétki — DeepRhythm Al oraz DeepRhythm Platform (dawniej NextGen).

Zgodnie z politykg rachunkowosci, w momencie ukonczenia prac rozwojowych (w grudniu 2023 roku), projekt ECG Techbot
przeniesiony zostat do kategorii ,,Koszty zakonczonych prac rozwojowych” w wartosci netto projektu 5,8 min zt. Zarzad okreslit
okres czterech lat jako okres ekonomicznej uzytecznosci produktu i projekt jest amortyzowany od stycznia 2024 roku. Zgodnie
z MSR 20, otrzymane z NCBiR dotacje ujmowane sg w wyniku finansowym na przestrzeni okresdw proporcjonalnie do
ujmowania odpisdéw amortyzacyjnych. Na dzier 31 marca 2024 roku rozliczono 362 tys. zi.

41. Aktywa finansowe

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

Udzielone pozyczki Kardiolytics 5285 4727 1388
Udzielone pozyczki MDG HoldCo 73453 71582 75 259
Odpis udzielonych pozyczek MDG HoldCo (73 453) (71 582) (75 259)
Udziaty 20 20 20
5305 4747 1408

w tym czes¢ dtugoterminowa 5305 4747 1408

w tym czes¢ krétkoterminowa -
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Udzielone pozyczki

Kwota pozyczki

Pozyczkobiorca (w tys. USD) Data spfaty Oprocentowanie
Pozyczka z dnia 30.03.2016 MDG HoldCo 11 300 29.03.2026 State (6%)
Pozyczka z dnia 16.01.2017 MDG HoldCo 1000 30.12.2026 State (4%)
Pozyczka z dnia 02.03.2017 MDG HoldCo 862 30.12.2026 State (4%)
Pozyczka z dnia 28.01.2021 MDG HoldCo 300 30.12.2026 State (4%)
Pozyczka z dnia SOFR 3M i marza
07.12.2022- 20.02.2024 Kardiolytics 1255 01.12.2027 2,65 pp rocznie
Suma udzielonych pozyczek 14716
Odpis udzielonych pozyczek (13 462)

Dnia 3 listopada 2022 roku zostata zawarta umowa pozyczki do jednostki powigzanej Kardiolytics. Do dnia bilansowego
wyptacono 1,26 min USD (5,3 mIn PLN). Pozyczka zostanie sptacona do dnia 1 grudnia 2027 roku i oprocentowana jest
w wysokosci SOFR 3M i marzy 2,65 pp rocznie.

Pozostate pozyczki zostaty udzielone do jednostki zaleznej MDG HoldCo. Przeznaczeniem pozyczek byto finansowanie nabycia
przez podmiot zalezny udziatdw w spdtce Medi-Lynx, dokapitalizowanie dziatalnosSci inwestycyjnej i operacyjnej jednostki
zaleznej. Wartos$¢ godziwa aktywow finansowych jest zblizona do ich wartosci ksiegowej netto wynoszacej zero.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Zarzad rozpoznat utrate wartosci na aktywach finansowych w wysokosci 75,9 min zt i dokonat
catkowitego odpisu catosci wartosci udzielonych pozyczek do jednostki zaleznej MDG HoldCo. Na dzieri 31 grudnia 2022 roku
zostata rozwigzana czes$¢ odpisu wartosci udzielonych pozyczek do MDG HoldCo w kwocie 9,9 min zt w wyniku spfaty 2,45 min
USD z MDG HoldCo na pokrycie zobowigzan wobec Spoétki.

Pozyczki s wyceniane w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Pozyczki zaktadajg
jednorazowg sptate kapitatu oraz naliczonych odsetek w dacie wymagalnosci pozyczek.

42. Udziaty w jednostkach zaleznych

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

Medicalgorithmics US Holding Corporation 94 771 94 771 94 771
Medicalgorithmics US Holding Corporation - odpis udziatéw (94 771) (94 771) (94 771)
Medicalgorithmics Polska Sp. z o.0. 1267 1267 1267
Medicalgorithmics India Pvt. Ltd 183 183 183
Kardiolytics Inc 49 989 49 989 49 989
51439 51439 51439

W dniu 8 listopada 2022 roku w zwigzku z realizacjg warunkdéw zawieszajacych zastrzezonych w umowie inwestycyjnej zawartej
w dniu 1 pazdziernika 2022 roku pomiedzy Spdtka a Biofund Capital Management LLC w dniu 8 listopada 2022 roku doszto do
zawarcia pomiedzy Spotka a Biofund umowy wniesienia przez Biofund do Spoétki tagcznie 1.500 akcji w kapitale zaktadowym
Kardiolytics, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Kardiolytics o wartosci 44.890.589 USD wartosci wedtug wyceny
sporzadzonej zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych przez niezaleznego biegtego rewidenta BakerTilly TPA sp. z o.o.
W wyniku transakcji Spoétka stata sie wtascicielem 100% akcji w Kardiolytics, spotki rozwijajgcej technologie oparta o algorytmy
Al do automatycznej analizy zdjec¢ tomografii komputerowej serca, przeznaczonej do nieinwazyjnej diagnostyki m.in. choroby
wieAcowe;j.

Transakcja zostata ujeta w ksiegach zgodnie z decyzjg Sadu Rejestrowego o rejestracji podwyzszenia kapitatu na podstawie
wyceny sporzgdzonej przez Baker Tilly TPA. Zgodnie z pkt. 8-9 MSSF 3 Spétka identyfikuje dzien 8 listopada 2022 roku jako
moment przejecia kontroli nad Kardiolytics i na ten dzien okresla wartos$¢ godziwg nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.
Aby kwalifikowac sie do ujecia zgodnie z metodg nabycia, mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania
muszg na dzien przejecia spetnia¢ definicje aktywdw i zobowigzan zawarte w zatozeniach koncepcyjnych MSSF.

Powstata wartos¢ udziatdw zostata wyznaczona zgodnie z pkt. 32 MSSF 3 jako rdznica miedzy wartoscig przekazanej zaptfaty
wycenionej do wartosci godziwej na dzien przejecia oraz tymczasowg wartoscig mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan na dzien przejecia. Transakcja skutkowata wydaniem sprzedajgcemu 4.976.384 akcji
Medicalgorithmics, reprezentujgcych cato$¢ przekazanego wynagrodzenia. Zgodnie z pkt. 69 MSSF 13 Ustalanie wartosci
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godziwej cena notowana na aktywnym rynku dostarcza najbardziej wiarygodnego dowodu wartosci godziwej instrumentow
finansowych. W zwigzku z tym do wyznaczenia wartosci udziatdw w jednostce zalezinej zostat kurs zamkniecia akcji
Medicalgorithmics z dnia 8 listopada 2022 roku na poziomie 12,82 zt. W efekcie kwota 63 797 242,88 zt. stanowigca wartos¢
godziwg wyemitowanych akcji zostata pomniejszona o wktad pieniezny Biofund w kwocie 13 807 810,30 zt. W zwigzku z tym
wartos$¢ przekazanego wynagrodzenia zostata przyjeta jako 49.989.433 zt i stanowi wartos¢ udziatéw w jednostce zaleznej.

Analiza przestanek i szczegoty przeprowadzonych testéw na utrate wartosci zostaty przedstawiono w nocie 16 jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2023 rok.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Zarzad zidentyfikowat przestanki dotyczace oszacowanej utraty wartosci udziatow w spotce
zaleznej MDG HoldCo w zwigzku z czym przeprowadzono test na utrate wartosci. W wyniku przeprowadzonego testu
stwierdzono utrate wartosci udziatéw i zaksiegowano odpis z tego tytutu w wysokosci 15,7 min zt. W wyniku testu na utrate
wartosci przeprowadzonego na 31 grudnia 2021 roku zwiekszono odpis o dodatkowe 79,1 min zt. Szczegdty testdw na utrate
wartosci przedstawiono w nocie 2.8 jednostkowego sprawozdania finansowego za 2021 rok.

43. Zapasy
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
Materiaty 10 228 9 645 9413
Produkty gotowe 882 584 500
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw (893) (908) (15)

10 217 9321 9 898

Zapasy obejmujg komponenty, potprodukty oraz produkty gotowe. Zakupy komponentéw odbywajg sie w relatywnie duzych
partiach, przewaznie na poczatku roku obrotowego i sg uzupetniane w przypadku spadku ilosci ponizej progu bezpieczenstwa,
co zapewnia ciggto$¢ produkcji. Zapasy sg regularnie kontrolowane pod katem utraty wartosci i utylizowane w przypadku jej
wykrycia, co jest na biezgco odnoszone w koszty Spétki. Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spotka dokonata przegladu posiadanych
zapasOw, analizy rotacji, alokacji zapaséw do okreslonego projektu oraz aktualnych planédw produkcyjno-sprzedazowych
i zdecydowata sie na utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw w wysokosci 0,9 min zt. Na dzier 31 marca 2024 roku
dokonano aktualizacji odpisu (-15 tys. zt).

44. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5624 4281 2949
Naleznosci z tytutu umowy leasingowej 4630 4443 -
Naleznosci budzetowe 2032 1770 2013
Naleznosci pozostate 430 629 287
Rozliczenia miedzyokresowe 413 179 188
13129 11 302 5437

Dtugoterminowe 3453 3401 -
Krétkoterminowe 9676 7901 5437
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 581 505 487
Odpis aktualizujacy od naleznosci od jednostek powigzanych - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 5043 3776 2462
Odpis aktualizujgcy od naleznosci od jednostek pozostatych - - -
Naleznosci z tytutu umow leasingowych 4630 4443 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem netto 10 254 8724 2949

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujgco:
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31.03.2024 Wartosc brutto Odpis akt. Wartos¢ netto
niewymagalne 3878 - 3878
przeterminowane od 1 do 30 dni 586 - 586
przeterminowane od 31 do 60 dni 638 - 638
przeterminowane od 61 do 360 351 - 351
przeterminowane powyzej 361 dni 171 - 171

5624 - 5624
31.12.2023 Wartosc brutto Odpis akt. Wartos¢ netto
niewymagalne 1527 - 1527
przeterminowane od 1 do 30 dni 1280 - 1280
przeterminowane od 31 do 60 dni 1039 - 1039
przeterminowane od 61 do 360 dni 308 - 308
przeterminowane powyzej 361 dni 127 - 127

4281 - 4281
31.03.2023 Warto$¢ brutto Odpis akt. Wartos¢ netto
niewymagalne 1945 - 1945
przeterminowane od 1 do 30 dni 359 - 359
przeterminowane od 31 do 60 dni 277 - 277
przeterminowane od 61 do 360 343 - 343
przeterminowane powyzej 361 dni 25 - 25

2949 - 2949

Na dzierh 31 marca 2024 roku Spétka przeanalizowata salda naleznosci i indywidualnie ocenita wspétprace z poszczegélnymi
kontrahentami pod katem potencjalnego ryzyka strat. Naleznosci od pieciu najwiekszych dtugoletnich partneréw biznesowych
wynosity ok. 85% catosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug i naleznosci z tytutu umowy leasingowej, a historia sptat, od tych
kontrahentéw, w ocenie Zarzadu, nie wskazuje na ryzyko strat kredytowych. Ryzykiem obarczone byty naleznosci Grupy React,
ktéry wypowiedziat umowe z koncem 2023 roku. Na dzien bilansowy saldo naleznosci z podmiotami z Grupy React wynosito
1,1 miIn zt, natomiast po dniu bilansowym jest ono sukcesywnie i terminowo sptacane w ratach do czerwca 2024 roku zgodnie
z zawartym porozumieniem.

Ewentualne zastosowanie modelu oczekiwanych strat kredytowych nie wptynetoby istotnie na wysoko$¢ zawigzywanych przez
Grupe odpiséw aktualizujacych.

Spétka funkcjonuje jako leasingodawca bedacy producentem. W tabeli ponizej przedstawiono analize termindw zapadalnosci
przysztych opfat leasingowych, wykazujgc niezdyskontowane optaty leasingowe, ktére bedy otrzymane przez Spotke
w przysztosci.

Przyszte niedyskontowane wyptywy pieniezne uwzglednione w wycenie naleznosci z tytutu leasingu

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
do roku 1382 1246 -
od1dob5 lat 3698 3660 -
powyzej 5 lat - - -

5080 4 906 -

45. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
Kasa 5 5 8
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8442 5246 18 495
Lokaty krotkoterminowe 7 437 19 045 19 661
15 884 24 296 38 164
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W | kwartale 2024 roku Spétka ulokowata nadwyzki srodkéw finansowych na lokatach o terminie zapadalnosci do roku i statym
oprocentowaniu.

46. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje
01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.03.2023
Zysk/(Strata) za okres (tys. zt) (3303) 1665
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. akji) 9953 9952
Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych (0,33) 017
(zysk netto (strata netto)/sredniowazona liczba akcji) ! !
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych
(zysk netto/sredniowazona liczba akcji rozwodnionych) (0,33) 0,17
47. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i rozliczenia miedzyokresowe
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2975 3019 1566
Zobowigzania budzetowe 398 336 345
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - - 405
Pozostate zobowigzania wobec jednostek powigzanych 532 525 2 380
Pozostate zobowigzania 313 308 432
4218 4188 5128

Na saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych sktadajg sie w gtéwnie zobowigzania zwigzane z zakupem
komponentédw uzywanych do produkcji urzgdzen, zobowigzania z tytutu Swiadczenia ustug informatycznych oraz zobowigzania
z tytutu najmu i dzierzawy.

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

Dotacje 5429 5792 4178
Zobowigzanie z tyt. umow z klientami 1565 1673 -
Pozostate - - 57
6994 7464 4235

Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 1879 1879 57
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 5115 5585 4178

W Il kwartale 2023 roku Spétka zrealizowata dwa przetargi publiczne, o ktorych informowata w raportach biezgcych nr
19/2023, 20/2023 oraz 21/2023. Zgodnie z MSSF 15 cze$¢ przychoddéw Grupa rozpoznaje w czasie trwania kontraktow,
w zwigzku z czym ujeto przychody przysztych okreséw. Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg takze wartos¢ otrzymanych
dotacji z funduszy Unii Europejskiej z przeznaczeniem na prace rozwojowe, ktére zgodnie z MSR 20 ujmowane sg w wyniku
finansowym na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do ujmowania odpiséw amortyzacyjnych odpowiadajgcych aktywdéw. Na
dzien 31 marca 2024 roku rozliczono 362 tys. zt

48. Inne zobowigzania finansowe
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1057 1394 1025
Rozpoznanie wczesniej ujawnionego zobowigzania warunkowego 1128 2294 4757
Zobowigzania finansowe 2185 3688 5782
w tym dfugoterminowe 308 469 1029
w tym krétkoterminowe 1877 3219 4753

Zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wynikajgce z umowy najmu powierzchni
biurowej w Gdansku oraz Warszawie, zobowigzania z tytutu umowy leasingu infrastruktury serwerowej, a takze zobowigzania
z tytutu rozpoznanego zobowigzania warunkowego.
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W IV kwartale 2023 roku Spdtka dokonata nabycia serweréw w ramach umowy leasingowej, za faczng cene zakupu (netto): 0.8
min zt. Zobowigzanie ma zostac sptacone w 48 ratach, ze stata stopg procentowa wynoszaca 5,2%, do dnia 30 listopada 2027
roku. Zabezpieczeniami niniejszej umowy s3: weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg na kwote odpowiadajgca
wszelkim zobowigzaniom z tytutu umowy leasingu, nie wyzszg niz 0,9 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spétka rozpoznata wczesniej ujawniane w sprawozdaniach finansowych Spotki zobowigzanie
warunkowe w kwocie 7,3 min zt. z tytutu udzielonego w 2016 roku poreczenia oprocentowanego weksla wtasnego spotki
zaleznej Medicalgorithmics US Holding Corporation z siedzibg w Stanach Zjednoczonych zabezpieczajacego zobowigzania
z tytutu nabycia przez Holding spétki Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC od spotki Medi-Lynx Monitoring Inc. (w ktdérej catos¢
udziatéw posiada pan Andrew Bogdan), ktdra zbyta na rzecz Grupy udziaty w Medi-Lynx.

Rozpoznanie tego zobowigzania w bilansie jednostkowym Spoétki wynika z faktu, ze Holding moze nie mie¢ wtasnych $rodkéw
na sptate zobowigzania z tytutu nabycia Medi-Lynx i efektywnie bedzie musiato by¢ ono finansowane przez Spétke na mocy
udzielonego poreczenia.

Tres¢ weksla i poreczenia zostata zmieniona w dniu 15 lipca 2022 r., jak zostato to szczegétowo opisane w raporcie biezgcym
Spotki nr 47/2022. Na chwile obecng, sptaty zadtuzenia ustalone sg w réwnych, comiesiecznych ratach po 75 tys. USD
miesiecznie od dnia 1 wrzes$nia 2022 roku do dnia 1 maja 2024 roku, a nastepnie w réwnych ratach po 59 tys. USD miesiecznie,
do czasu spfaty catosci zadtuzenia do lipca 2024 roku. Jednostka dominujgca rozpoznata i wykazata w jednostkowym
sprawozdaniu zobowigzanie z tytutu tej gwarancji w kwocie 1,6 min USD (7,3 min zt) co odpowiada wartosci poreczonego
zobowigzania na dzien publikacji sprawozdania pétrocznego 29 wrzednia 2022 roku. Na dzien 31 marca 2024 roku do sptaty
pozostato 1,1 min zt.

Wiecej szczegdtéw dotyczacych transakcji znajduje sie w raporcie biezagcym nr 53/2022 opublikowanym w dniu 23 wrzesnia
2022 roku.

49. Zobowigzania warunkowe

Jednostka Dominujgca jest strong uméw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych ukierunkowanych
na prace rozwojowe oferowanych produktow i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkdw realizacji prac rozwojowych moze
wystgpic¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslami. Na dzien bilansowy opisane
powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Jednostka Dominujgca realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Dnia 16 lipca 2018 roku Medicalgorithmics S.A. zabezpieczyto poprzez depozyt gotowki w tej samej kwocie nieodwotalng
i bezwarunkowa gwarancjg bankowa, na faczng kwote 404 tys. zt, zobowigzania Spétki wynikajgce z umowy najmu powierzchni
uzytkowych w budynku przy Al. Jerozolimskich 81 w Warszawie. Beneficjentem gwarancji jest Central Tower 81 Sp. z o.0.
(wynajmujacy). Gwarancja jest wazna w okresie od dnia jej wystawienia do 30 sierpnia 2024 roku.

W IV kwartale 2023 roku Spétka dokonata nabycia serweréw w ramach umowy leasingowej, za taczng cene zakupu (netto): 0,8
mln zt. Zabezpieczeniami umowy s3: weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa na kwote odpowiadajgcg wszelkim
zobowigzaniom z tytutu umowy leasingu, nie wyzszg niz 0,9 min zt.

Przepisy dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od osdéb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg byc¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Grupa Kapitatowa podlegata kontroli ze strony
organow podatkowych. Organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej. W ciggu pieciu
lat od konica roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowg, mogg natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe wraz z odsetkami
i innymi karami.

50. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W badanym okresie nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
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Medicalgorithmics US Holding Corporation
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zi) - stan na dzien

Udzielone pozyczki

Odpis udzielonych pozyczek
Zasilenie kapitatu zapasowego
Odpis kapitatu zapasowego
Pozostate zobowigzania

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zt)
Odsetki od pozyczek
Odpis odsetek od pozyczek

Kardiolytics Inc
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) - stan na dzien

Udzielone pozyczki
Zasilenie kapitatu zapasowego
Pozostate naleznosci

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zt)
Odsetki od pozyczek

Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zi) - stan na dzien

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Zasilenie kapitatu wtasnego

Sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zt)
Przychody z tytutu sprzedazy towardw i ustug

Medicalgorithmics India Pvt. Ltd
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zi) - stan na dzien

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Zasilenie kapitatu wtasnego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw (w tys. zt)
Przychody z tytutu sprzedazy towardw i ustug

Koszty operacyjne

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
73 453 71582 75 259
(73 453) (71582) (75 259)
94771 94771 94 771
(94 771) (94 771) (94 771)
(532) (525) -
01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
762 3210 843
(762) (3 210) (843)
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
5285 4727 1382
49 989 49 989 49 989
154 152 -
01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
96 185 7
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
426 395 298
1267 1267 1267
01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
58 356 84
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
155 110 190
183 183 183

(46) (47)
01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
144 291 64
(56) (63) -
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51. Transakcje z kadrg kierowniczg

Wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nalezne za okres sprawozdawczy przedstawia ponizsza tabela:

01.01.2024- 01.01.2023-

31.03.2024 31.03.2023

Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu 196 488
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 142 197

52. Informacje o istotnych sprawach sgdowych

W okresie, ktérego dotyczy to sprawozdanie, nie wystgpity istotne postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki.

53. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 14 maja 2024 roku Zarzad Medicalgorithmics S.A. poinformowat, ze podjat uchwate rekomendujaca Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spotki przeznaczenie zysku netto za rok 2023 w wysokosci w kwocie 4 350 tys. na pokrycie straty z lat
ubiegtych. Rekomendacja Zarzadu Spoétki zostanie przedstawiona Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, ktére podejmie
ostateczng decyzje w tej kwestii.

Dnia 15 maja 2024 roku Zarzad poinformowat o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki na dzien 12 czerwca 2024
roku w siedzibie Spotki. W opublikowanym dnia 15 maja 2024 roku Raporcie biezgcym nr 6/2024 przedstawiono tresc
projektow uchwat, ktdre majg by¢ przedmiotem obrad zwotanego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

W dniu 21 maja 2024 roku Spoétka otrzymata od akcjonariusza Spétki — Biofund Capital Management LLC (,,BioFund”),
posiadajacego co najmniej jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki: 1. zgtoszenie projektu uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki, zwotanego na dzien 12 czerwca 2024 roku, do punktu 16 porzadku obrad tj. zmian w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki oraz 2. zgtoszenie kandydatury Pana Przemystawa Aleksandra Schmidta na Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

Nie wystgpity inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia po dacie bilansowej, ktore powinny by¢
ujawnione badz ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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Niniejszy Raport zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 29 maja 2024 roku.

Maciej Gamrot
Cztonek Zarzadu ds. finansowych

Jarostaw Jerzakowski
Cztonek Zarzadu

Przemystaw Tadla
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 29 maja 2024 roku
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