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Szanowni Akcjonariusze,

Miniony rok byt szczegdlny dla Medicalgorithmics. Pozyskanie nowego inwestora strategicznego dato nam
silny impuls do dalszego rozwoju. Biofund Capital Management LLC (Biofund) to fundusz venture capital,
za ktorym stoi dwoch amerykanskich inwestoréw polskiego pochodzenia i zarazem pionieréow
w wykorzystaniu technologii Al w sektorze medycznym: dr Krzysztof Siemionow i prof. Pawet Lewicki.
Nowy inwestor strategiczny zapewnit spdtce stabilizacje finansowg i operacyjng. W dtuzszej perspektywie
umozliwi Medicalgorithmics wejscie na Sciezke dynamicznego rozwoju i skalowania biznesu w oparciu
0 nowe rozwigzania i nowe linie biznesowe.

Biofund wnosi do Medicalgorithmics nie tylko finansowanie, ale réwniez technologie. Duzg wartoscia
dodang jest aport firmy Kardiolytics z rozwijang technologig bezinwazyjnej diagnostyki schorzen
i obrazowania uktadu krwionos$nego VCAST opartg na sztucznej inteligencji. Dzieki niej Medicalgorithmics
w przysztosci stworzy nowa linie biznesowg i tym samym zapewni kompleksowg obstuge diagnostyki serca
pacjentom kardiologicznym.

Dziatania optymalizacyjne i reorganizacja dziatalnosci przynoszg efekty. Mimo wymagajacej sytuacji
makroekonomicznej i geopolitycznej, w 2022 r. skonsolidowane przychody Medicalgorithmics wzrosty
030% r/r do 62,7 min zt, a zysk EBITDA wzrdst do 21,2 min zt wobec 5,4 min zt straty w 2021 r.

Osiggnelismy szereg kamieni milowych naszej strategii, czego przyktadem jest sprzedaz udziatéw w Medi-
Lynx Cardiac Monitoring i podpisanie juz w 2023 r. z podmiotami z grupy React Health Holdings LLC nowej
zmienionej umowy o wspotpracy bez wytgcznosci na terenie USA, a takze wdrazanie nowej strategii
sprzedazy na tym kluczowym dla nas rynku w tym zatrudnienie Jamesa Landisa, nowego dyrektora ds.
sprzedazy i rozwoju biznesu na Ameryke Pétnocng. Nasz zespot wzmocnita takze dr n. med. Linda Johnson,
ktora jako dyrektor naukowy, kieruje pracami naukowymi prowadzonymi z wykorzystaniem danych
zebranych za pomoca naszych urzadzen i systemdw Al.

Zmieniamy model dziatalnosci Medicalgorithmics w USA, gdzie odeszlismy od wytgcznosci i bedziemy sie
rozwija¢ w oparciu o wspotprace z szeregiem partnerdw biznesowych w réznych obszarach. Oferujemy
elastyczny pakiet ustug czyli peten to znaczy dostep do platformy PocketECG z najnowszg algorytmika
i dostawg urzadzen, lub korzystanie z ustug przetwarzania sygnatu EKG przez nasz najnowszy algorytm
sztucznej inteligencji DRAI, generowania raportdw medycznych w naszym systemie takze w modelu bez
wytgcznosci. Liczymy, ze ta dywersyfikacja oferty przyczyni sie przyspieszenia dtugoterminowego wzrostu
w USA i zwiekszenia udziatéw na rynku amerykanskim, ktéry ma dla nas strategiczne znaczenie.

Jednoczesnie rozwijamy sie na innych miedzynarodowych rynkach. Niedawno podpisalismy umowe
dystrybucyjng z firmg Express Diagnostics, najwiekszym dostawcy ustug w zakresie monitoringu serca
i analizy EKG w Wielkiej Brytanii. Medicalgorithmics zostat takze dostawcg rozwigzan do zdalnej
diagnostyki w badaniu klinicznym dla szwedzkiej firmy biofarmaceutycznej AnaCardio, prowadzonym
w wiodacych osrodkach kardiologicznych na terenie Unii Europejskiej i Wielkiej Brytanii.

Wczesniej byliSmy postrzegani gtéwnie jako producent i dostawca PocketECG - urzadzenia do analizy
pracy serca, zaliczanego do najnowoczesniejszych w swojej klasie na rynku. Nowa strategii sprzedazy
otwiera przed nami nowe mozliwosci, w tym oferowanie klientom wybranych elementéw ekosystemu
technologicznego, dostepu do zaawansowanej algorytmiki zapewnianej przez autorskie Al, generowania
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doskonatych raportéw medycznych, bez koniecznosci wykorzystania urzgdzenia PocketECG. Tym samym
Medicalgorithmics zaczyna operowac jako dostawca technologii Al i programistycznych, otwierajac sie na
réznego typu modelu wspodtpracy biznesowej z partnerami zewnetrznymi.

Dla dftugoterminowego budowania wartosci Medicalgorithmics kluczowym projektem bedzie
wspomniana juz platforma technologiczna VCAST, ktdrg rozwija Kardiolytics. Umozliwi analize danych
tomografii komputerowej z wykorzystaniem algorytméw Al. Kardiolytics opracowat nieinwazyjng
technologie, wykorzystujacg sztuczng inteligencje do pozyskiwania kluczowych informacji
diagnostycznych na temat zwezenia naczyn krwionosnych serca (miazdzycy) z niedrogiego i szeroko
dostepnego obrazowania tomografii komputerowej serca. Wartos¢ tego rozwigzania polega na
mozliwosci zastgpienia drogiej i inwazyjnej procedury koronografii serca. Chcemy wykorzysta¢ potencjat
rynkowy tej technologii na rynku USA, gdzie juz istniejg kody refundacji dla naszego rozwigzania oraz na
innych rynkach z dostepnym systemem refundacji. Jeszcze w tym roku planujemy rozpocza¢ testy VCAST,
niezbedne do rozpoczecia procesu jej komercjalizacji i monetyzacji.

Naszym dfugoterminowym celem jest osiggniecie wiodacej pozycji na globalnym rynku medtech, ktéry
dzieki wykorzystaniu autorskiego systemu sztucznej inteligencji w zaawansowanej analityce pracy serca
zapewni kompleksowe wsparcie diagnostyczne dla kardiologéw na catym swiecie.

Dziekujemy wszystkim Pracownikom i Wspdtpracownikom za wktad w rozwdj Medicalgorithmics.
Niezmiennie dziekujemy Akcjonariuszom za okazane zaufanie i wsparcie. Wierzymy, ze w 2023 r.
napiszemy kolejny udany rozdziat w historii rozwoju Medicalgorithmics.

Z powazaniem

Maciej Gamrot

Cztonek Zarzadu ds. finansowych

Jarostaw Jerzakowski
Cztonek Zarzgdu ds. handlowych

Przemystaw Tadla
Cztonek Zarzadu ds. technologii
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| Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (badane) (badane) (badane) (badane)
Aktywa trwate 68 201 8270 14 542 1798
Aktywa obrotowe 41238 61802 8793 13 437
Wartosci niematerialne 4277 3707 912 806
Aktywa finansowe dtugoterminowe 10 609 97 2262 21
Naleznosci krotkoterminowe 7311 53958 1559 11732
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25156 706 5364 153
Kapitat wiasny 89992 56 148 19188 12 208
Kapitat zaktadowy 995 498 212 108
Zobowigzania krétkoterminowe 9 565 7 667 2039 1667
Zobowigzania dtugoterminowe 9 883 6 257 2107 1360
Liczba akcji (szt.) 9952 769 4976 385 9952 769 4976 385
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg (PLN/EUR) 9,04 11,28 1,93 2,45

01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2022- 01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (badane) (badane) (badane) (badane)
Przychody ze sprzedazy 60 687 46 192 12944 10091
Zysk/(Strata) na sprzedazy 17 850 12 168 3807 2 658
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej (38 701) (13 170) (8 255) (2877)
Zysk/(Strata) brutto (27 709) (172 0112) (5910) (37 578)
Zysk/(Starta) netto (29 513) (172 369) (6 295) (37 656)
Zysk/(Strata) na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR) (5,18) (37,91) (1,10) (8,28)

01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2022- 01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (badane) (badane) (badane) (badane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 18 240 (3138) 3891 (685)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 807) (7 705) (1239) (1683)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 12 017 10 720 2563 2342
Przeptywy pieniezne netto ogétem 24 450 (123) 5215 (27)

Sposéb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu
$redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) na dzierr 31 grudnia 2022 roku, wynoszacego 4,6899 EUR/PLN
oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku, wynoszacego 4,5994 EUR/PLN;

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, wynoszacego 4,6883
EUR/PLN oraz od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku, wynoszgcego 4,5775 EUR/PLN.
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31.12.2022 31.12.2021
(badane) (badane)
Wartosci niematerialne 12 4277 3707
Rzeczowe aktywa trwate 13 1876 3016
Aktywa finansowe 14 10 609 97
Udziaty w jednostkach zaleznych 15 51439 1450
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 - -
Aktywa trwate 68 201 8270
Zapasy 16 8771 7 138
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 7 311 53958
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 25156 706
Aktywa obrotowe 41 238 61 802
AKTYWA RAZEM 109 439 70072
31.12.2022 31.12.2021
(badane) (badane)
Kapitat zaktadowy 19 995 498
Kapitat zapasowy 290712 228 019
Zyski zatrzymane (201 716) (172 369)
Kapitat wtasny 89 992 56 148
Pozostate zobowigzania 144 144
Rezerwy 20 191 105
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 3125 1322
Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe 23 2245 1246
Rozliczenia miedzyokresowe 22 4178 3440
Zobowigzania dtugoterminowe 9883 6 257
Rezerwy krétkoterminowe 20 641 780
Kredyty i pozyczki 21 - 1434
Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe 23 4892 1067
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 3974 4340
Rozliczenia miedzyokresowe 22 57 46
Zobowigzania krétkoterminowe 9 564 7 667
Zobowigzania ogétem 19 447 13924
PASYWA RAZEM 109 439 70072
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01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021
(badane) (badane)
Przychody ze sprzedazy 5 60 687 46 192
Zuzycie surowcow i materiatow (12 501) (10 026)
Swiadczenia pracownicze 6 (15 497) (11 604)
Amortyzacja (3 891) (4 002)
Ustugi obce 7 (10 353) (7 944)
Pozostate (595) (448)
Koszt wtasny razem (42 837) (34 024)
Zysk/(Strata) na sprzedazy 17 850 12 168
Pozostate przychody operacyjne 8 619 220
Pozostate koszty operacyjne 8 (57 170) (25 558)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej (38 701) (13 170)
Przychody finansowe 9 21188 12 059
Koszty finansowe 9 (10 196) (170 900)
(Koszty)/Przychody finansowe netto 10992 (158 841)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (27 709) (172 011)
Podatek dochodowy 10 (1.804) (358)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (29 513) (172 369)
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (29 513) (172 369)
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje w ztotych
Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych (5,18) (37,91)
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych (5,18) (37,91)
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IV Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny na 01.01.2022 (badane)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(Strata) netto za biezacy okres sprawozdawczy

Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym

Podziat straty za rok poprzedni
Emisja akcji

Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Kapitat wiasny na 31.12.2022 (badane)

Kapitat wtasny na 01.01.2021 (badane)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(Strata) netto za biezgcy okres sprawozdawczy

Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym

Podziat zysku za rok poprzedni

Emisja akcji

Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Kapitat wtasny na 31.12.2021 (badane)

Kapitat Kapitat Zyski :'(vaiap;a;
zaktadowy  zapasowy zatrzymane ogétem
498 228 019 (172 369) 56 148

- - (29 513) (29 513)

498 228 019 (201 882) 26 635

- (166) 166 -

498 62 859 - 63 357

498 62 693 166 63 357

995 290 712 (201 716) 89992
Kapitat Kapitat Zyski :Iaiap;t:;
zaktadowy  zapasowy zatrzymane ogétem
433 195 820 21 205 217 458

- - (172 369) (172 369)

433 195 820 (151 164) 45 089

- 21205 (21 205) -

65 10994 - 11 059

65 32199 (21 205) 11 059

498 228 019 (172 369) 56 148
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01.01.2022 - 01.01.2021 -

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 31.12.2022 31.12.2021
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy (29 513) (172 369)
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 13 1376 1256
Amortyzacja wartosci niematerialnych 12 2741 2749
Podatek dochodowy 10 1804 358
Zmiana stanu zapasow 16 (1633) (2 833)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (19 256) (17 305)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 11 (828)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (367) 2129
Zmiana stanu rezerw (53) (14)
Zmiana stanu zobowigzan finansowych 5867 -
Odpis aktualizujgcy wartosé wartosci niematerialnych i prawnych 1148 21737
Odpis aktualizujgcy wartosé aktywéw finansowych (9575) 75 883
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatow - 94771
Podatek zaptacony 2108 -
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 63794 -
Rdznice kursowe 3679 (5 495)
Odsetki (3891) (3188)
Pozostate - 11
18 240 (3138)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -
Udzielone pozyczki 14 (672) (1 500)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosSci niematerialnych 12,13 (5135) (6 205)
(5 807) (7 705)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -
Wptywy z tytutu wydania akcji 19.3 13 808 11 447
Zadtuzenie na kartach kredytowych (39) 12
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 21 - -
Sptata zaciggnietych kredytédw wraz z odsetkami (1438) (1 415)
Inne wydatki finansowe netto 23 - -
Ptatnosci zobowigzan z tyt. leasingu finansowego (1 044) (1104)
Odsetki z tyt. leasingu finansowego (9) (67)
Inne wptywy finansowe 739 1847
12 017 10720

Przeptywy pieniezne netto ogétem 24 450 (123)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 706 829
Srodki pieniezne na koniec okresu 25156 706
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1. Dane spotki

Medicalgorithmics S.A. (,Spétka”, ,Jednostka”, ,Emitent”) jest polskg firmg zaawansowanych technologii, ktéra dazy do
osiggniecia pozycji wiodacego dostawcy rozwigzan systemowych i algorytmicznych opartych o sztuczng inteligencje
w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG oraz diagnostyki tetnic wiencowych
wykorzystujgcych tomografie komputerowg. Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w celu komercjalizacji polskiej mysli technicznej, a obecnie jest jednym z kilku czotowych sSwiatowych graczy na rynku telemetrii
kardiologicznej.

Medicalgorithmics S.A. jest spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce. Spétka zostata utworzona aktem notarialnym Repertorium
A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. W 2011 roku akcje Spétki zadebiutowaty na rynku NewConnect, prowadzonym
przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza rynkiem regulowanym. Od 3 lutego
2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Spodtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000372848.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 140186973 oraz NIP 5213361457.
Siedziba Spotki miesci sie przy Al. Jerozolimskich 81, 02-001 Warszawa.

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, w sktad Zarzagdu oraz Rady
Nadzorczej Spotki wehodzity nastepujgce osoby:

Zarzad

Maciej Gamrot — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
Jarostaw Jerzakowski — Cztonek Zarzadu
Przemystaw Tadla — Cztonek Zarzgdu (od 6 grudnia 2022 roku)

W dniu 14 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu Pana Petera G. Pellerito z funkcji Cztonka
Zarzadu Spotki. Odwotanie jest zwigzane z rozwigzaniem jego umowy o prace ze spétkg zalezng Medi-Lynx Cardiac Monitoring,
LCC.

W dniu 6 grudnia 2022 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Przemystawa Tadle do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu na
okres 3-letniej kadencji.

Rada Nadzorcza

Andrzej Gtadysz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od 28 pazdziernika 2022 roku), Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczacy
Komitetu Nominacji i Wynagrodzen, Cztonek Komitetu Audytu,

Michat Wnorowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, Przewodniczgcy Komitetu Audytu

Anna Sobocka — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu

Iwona Zatorska-Pantak — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen (od 1 lipca 2022 roku do 31
stycznia 2023 roku)

Stawomir Kosciak — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen (od 1 lipca 2022 roku)

Pawet Lewicki — Cztonek Rady Nadzorczej (od 16 listopada 2022 roku)

Krzysztof Siemionow - Cztonek Rady Nadzorczej (od 16 listopada 2022 roku)

David Cash - Cztonek Rady Nadzorczej (od 16 listopada 2022 roku)

W dniu 21 marca 2022 roku Spétka powzieta informacje o rezygnacji z petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki przez
Pana Wernera Engelhardta ze skutkiem na dzien jej ztozenia. Dnia 22 marca 2022 roku Walne Zgromadzenie odwotato Pana
Brandona von Tobel z funkcji w Radzie Nadzorczej Spoéfki.

W dniu 26 kwietnia 2022 roku Spotka powzieta informacje o rezygnacji z petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki przez
Pana Grzegorza Janasa z dniem 30 kwietnia 2022 roku.

W dniu 30 maja 2022 roku Spotka powzieta informacje o rezygnacji z petnionej funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej przez
Pana Marka Dziubinskiego z dniem 30 czerwca 2022 r. oraz z funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez Pana Martina Jasinskiego
z dniem 30 czerwca 2022 roku.

W dniu 15 czerwca 2022 roku Spoétka powzieta informacje o rezygnacji z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Pana
Stanistawa Borkowskiego z dniem 30 czerwca 2022 roku.
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W dniu 30 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato z dniem 1 lipca 2022 roku w sktad Rady
Nadzorczej Medicalgorithmics S.A. Pana Stawomira Kosciaka i Panig Iwone Zatorska — Pantak.

Dnia 28 pazdziernika 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato na Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Spotki
Pana Andrzeja Gtadysza.

Dnia 16 listopada 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Pana Pawta Lewickiego, Pana Krzysztofa
Siemionowa oraz Pana Davida Cash do petnienia funkcji cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 31 stycznia 2023 roku Pani lwona Zatorska — Pantak ztozyta rezygnacje z petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spotki, ze skutkiem na dzien jej ztozenia.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
2.1. Oswiadczenie zgodnosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie finansowe”) zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska (,UE”) oraz Standardami i Interpretacjami, ktore
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg, a ktére wejdg w zycie po dniu sprawozdawczym.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowe;j

Zarzad sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe na dziern 31 grudnia 2022 roku przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
Spotki i Grupy Kapitatowej MDG S.A.

W jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2021 rok, zatwierdzonym do publikacji dnia 28 kwietnia
2022 roku, Zarzad Jednostki Dominujacej wskazat na szereg czynnikéw powodujgcych znaczgcy niepewnosc co do mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Jednostke Dominujgcg oraz Grupe w okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Niepewnos$¢ dotyczyta przede wszystkim mozliwosci uzyskania finansowania w zaktadanej wysokosci lub mozliwo$ci sprzedazy
aktywow Grupy. W zwigzku z dwczesng istotnoscig tamtych okolicznosci oraz dla zachowania poréwnywalnosci ponizej sg one
przytoczone ponownie i zaktualizowane.

W dniu 26 sierpnia 2022 roku Zarzad Medicalgorithmics S.A. poinformowat o podjeciu decyzji o opdznieniu przekazania do
wiadomosci publicznej informacji poufnej, ktorej przedmiotem byto rozpoczecie procesu negocjacji transakcji polegajgcej na
objeciu nowo emitowanych akcji Spotki w liczbie stanowigcej 49,99% kapitatu zaktadowego Spotki przez Biofund Capital
Management LLC lub jego jednostke zalezna.

W dniu 8 listopada w zwigzku z realizacjg warunkdéw zawieszajgcych zastrzezonych w umowie inwestycyjnej zawartej w dniu
1 pazdziernika 2022 r. pomiedzy Spotka a Biofund Capital Management LLC z siedzibg w Miami (USA) (,,Biofund”), w dniu
8 listopada 2022 r. doszto do zawarcia pomiedzy Spétka a Biofund:

1) umowy objecia przez Biofund 995.276 akcji na okaziciela serii I, 1.194.331 akcji imiennych serii J, 1.433.197 akcji imiennych
serii K oraz 1.353.580 akcji imiennych serii L emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr 4/10/2022 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 pazdziernika 2022 r. (facznie , Akcje”), za cene emisyjng w wysokosci 44,27 PLN za
kazda Akcje, w zamian za wktad o wartosci ok. 220 min PLN, w tym wktad pieniezny w tgcznej kwocie 13.807.810,30 PLN (ktory
zostat wniesiony w dn. 16 listopada b.r. na rachunek escrow zg. z postanowieniami umowy inwestycyjnej) oraz wktad
niepieniezny w postaci 1.500 akcji, o wartosci 44.890.589 USD wedtug wyceny sporzadzonej zgodnie z Kodeksem Spoétek
Handlowych przez niezaleznego biegtego rewidenta BakerTilly TPA sp. z 0.0., w kapitale zaktadowym Kardiolytics Inc z siedziba
w Oklahoma (USA) (,,Kardiolytics”) — tj. 100% akcji Kardiolytics.

2) umowy whniesienia przez Biofund do Spétki tgcznie 1.500 akcji w kapitale zaktadowym Kardiolytics, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego Kardiolytics, na pokrycie tgcznej ceny emisyjnej Akcji w czesci.

Podsumowanie przeprowadzonej oferty publicznej zostato opisane w raporcie biezgcym nr 66/2022 z dnia 16 listopada 2022 r.

W wyniku Transakcji Spotka stata sie posrednim wytacznym wiascicielem, jako wtasciciel 100% akcji w Kardiolytics, praw
wiasnosci intelektualnej do rozwijanej przez Kardiolytics technologii bezinwazyjnej diagnostyki schorzen i obrazowania uktadu
krwionosnego opartej na sztucznej inteligencji. Kardiolytics od 2018 r. rozwija algorytmy sztucznej inteligencji, ktdre
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autonomicznie analizujg i dostarczajg lekarzowi informacje kwantyfikujace ryzyko wystgpienia zawatu serca, typujg szereg
biomarkeréw korelujgcych z wystgpieniem chordéb kardiologicznych, jak i przedstawiajg kompleksowy obraz struktur serca
pacjenta w postaci modeli 3D. Modele wzbogacane sg o najwazniejsze parametry bedace wynikiem analizy numerycznej
mechaniki ptyndéw, ktére sg niezbedne do postawienia diagnozy oraz zaplanowania dalszej $ciezki leczenia pacjenta.

W dniu 29 listopada Zarzad powziat informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zmian Statutu
Spotki dokonanych w zwigzku z podjeciem: (i) uchwaty nr 4/10/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28
pazdziernika 2022 r. Rejestracji dokonano w dniu 29 listopada 2022 r. co zostato opisane w raporcie biezagcym nr 67/2022.

Poza wniesieniem wktadu pienieznego, Biofund, w umowie inwestycyjnej zobowigzat sie zapewnié Spoétce dodatkowe
finansowanie do kwoty 13.800.000 zt w okresie 3 lat od dnia objecia akcji Spétki, w zaleznosci od uzasadnionych potrzeb Spotki
oraz mozliwosci pozyskania finasowania od podmiotéw trzecich na warunkach, sposobie i w terminach uzgodnionych z Radg
Nadzorcza.

Dnia 28 lipca 2022 roku, w raporcie biezagcym nr 52/2022, Zarzad Medicalgorithmics S.A. poinformowat, ze w tym dniu
w wykonaniu umowy przedwstepnej sprzedazy 1.000 udziatbw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,Medi-Lynx”)
stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego spodtki (,Udziaty”; ,Umowa Przedwstepna”), Medicalgorithmics US Holding
Corporation ("Sprzedajgcy") zawarta z Medi-Lynx Holdings, LLC (,,Kupujacy”) umowe przyrzeczong przeniesienia Udziatow.

taczna cena za Udziaty, uiszczona w gotéwce, wyniosta 1.750 tys. USD, z czego 1.375 tys. USD dotyczy nabycia udziatéw, a 375
tys. USD ekwiwalentu gotéwki posiadanej przez Medi-Lynx w dniu dokonania zbycia. Cena ta mogta zosta¢ powiekszona
o sktadniki zmienne ceny sprzedazy Udziatéw, ktore zostaty szczegdétowo opisane w raporcie biezgcym Spétki nr 47/2022
0 zawarciu umowy przedwstepnej sprzedazy 100% udziatéw w spoétce zaleznej Emitenta (Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC).
W efekcie zgodnie z informacjami w RB nr: 2/2023 z 16.01.2023 r. Sprzedajacy otrzymat 3,0 min USD jako 65% wartosci
ewentualnych zwrotéw podatkéw otrzymanych przez Medi-Lynx (tj. zwrot czesci zaptaconych podatkéw osobistych w ramach
programu Employee Retention Credit, ERC ze srodkéw federalnych IRS w USA, o ktérym mowa w nocie Aktywa warunkowe
w sprawozdaniach finansowych Spétki za rok 2021), pomniejszonych o koszty uzyskania zwrotu wskazane w Umowie oraz 65%
tacznej kwoty bedacej rdznicg (oszczednoscig) miedzy przyjeta na potrzeby rozliczenia podatku tgczng kwotg spornych
potencjalnych zobowigzan podatkowych Medi-Lynx z tytutu podatkéw od sprzedazy i podatku akcyzowego za okres od 1 lipca
2014 roku do 31 grudnia 2020 (na dzien podpisania Umowy oszacowang na ok. 3.479 tys. USD), a kwotami faktycznie
zaptaconymi w ramach uregulowania tych zalegtosci, pomniejszone o wszelkie koszty prowadzenia postepowan podatkowych,
zaptata sktadnikow opisanych powyzej stanowi solidarne zobowigzanie React Health oraz Kupujacego.

Ponadto, w wykonaniu postanowien Umowy Przedwstepnej, Spotka zawarta z Medi-Lynx oraz React Health Holdings, LLC
(,React Health”) miedzy innymi umowe Wsparcia regulujgcg zasady wspotpracy gospodarczej stron (,Umowa Wsparcia”)
poczawszy od 1 lipca 2022 r. Nastepnie umowa to zostata zmieniona w dniu 2 lutego 2023 roku zgodnie z raportem biezgcym
nr: 6/2023 z dnia 03.02.2023 roku. Dodatkowo w dniu 2 lutego 2023 roku Spdtka zawarta z React Health oraz jej spdtka
powigzang, Medicomp Inc. (,,Medicomp”) umowy wsparcia oraz umowy licencji regulujgce wspédtprace stron. Postanowienia
nowych umoéw z Medicomp, w tym warunki finansowe, sg analogiczne do opisanych ponizej postanowien umow wsparcia i
licencji zawartych z Medi-Lynx w brzmieniu ustalonym Umowg Zmieniajgca. Zgodnie z Umowg Zmieniajgcg dnia 28 lutego 2023
r. wygasta wytgcznosc licencji na korzystanie z wtasnosci intelektualnej Spétki przez Medi-Lynx i React Health oraz prawo
wytgcznosci tych podmiotéw na prowadzenie sprzedazy, marketingu i dystrybucji produktéw oraz ustug Spétki na terenie USA,
zgodnie z celami strategii Spotki dot. rynku USA (por. raport biezgcy nr: 72/2022 z dnia 6 grudnia 2022 roku).

Dla unikniecia watpliwosci Spdétka wskazuje, ze zbyte aktywa nie obejmujg zbycia wtasnosci intelektualnej Spétki, ktéra
niezbedna bytaby dla $wiadczenia ustug dla Kupujgcego na podstawie Umowy Wsparcia (jak zdefiniowano ponizej).

W ramach Umowy Wsparcia Spdtka zobowigzata sie do: (i) dostarczania Medi-Lynx produktéw Spoétki, w tym w szczegdlnosci
systemu PocketECG (,Produkty”), (ii) naprawy i serwisu Produktéw (iii) $wiadczenia ustug wsparcia polegajgcych m.in. na
raportowaniu, monitorowaniu, aktualizowaniu oraz zapewnianiu obstugi oprogramowania Produktow oraz (iv) Swiadczenia
ustug wsparcia i monitoringu technicznego (,,Wsparcie”).

Umowa Wsparcia przewiduje inny model wynagrodzenia w zakresie Swiadczenia ustug Wsparcia w roku 2022 i 2023. W 2022 r.
w lipcu wyniosta 600 tys. USD, a od sierpnia do grudnia wynagrodzenie z tego tytutu ptatne bedzie wedtug statych stawek
wynagrodzenia 666 tys. USD miesiecznie.

0Od 2023 roku wynagrodzenie bedzie kalkulowane w oparciu o liczbe przeprowadzonych testéw wg stawek dla poszczegdlnych
rodzajéw testéw (t.j., Holter, Extended Holter wykonany urzgdzeniem PocketECG IV, Extended Holter wykonany urzadzeniem
QPatch, Event, MCT). Przychody beda zalezne od liczby badan faktycznie realizowanych miesiecznie przez Medi-Lynx od
stycznia 2023 r.
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Dodatkowo Umowa Wsparcia przewiduje minimalne poziomy przychodu Spétki z tytutu ustug Wsparcia wynoszace
odpowiednio: (i) 500 tys. USD za Wsparcie w styczniu 2023 r., (ii) 400 tys. USD za Wsparcie w lutym 2023 r., (iii) 300 tys. USD
za Wsparcie w marcu 2023 r. oraz (iv) 175 tys. USD za Wsparcie poczgwszy od kwietnia 2023 r. W przypadku, gdy rzeczywista
wartos¢ ustug Wsparcia obliczona wedtug stawek jednostkowych wskazanych w Umowie Wsparcia przekroczy ww. miesieczne
stawki minimalne, taka kwota stanowi¢ bedzie dodatkowe wynagrodzenie Spotki. Wynagrodzenie nalezne w ramach Umowy
Wsparcia obejmuje takze wynagrodzenie z tytutu dostawy Produktow — obliczane jako iloczyn dostarczonych Produktéw oraz
ceny ich dostarczenia przewidzianej w Umowie Wsparcia oraz wynagrodzenie z tytutu naprawy i serwisu Produktow —obliczane
wedtug stawek przewidzianych w Umowie Wsparcia, w zaleznosci od liczby przeprowadzonych czynnosci naprawczych
i serwisowych. Ptatnosci przewidziane Umowa Wsparcia zostaty zabezpieczone gwarancjg zaptaty udzielang przez React Health.

Zmieniona w dnia 2 lutego 2023 roku Umowa WSsparcia zostata zawarta na czas nieokreslony, przy czym moze ona zostac
wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem 60 dniowego okresu wypowiedzenia. Umowa Wsparcia zostata zawarta
pod prawem stanu Delaware, USA.

Spoétka udzielita Medi-Lynx oraz React Health wyfacznej, nieodptatnej licencji na korzystanie z wtasnosci intelektualnej
koniecznej do swiadczenia ustug zdalnego monitorowania serca oraz wszelkich ustug z tym zwigzanych na terytorium USA tj.
w zakresie koniecznym do realizacji przez Medi-Lynx oraz React Health Umowy Wsparcia.

Ptatnosci pod umowa licencji zostaty zagwarantowane przez React Health. Licencja na wtasnos¢ intelektualng konieczng do
Swiadczenia ustug zdalnego monitorowania serca pozostaje wytgczng tak dtugo jak wytgcznosé jest zachowana w ramach
Umowy Wsparcia. Umowa licencyjna wygasa z chwilg wystgpienia zdarzen rozwigzujgcych wskazanych umowag lezacych po
stronie Spoétki (np. zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci, niemozliwo$¢ wykonania umowy licencji z winy Spotki).

W wykonaniu Umowy Przedwstepnej, jako warunek zawieszajacy transakcji, Spétka zawarta ze Sprzedajgcym umowe sprzedazy
wierzytelnosci przystugujgcych jej wobec Medi-Lynx w tgcznej kwocie ok. 14 min USD (,Wierzytelnosci”) za cene sprzedazy
wynoszacg 1,3 min USD. Nastepnie Sprzedajgcy zawart z Medi-Lynx umowe zwolnienia z dtugu, na mocy ktdrej doszto do
umorzenia Wierzytelnosci w catosci (z czego wszystkie naleznosci istniejgce na 31 marca 2022 r. zostaty objete odpisami
w pierwszym kwartale 2022 r.).

Transakcja ta pozwala Spdétce powrdci¢ do modelu dziatania w USA sprzed nabycia Medi-Lynx, czyli Swiadczenia ustug i dostaw
technologii z powodzeniem rozwijanego dzi$ na rynkach poza USA, notujacego wzrosty sprzedazy w tempie rzedu 30% rocznie.
Pozyskane srodki w ramach podwyzszenia kapitatu oraz sprzedazy Medi-Lynx potgczone ze wzrostem sprzedazy w 2022 roku
powoduja, iz czynniki wskazujgce na znaczacg niepewnos¢ co do kontynuacji dziatalnosci Spétki (uzyskanie finansowania oraz
sprzedaz aktywow) opisane w sprawozdaniu finansowym za rok 2021 zostaty wyeliminowane.

Pozyskane w ramach podwyzszenia kapitatu oraz sprzedazy Medi-Lynx srodki finansowe potgczone ze wzrostem sprzedazy
w 2022 roku powodujg, iz czynniki wskazujgce na znaczacg niepewnosé¢ co do kontynuacji dziatalnosci Spoétki (uzyskanie
finansowania oraz sprzedaz aktywow) opisane w sprawozdaniu finansowym za rok 2021 zostaty wyeliminowane.

Inng kwestig majgcq wptyw na mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci Spotki i Grupy jest ryzyko nie osiggniecia zaktadanego
tempa wzrostu przychoddw, przy utrzymaniu zaktadanego poziomu kosztow dziatalnosci, w tym ponoszonych na produkcje
urzadzen oraz rozwdj technologii i sprzedazy. Grupa tworzac plany finansowe i szacujgc potrzeby finansowania zaktada rézne
warianty m.in. dot. wzrostu sprzedazy oraz poziomu kosztéw. Dla realizacji zaktadanych planéw sprzedazowych Grupa
zaktadata zwiekszenie liczebnosci zespotu sprzedazy. Obecnie wobec braku ryzyka finansowania Grupa nie ogranicza tych
plandow.

2.2. Dziatalno$¢ zaniechana Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC

W dniu 28 lipca 2022 r. Medicalgorithmics US Holding Corporation jako sprzedajgcy zawart warunkowa umowe sprzedazy 100%
udziatéw w spétce Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC na rzecz Medi-Lynx Holdings LLC. Nalezy podkresli¢, iz Spétka wraca do
Swiadczenia ustug i dostaw technologii w modelu dziatania poprzez Partnera Biznesowego w USA, czyli analogicznie jak na
innych rynkach. Powrét do jednolitej strategii biznesowej, z ktora Spétka odnosita sukcesy, pozwolito Spdtce uzyskaé
finansowanie a docelowo daje podstawy umocnienia i wzrostu sprzedazy, umozliwi optymalizacje kosztowa oraz zapewni
elastycznosc¢ dziatania w najblizszych latach.

2.3. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2022 roku

Zasady rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego sg spdjne
z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku., za wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz nowych
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2022 roku:

e  Zmiany MSSF 9, przyktady do MSSF 16, MSR 41 w ramach Annual Improvements 2018 — 2020:
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MSSF 1: dodatkowe zwolnienie dotyczgce ustalania skumulowanych réznic kursowych z konsolidacji;

MSSF 9: (1) przy tescie 10% dokonywanym w celu stwierdzenia, czy modyfikacja powinna skutkowaé¢ usunieciem
zobowigzania, nalezy uwzgledni¢ tylko optaty, ktére sg wymieniane miedzy dtuinikiem a wierzycielem; (2)
doprecyzowano, ze optaty poniesione w przypadku usuniecia zobowigzania sg ujmowane w wyniku, a w przypadku,
gdy zobowigzanie nie podlega usunieciu, nalezy je odnie$é na wartos$¢ zobowigzania;

MSSF 16: z przyktadu nr 13 usunieto zagadnienie zachety od leasingodawcy w postaci pokrycia kosztéw fit-outow
poniesionych przez leasingobiorce, ktéra budzita watpliwosci interpretacyjne;

MSR 41: wykreslono zakaz ujmowania przeptywéw podatkowych w wycenie aktywow biologicznych.

Zmiany obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej (z wyjatkiem zmiany
przyktadu do MSSF 16, ktéra obowigzuje od momentu publikacji).

Zmiana MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” - Zmiana doprecyzowuje, ze produkcja przeprowadzana w ramach testow
$rodka trwatego przed rozpoczeciem uzytkowania $rodka trwatego powinna byé ujmowana jako (1) zapas zgodnie z
MSR 2 i (2) przychdd, gdy nastgpi jego sprzedaz (a nie wptywaé na wartosé srodka trwatego). Testowanie srodka
trwatego jest elementem jego kosztu, natomiast koszt produkcji jest ujmowany w wyniku w momencie ujecia
przychodu ze zbycia zapasu powstatego podczas testowania. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;j.

Zmiana MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” - Zmiana precyzuje, ze koszty wypetnienia
umow rodzgcych obcigzenia obejmujg koszty przyrostowe (np. koszty pracy) i alokowang czes¢ innych kosztow
bezposrednio zwigzanych z kosztem wypetnienia, np. amortyzacje. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

Zmiana MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” - Doprecyzowano odniesienia do definicji zobowigzan zawartych w
zatozeniach koncepcyjnych i definicji zobowigzan warunkowych z MSR 37. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej..

Zmiana MSSF 16 ,Leasing” - W 2020 roku Rada MSR opublikowata uproszczenia dla leasingobiorcéow otrzymujgcych
ulgi ze wzgledu na pandemie COVID-19. Jednym z warunkdw byto by ulgi dotyczyty tylko ptatnosci zapadajgcych do
konca czerwca 2021 roku. Wskutek zmiany przesunieto ten termin na czerwiec 2022 roku. Zmiana obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2021 roku lub pdzniej z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Wprowadzone zmiany zostaty przeanalizowane przez Zarzad Spoétki i nie majg one istotnego wptywu na sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci Spotki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

2.4.

Standardy i interpretacje wchodzgce w zycie po dniu bilansowym

Nastepujgce standardy, interpretacje i zmiany zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

Nowy MSSF 17 ,Umowy ubezpieczenia” - Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia
dotyczace umow ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4. Standard
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do
dtugo- lub krétkoterminowych przede wszystkim w dwdch aspektach:

o doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzien bilansowy,

o intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci zobowigzania nie sg brane pod
uwage.

Zmiany obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Rada MSR doprecyzowata, ktére informacje dotyczace polityki
rachunkowosci stosowanej przez jednostke sg istotne i wymagajg ujawnienia w sprawozdaniu finansowym. Zasady
skupiajg sie na dostosowaniu ujawnien do indywidualnych okolicznosci jednostki. Rada przestrzega przed
stosowaniem wystandaryzowanych zapisow skopiowanych z MSSF oraz oczekuje, ze podstawa wyceny instrumentow
finansowych bedzie uznana za istotng informacje. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.
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e Zmiana MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”-Rada
wprowadzita do standardu definicje szacunku ksiegowego: Szacunki ksiegowe to kwoty pieniezne w sprawozdaniu
finansowym, ktére podlegajg niepewnosci wyceny. Zmiana obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.

e Zmiana do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Rada wprowadzita zasade, iz jesli w wyniku transakcji powstajg
rownoczes$nie dodatnie i ujemne rdznice przejsciowe w tej samej kwocie, nalezy uja¢ aktywa i rezerwe na odroczony
podatek dochodowy nawet woéwczas, gdy transakcja nie wynika z potgczenia, ani nie ma wptywu na wynik ksiegowy
lub podatkowy. Oznacza to konieczno$¢ ujmowania aktywdéw i rezerwy na podatek odroczony np. gdy rdznice
przejsciowe w réwnych kwotach wystepujg w przypadku leasingu (odrebna réznica przejsciowa od zobowigzania i od
prawa do uzytkowania) lub w przypadku zobowigzan z tytutu rekultywacji. Nie zostata zmieniona zasada mowigca o
tym, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie, jesli kompensacie
podlegaja aktywa i zobowigzania z tytutu podatku biezgcego. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

e Zmiana do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczenia” - Rada ustanowita przepisy przejsciowe dotyczace danych
porownawczych dla podmiotdw, ktdre réwnoczesnie wdrazajg MSSF 17 i MSSF 9, aby zmniejszy¢ potencjalne
niedopasowania ksiegowe wynikajgce z réznic miedzy tymi standardami. Zmiana obowigzuje dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Grupa szacuje, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej
sprawozdania finansowe, poniewaz nie zawiera umdéw ubezpieczeniowych.

e Zmiana do MSSF 16 ,Leasing” - Zmiana doprecyzowuje wymogi w odniesieniu do wyceny zobowigzania leasingowego
powstajgcego wskutek transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego. Ma zapobiec nieprawidtowemu ujmowaniu wyniku
na transakcji w czesci dotyczacej zachowanego prawa do uzytkowania w przypadku, gdy ptatnosci leasingowe sg
zmienne i nie zalezg od indeksu lub stawki. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2024 roku lub pdzniej. Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania
przez standardy lub interpretacje.

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw, zmian
do istniejgcych standardow oraz interpretacji. Wedtug szacunkéw Spétki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

2.5. Podstawa wyceny
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.
2.6. Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich (,,PLN”), po zaokragleniu do petnych tysiecy
bez miejsc po przecinku. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Medicalgorithmics S.A.

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie funkcjonalnej Spotki
z zastosowaniem natychmiastowego kursu wymiany waluty funkcjonalnej na walute obcg obowigzujgcego na dzien zawarcia
transakgji.

Pozycje pieniezne aktywdw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu sprawozdawczego wedtug
kursu zamkniecia dla danej waluty ogtoszonego na ten dzien.

Rdéznice kursowe wynikajace z wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienieznych stanowig réznice pomiedzy wycena
wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu sprawozdawczego, skorygowang o naliczone
odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej
przeliczonego wedtug kursu zamkniecia na koniec okresu sprawozdawczego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug
natychmiastowego kursu wymiany waluty funkcjonalnej obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwej.

Rdéznice kursowe z przeliczenia rozpoznaje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug
kosztu historycznego w walucie obcej jednostka przelicza, uzywajac kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji. Réznice kursowe
z przeliczenia ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem réznic powstajgcych na przeliczeniu instrumentéw
kapitatowych zakwalifikowanych jako instrumenty finansowe wycenione w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
zobowigzan finansowych wyznaczonych jako zabezpieczenie udziatu w aktywach netto w jednostce dziatajacej za granica, ktore
sg efektywne oraz kwalifikowanych zabezpieczen przeptywéw pienieznych, ktére jednostka ujmuje jako inne catkowite
dochody.
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2.7. Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Unii
Europejskiej wymaga od Zarzadu osgdéw, szacunkdw i zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywoéw, pasywéw, przychoddéw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wartosci mogg réznié sie od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezagcym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawy niepewnosci szacunkédw na dzien
bilansowy, majgce znaczgcy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku
obrotowym.

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa w zakresie:

e szacowanego trwania pandemii i wptywu na ptynnos¢ finansowg (przedstawiono dalej w niniejszej nocie);

e  mozliwosci realizacji planéw biznesowych (nota 2.1)

e okreslenia momentu spetnienia zobowigzan do wykonania $wiadczenia i rozpoznania przychodu (nota 3.16);

e okreslenia momentu oddania prac rozwojowych do uzytkowania oraz okreslenia ekonomicznej uzytecznosci
wprowadzanych produktow (nota 12)

e metody przeprowadzenia testdw na utrate wartosci i oszacowania wartosci odzyskiwalnej testowanych osrodkow
generujacych przeptywy pieniezne (nota 2.8)

Szacunki i zatozenia:

Ponizej przedstawiono spis stosowanych w Spétce szacunkdw wraz ze wskazaniem noty, w ktdrej opis stosowanych zasad zostat
zamieszczony. Istotne szacunki dotycza:

e utraty warto$ci w odniesieniu do aktywéw finansowych i trwatych, w tym udziatéw iakcji w jednostkach zaleznych
(szacunek planowanych przeptywdw pienieznych w celu wyceny wartosci odzyskiwalnej, szacunek stopy dyskontowej) —
nota 2.8;

e wartosci niematerialnych (szacunki co do zastosowanych stawek amortyzacyjnych w przypadku wartosci niematerialnych)
—nota 12;

e rzeczowych aktywow trwatych (szacunki co do zastosowanych stawek amortyzacyjnych) — nota 13;

e praw do uzytkowania oraz zobowigzan z tyt. leasingu finansowego rozpoznanych w wyniku zastosowania MSSF 16
(szacunki co do okresu leasingu, uzytkowania oraz zastosowanej stopy dyskontowej) — nota 13 oraz nota 26;

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych aktywéw finansowych, w tym udzielonych pozyczek); w wyniku
zastosowania MSSF 9 stosowane podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych opiera sie na wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — nota 17;

e zapaséw (ocena prawdopodobienstwa utraty wartosci zapasow; stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania
wartosci netto mozliwych do uzyskania) — nota 16;

e ceny transakcyjnej - szacowana cena transakcyjna odzwierciedla wiarygodny szacunek oczekiwanego wynagrodzenia
z umowy w oparciu o dotychczasowe doswiadczenia i mozliwosci jednostki przy realizacji tego rodzaju swiadczen (nota 5);

e biezacego podatku dochodowego, aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy, innych podatkéw (nota 10 11).

Obowigzujgce w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujac istotne rdznice w ich interpretacji
i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajgce im weryfikacje
podstaw opodatkowania (w wiekszosci przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar
i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogdlnej Klauzuli
Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiegac¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac tak w odniesieniu do transakcji dokonanych
po jej wejsciu w zycie, jak i do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla
ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub s3 nadal osiggane. W konsekwencji ustalenie zobowigzan
podatkowych, aktywow oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego moze wymagacd istotnego osgdu, w tym
dotyczgcego transakcji juz zaistniatych, a kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie
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zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych. Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywdw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzecie Spoétki
zatwierdzonego przez Zarzad Spotki. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze Spétka osiggnie wystarczajgcy
dochdéd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Wptyw COVID-19 na wazne osgdy i oszacowania ksiegowe.

W zwigzku z pandemig COVID-19 Zarzad Spétki dokonat przegladu kluczowych obszaréw wymagajacych zastosowania osagdow
i szacunkéw ksiegowych. Uznano, ze w kolejnych kwartatach wptyw globalnej pandemii COVID-19 nie powinien istotnie
wptywac na dziatalnos$¢ operacyjng Grupy.

2.8. Test na utrate wartosci aktywow

Zgodnie z MSR 36, Spotka jest zobowigzana do oceny na kazdy dzien bilansowy czy nastgpity przestanki wskazujgce, czy mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikdw aktywdéw. Jednoczesnie standard naktada obowigzek do
przeprowadzenia corocznie testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci sktadnika wartosci firmy oraz wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Na dzien 31 grudnia 2022 roku Zarzad Emitenta nie zidentyfikowat
przestanek utraty wartosci aktywow zgodnie z MSR 36.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku dokonano rozwigzania czesci odpisu dotyczacego wartosci udzielonych pozyczek do MDG
HoldCo w wyniku sptaty w styczniu 2023 roku kwoty 2,45 min USD (9,9 min zt). W wyniku transakcji zbycia Medi-Lynx, MDG
S.A. zawart umowe sprzedazy wierzytelnosci przystugujgcych jej wobec Medi-Lynx w tgcznej kwocie ok. 14 min USD (65,9 min
zt) za cene sprzedazy wynoszacg 1,3 min USD (6,1 min zt). Nastepnie MDG HoldCo zawart z Medi-Lynx umowe zwolnienia
z dtugu, na mocy ktérej doszto do umorzenia Wierzytelnosci w catosci (z czego wszystkie naleznosci istniejgce na 31 marca 2022
r. zostaty objete odpisami w pierwszym kwartale 2022 r.). W pierwszym kwartale 2022 roku zwiekszono odpis wartosci
niematerialnych dotyczacych kosztéow prac rozwojowych o 1,1 min zt. Na 31 grudnia 2022 roku dokonano catkowitego
umorzenia wartosci niematerialnych w wysokosci 8,0 min zt w wyniku zaniechania prac nad projektem, na ktéry zostat
zawigzany catkowity odpis na 31 grudnia 2021 roku.

2.9. Organ zatwierdzajacy sprawozdanie finansowe do publikacji

Organem zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe do publikacji jest Zarzad Spotki.

2.10. Informacje o Grupie Kapitatowej Medicalgorithmics

Spétka jest Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics sktada sie z Jednostki Dominujacej
Medicalgorithmics S.A. i jej spotek zaleznych. Jednostka Dominujgca jest wiascicielem:

e 100% udziatéw w kapitale zaktadowym w spétce Kardiolytics Inc. (,,Kardiolytics”) z siedzibg w Oklahoma, USA

e 100% udziatéw w kapitale zaktadowym w spétce Medicalgorithmics US Holding Corporation (,MDG HoldCo”);

e 100% udziatow w kapitale zaktadowym w spo6tce Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. (,,Medicalgorithmics Polska”, ,,MDG
Polska”);

e 97% udziatow w spdtce Medicalgorithmics India Private Limited (,MDG India”) z siedzibg w Bengaluru, Indie;

Dnia 28 lipca 2022 roku dokonano zbycia 100% udziatéw w spétce Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,Medi-Lynx”) z siedzibg
w Plano, Texas, USA, ktorej Jednostka Dominujgca byta wtascicielem poprzez MDG HoldCo.

Dnia 8 listopada 2022 roku zawarto umowe wniesienia przez Biofund Capital Management LLC (,Biofund”) do Spotki
Medicalgorithmics S.A. facznie 1.500 akcji w kapitale zaktadowym Kardiolytics, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
Kardiolytics.

Sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i jej powigzan organizacyjno-kapitatowych na dzien 31 grudnia 2022 roku
przedstawiat sie nastepujaco:
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Podstawowymi obszarami dziatalnosci Grupy Kapitatowej sa:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych;
e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego.

Grupa Swiadczy ustugi w kilkunastu krajach na swiecie na kilku kontynentach, w tym w Ameryce Pdétnocnej, Azji, Europie
i Australii. Obecnie najwiekszym rynkiem zbytu sg Stany Zjednoczone. Rozwdj sprzedazy na rynku amerykanskim nastgpit dzieki
otwartosci tego rynku na innowacje medyczne oraz wysokiemu poziomowi refundacji ustug diagnostyki kardiologicznej przez
ubezpieczycieli prywatnych i panstwowych.

Gtéwne przewagi konkurencyjne Grupy Kapitatowej to:

e zaawansowana technologia w zakresie mobilnej telemetrii kardiologicznej oparta o algorytmy sztucznej inteligencji
posiadajaca certyfikaty uprawniajace do stosowania na gtéwnych rynkach swiata, w tym przez FDA w USA;

e elastyczny model biznesowy dopasowany do specyfiki danego rynku;

e zespot wysokiej klasy profesjonalistéw w zakresie systemdw IT, programowania, sztucznej inteligencji (Al), urzadzen
medycznych, przetwarzania sygnatu cyfrowego oraz zarzadzania projektami.

Kardiolytics od 2018 r. rozwija technologie VCAST bezinwazyjnej diagnostyki schorzen i obrazowania uktadu krwionosnego
opartej na sztucznej inteligencji. Tworzg jg rozwija algorytmy sztucznej inteligencji, ktére autonomicznie analizujg i dostarczajg
lekarzowi informacje kwantyfikujgce ryzyko wystgpienia zawatu serca, typuja szereg biomarkerdw korelujgcych z wystgpieniem
choréb kardiologicznych, jak i przedstawiajg kompleksowy obraz struktur serca pacjenta w postaci modeli 3D. Modele
wzbogacane sg o najwazniejsze parametry bedgce wynikiem analizy numerycznej mechaniki ptynéw, ktére sg niezbedne do
postawienia diagnozy oraz zaplanowania dalszej Sciezki leczenia pacjenta.

3. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym przez Spétke.

3.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o skumulowane odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Grunty nie podlegajg amortyzacji. Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki
trwate wiasne, inwestycje w obcych srodkach trwatych, srodki trwate w budowie oraz obce srodki trwate przyjete do uzywania
przez Jednostke (zastosowanie MSSF 16 opisano w punkcie 3.2. Leasing) i stanowig srodki wykorzystywane przy dostawach
towarow lub $wiadczeniu ustug oraz do celéw administracyjnych badz do celéw wynajmu na rzecz oséb trzecich, a oczekiwany
czas ich uzytkowania przekracza jeden rok. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje koszty poniesione na zakup lub
wytworzenie rzeczowych aktywoéw trwatych, w tym skapitalizowane odsetki naliczone do momentu oddania $rodka trwatego
do uzytkowania. Naktady poniesione w terminie pézniejszym uwzglednia sie w wartosci bilansowej, jezeli jest prawdopodobne,
ze nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Jednostki. Koszty biezgcego utrzymania rzeczowych aktywoéw trwatych ujmowane
sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych sktada sie cena zakupu, tgcznie z ctami
importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu, pomniejszona o opusty handlowe i rabaty, wszystkie inne pozwalajgce sie
bezposrednio przyporzadkowaé koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i stanu niezbednego
do rozpoczecia jego uzywania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa oraz szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika
aktywow i koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktédrym sie znajdowat, do ktérych Jednostka jest zobowigzana.
Rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem srodkéw trwatych w budowie oraz gruntéw podlegajg amortyzacji. Podstawg naliczania
amortyzacji jest cena nabycia lub koszty wytworzenia pomniejszone o wartos¢ koricowa, na podstawie przyjetego przez
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jednostke i okresowo weryfikowanego okresu uzytkowania skfadnika aktywdow. Amortyzacja nastepuje od momentu,
gdy sktadnik aktywéw dostepny jest do uzytkowania i dokonywana jest do wczesniejszej z dat: gdy Srodek trwaty zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy, zostaje usuniety z bilansu, wartos¢ koricowa sktadnikéw aktywow przewyzsza
jego wartos¢ bilansowa lub zostat juz catkowicie zamortyzowany. Spoétka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla
poszczegolnych kategorii Srodkéw trwatych:

Budynki i budowle: od 10 do 50 lat;

Urzadzenia techniczne, maszyny: od 5 do 25 lat;
Srodki transportu: od 3 do 10 lat;

Wyposazenie: od 5 do 10 lat;

Sprzet komputerowy: do 3 lat.

Inwestycje w obcych srodkach trwatych oraz prawa do uzytkowania srodkéw trwatych w ramach uméw leasingu: przez okres
pozostaty do wygasniecia umowy, chyba ze okres ekonomicznej uzytecznosci jest krotszy (szczegdty w punkcie 3.2. Leasing).

Zyski i straty wynikajgce z usuniecia sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych z bilansu, ustalane sg, jako rdéznica miedzy
przychodami netto ze zbycia a wartoscig bilansowg i ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie z regulacjami
MSSF 15.

3.2. Leasing

Spotka zastosowata MSSF 16 od 1 stycznia 2019 roku. Umowa kwalifikowana jest jako umowa leasingu wtedy, gdy daje ona
leasingobiorcy prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw. MSSF 16 ,Leasing” ustanowit zasady
ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Spétka ocenia na poczgtku umowy czy umowa jest leasingiem
lub czy zawiera elementy leasingu, tj. czy w umowie przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania okreslonego sktadnika
aktywow przez pewien okres w zamian za wynagrodzenie. Spotka stosuje zasade i wyceny wszystkich leasingdw, z wyjatkiem
leasingu krétkoterminowego i aktywow o niskiej wartosci.

Spoétka rozpoznaje zobowigzania z tytutu leasingu w celu dokonywania ptatnosci leasingowych i aktywoéw z tytutu prawa
uzytkowania, ktére dajg prawo do uzytkowania danych aktywow bazowych. W rezultacie przeprowadzonych analiz, Spétka
zidentyfikowata dwie gtdwne kategorie uméw leasingu:

e nieruchomosci: biura;
e  pozostate najmy: samochody.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku, Spétka, jako leasingobiorca, ujmuje wszystkie zidentyfikowane umowy zgodnie z jednym
modelem, w ramach ktérego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmuje sie aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
leasingowanego aktywa w korespondencji z zobowigzaniem wynikajgcym z uméw leasingu.

Spétka jako leasingobiorca na moment poczatkowego ujecia ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu wycenione w wartosci
biezacej pozostatych optfat leasingowych oraz skfadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie rownej
zobowigzaniom z tytutu leasingu. Przy obliczaniu wartosci biezgcej optat leasingowych Spoétka stosuje krarnicowg stope
procentowg leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po
dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona
o dokonane pfatnosci leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie
w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie do zakupu
aktywow bazowych. Do leasingu aktywow o niskiej wartosci oraz leasingdw krdotkoterminowych stosuje sie zwolnienie zgodnie
z MSSF 16. Ptatnosci dotyczace tych leasingdw ujmowane sg liniowo przez okres leasingu jako koszt w wyniku finansowym.

Aktywa, po poczagtkowym ujeciu, podlegajg wycenie wedtug modelu kosztowego (tj. warto$¢ poczatkowa pomniejszona
o amortyzacje). Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu ujmowane sg w wyniku finansowym z wyjgtkiem przypadku,
gdy spetniajg kryteria kapitalizacji w wartosci bilansowej budowanego aktywa, ktére jest finansowane tym zobowigzaniem.

Spotka zdecydowata sie uwzglednia¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w ramach tej samej pozycji sprawozdawczej,
w ramach ktdrej przedstawione zostatyby aktywa, gdyby byty wtasnoscig leasingobiorcy. Oznacza to, ze aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania prezentowane sg w linii ,,Rzeczowe aktywa trwate”.

3.3. Wartosci niematerialne
Sktadnik wartosci niematerialnych Spétka ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze Spotka osiggnie przyszte korzysSci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowadé danemu
sktadnikowi aktywodw oraz
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b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczagtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci niematerialne
podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowg przez nastepujgcy okres:

Zakonczone prace rozwojowe: od 2 do 10 lat;
Autorskie prawa majgtkowe — licencje: od 2 do 5 lat.

Wydatki na prace badawcze sg odnoszone w koszty w momencie ich poniesienia. Koszty prac rozwojowych poniesione przed
rozpoczeciem produkcji lub zastosowaniem nowych rozwigzan technologicznych zaliczane sg do wartosci niematerialnych,
jezeli Spotka jest w stanie udowodnié:

e mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie on do
uzytkowania lub sprzedazy;

e  zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

e zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

e sposoéb, wjaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne korzysci ekonomiczne. Miedzy innymi,
Spoétka powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych lub
na sam sktadnik, lub — jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez Jednostke — uzytecznosc¢ sktadnika wartosci niematerialnych;

e dostepnosé stosownych srodkéw technicznych, finansowych iinnych, ktére maja stuzy¢ ukoniczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowad
temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych o z géry zatozonym okresie uzytkowania podlegajag amortyzacji. Dokonywanie odpiséw
amortyzacyjnych rozpoczyna sie z dniem, gdy dany sktadnik aktywdw jest gotowy do uzytkowania, zas koriczy sie w momencie,
gdy dany sktadnik aktywdw zostat zakwalifikowany do sprzedazy lub przestat by¢ ujmowany w ksiegach.

Okres amortyzacji réwny jest okresowi ekonomicznej uzytecznosci posiadanego zasobu.

Przyjety okres i metody amortyzacji kosztow prac rozwojowych weryfikowane sg co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu osiggania przychodéw ze sprzedazy
produktu. Spétka nie amortyzuje kosztow prac rozwojowych z nieokreslonym okresem uzytkowania.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg corocznemu testowi na utrate wartosci, przy
zastosowaniu wytycznych MSR 36 , Utrata wartosci aktywow”.

Koszty finansowania zewnetrznego (id.. odsetki od kredytow i pozyczek oraz réznice kursowe od kredytow i pozyczek
w walutach obcych), ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu lub wytworzeniu sktadnika aktywow powiekszajg
cene nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika. Koszty finansowania netto obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia
ustalone w oparciu o efektywng stope procentowaq, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spoétke $Srodkow
pienieznych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytutu réznic kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentéw
zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

3.4. Warto$¢ godziwa

Wartos¢ godziwa jest kwotg, za jakg na warunkach rynkowych sktadnik aktywéw mogtby zosta¢ wymieniony pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakgji.

Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest kwotg mozliwg do uzyskania ze sprzedazy sktadnika aktywéw lub
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi
stronami transakcji, po potraceniu kosztéw zbycia.

3.5. Zapasy

Sktadniki zapasow wycenia sie w koszcie zakupu lub koszcie wytworzenia nie wyzszym od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku dziatalnosci
gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Spotka
do wyceny zapasow oraz ich rozchodu wykorzystuje metode FIFO.
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3.6. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe klasyfikowane sg w nastepujgcych kategoriach:

a) wyceniane w zamortyzowanym koszcie;
b) wyceniane w wartosSci godziwej przez wynik finansowy;
c) wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite.

Spétka dokonuje klasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne do danej kategorii aktywow na podstawie modelu biznesowego
zarzadzania grupami aktywow finansowych oraz charakterystyki umownych przeptywdéw pienieznych dla danego sktadnika
aktywow finansowych. Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczgtkowego ujecia i moze by¢
zmieniona jedynie wéweczas, gdy zmieni sie biznesowy model zarzagdzania aktywami finansowymi. Do zasadniczych modeli
zarzgdzania aktywami finansowymi zalicza sie model utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajgcych
z umowy, model utrzymywania w celu otrzymania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy i sprzedazy oraz model
utrzymywania w innych celach niz cele wskazane w dwu poprzedzajgcych modelach (co do zasady jest to model oznaczajgcy
utrzymywanie aktywdw w celu ich zbycia). Spotka przyjmuje zasade, iz sprzedaz aktywa finansowego tuz przed terminem jego
zapadalnosci nie stanowi zmiany modelu biznesowego z utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych
wynikajacych zumowy na model utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy i sprzedazy
lub na model utrzymywania w innych celach.

Aktywa finansowe sg usuwane z bilansu, gdy wygasty prawa do otrzymania przeptywéw pienieznych wynikajgce z tych aktywéw
lub gdy Spoétka przeniosta prawa do otrzymania przeptywdw pienieznych na strone trzecig i jednoczesnie przekazata zasadniczo
cate ryzyko i korzysci z tytutu ich wtasnosci.

a. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywéw finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg
nastepujgce dwa warunki:

a) aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania
przeptywow pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

b) jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywodw pienieznych stanowigcych wytacznie
sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Spétka do wyceny w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci podlegajgce pod zakres MSSF 9. Spdtka wycenia aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci dtugoterminowe podlegajace pod zakres MSSF 9 sg dyskontowane na dzien
bilansowy. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z terminem zapadalnosci ponizej 12 miesiecy sg wyceniane w wartosci nominalnej
po pomniejszeniu o warto$¢ oczekiwanych strat kredytowych ze wzgledu na nieznaczacy efekt dyskonta.

b. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krotkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg aktywa
nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen. Kréotkoterminowe aktywa
finansowe sg ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski lub straty
z wyceny aktywoéw finansowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, w przychodach lub kosztach finansowych. Do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka zalicza krotkoterminowe inwestycje
w papiery wartosciowe, w tym nabyte jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

c. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

Spotka ujmuje zyski/straty z wyceny inwestycji w instrumenty dtuzne oraz w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane przez
Spotke na moment poczatkowego ujecia do tej kategorii aktywdw, w pozostatych dochodach catkowitych. Dywidendy
z instrumentow kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite, Spdétka ujmuje jako
przychdd w wyniku finansowym. Na dzien bilansowy Spétka nie zakwalifikowata aktywoéw finansowych do tej kategorii.

3.7. Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzgdkowane ujmowane sg przez Spétke na dzien ich powstania.
Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktoéry jest dniem, w ktdrym Spdtka staje sie strong umowy zobowigzujgcej do
wydania instrumentu finansowego. Spétka wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu. Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie netto wytgcznie, jesli Spdtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow
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i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow
aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé,
a zobowigzania finansowe rozliczyé. Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do
kategorii wycenione w zamortyzowanym koszcie. Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg w wartosci
godziwej powiekszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania
te wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

3.8. Wycena wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych

Udziaty w jednostkach podporzgdkowanych wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Cena nabycia dla udziatéw w jednostkach podporzadkowanych objetych w zamian za wniesiony aport ustalana jest
na podstawie wartosci bilansowej sktadnikéw aportu na dzien wniesienia.

3.9. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka szacuje oczekiwane straty kredytowe wartosci sktadnikow aktywoéw
finansowych wycenianych i niewycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spoétka do szacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych stosuje nastepujgce podejscia:

e podejscie ogdlne,
e podejscie uproszczone.

Spétka stosuje podejscie ogdlne do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite
oraz do aktywdéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
W podejsciu ogdlnym Spoétka szacuje odpis z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych na bazie 3-stopniowego modelu
bazujgcego na zmianie ryzyka kredytowego aktywéw finansowych od momentu ich poczatkowego ujecia. Jezeli ryzyko
kredytowe danych aktywdw finansowych nie wzrosto znaczenie od momentu poczatkowego ujecia (stopien 1), Spotka szacuje
odpis z tytutu utraty wartosci w horyzoncie 12 miesiecy. W przypadku zidentyfikowania przez Spétke znacznego wzrostu ryzyka
kredytowego aktywow finansowych (stopien 2), odpis z tytutu utraty wartosci szacowany jest w horyzoncie zycia aktywow
finansowych. W przypadku aktywow finansowych z zidentyfikowang utratg wartosci (stopien 3), odpis szacowany jest zgodnie
z oczekiwang stratg kredytowa. Na kazdy dzien sprawozdawczy Spoétka analizuje, czy wystgpity przestanki wskazujgce na
znaczny wzrost ryzyka kredytowego posiadanych aktywoéw finansowych.

Ze wzgledu na fakt, ze nalezno$ci handlowe Spétki nie posiadajg istotnego komponentu finansowania, Spoétka w tym zakresie
stosuje uproszczone podejscie i nie monitoruje zmian ryzyka kredytowego w trakcie zycia aktywoéw, a odpis z tytutu utraty
wartosci naleznosci handlowych obliczany jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
instrumentu finansowego. Spotka szacuje oczekiwane straty kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug
stosujgc podejscie indywidualne oraz podejscie wskaznikowe w oparciu o historyczne statystyki sptacalnosci. Spotka dokonuje
regularnego przegladu metodologii i zatozen stosowanych do szacowania oczekiwanych strat kredytowych, aby zmniejszy¢
wszelkie réznice miedzy szacunkami, a rzeczywistymi danymi dotyczgcymi strat kredytowych. Odpis z tytutu utraty wartosci
jest aktualizowany na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywdw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace
na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spodtka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej
poszczegdlnych aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich
wartosci uzytkowej. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartosé bilansowa sktadnika aktywow
przewyzsza jego wartosc¢ odzyskiwalna. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywoéw, odpisy z tytutu utraty
wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, s3 poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie celem
sprawdzenia, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci
odzyskiwanej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.
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3.10. Swiadczenia pracownicze

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Spétki przystuguja Swiadczenia przewidziane przez obowigzujace
w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego, rezerwa na
odprawy emerytalne o oraz odszkodowanie z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

W zwigzku z powyzszym Spotka tworzy rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze z tytutu niewykorzystanych za poprzednie
okresy urlopdéw i niewyptaconych ekwiwalentéw. Rezerwa ta wyliczana jest mnozac ilos¢ dni niewykorzystanych urlopéw przez
koszt dzienny wynagrodzenia kazdego z pracownikow.

Z powodu nieistotnosci, Spotka nie tworzy rezerw na nagrody jubileuszowe.
3.11. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Spodtce cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wycenié¢ i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzaé sie bedzie
z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy tworzone sg w wysokosci najbardziej wtasciwego szacunku naktadow
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego przy uwzglednieniu ryzyka
i niepewnosci towarzyszacego zdarzeniom i okolicznosciom prowadzacym do wypetnienia obowigzku.

3.12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty i krétkoterminowe
papiery warto$ciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.

3.13. Dotacje

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wartos¢ otrzymanych przez Spétke dotacji z funduszy Unii Europejskiej
z przeznaczeniem na prace rozwojowe. Zgodnie z przyjetymi w Grupie zasadami warto$¢ otrzymanych dotacji
ewidencjonowana jest jako rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczana w czasie zgodnie z okresem amortyzacji
poniesionych naktaddw na prace rozwojowe.

3.14. Kapitat wiasny
Kapitat wtasny w sprawozdaniu finansowym Spétki stanowia:

a) Kapitat zaktadowy wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym,

b) Premia z tytutu sprzedazy akcji po cenie przewyzszajgcej ich warto$s¢ nominalng wykazywana jako oddzielna pozycja
kapitatow witasnych. Koszty emisji akcji pomniejszajg wartos¢ kapitatéw,

c) Kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych,

d) 2Zyski zatrzymane, w skfad ktérych wchodzg zyski zatrzymane z lat ubiegtych ktére nie zostaty przeniesione na kapitat
zapasowy oraz zysk lub strata biezgcego okresu obrotowego.

3.15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcja z podmiotem powigzanym jest przekazaniem zasobdw, ustug lub zobowigzan pomiedzy podmiotami powigzanymi
niezaleznie od tego, czy transakcje sg odptatne.

3.16. Przychody

MSSF 15 ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z umoéw z klientami. Zgodnie z MSSF
15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian
za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Model Pieciu Krokow obejmuje:

Identyfikacja umowy z klientem

Spodtka identyfikuje umowa z klientem gdy spetnia definicje MSSF15, tzn. gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria:
strony umowy zawarty umowe i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdéw; Spétka jest w stanie zidentyfikowaé prawa
kazdej ze stron dotyczace dodbr lub ustug, ktdre maja zostac przekazane; Spotka jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci
za dobra lub ustugi, ktére maja zostac przekazane; umowa ma tre$¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma
wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwac
W zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytagczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich
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(na przyktad niektérych podatkow od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem
moze obejmowacd kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwac
w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu osdb trzecich
(na przyktad niektérych podatkow od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem
moze obejmowacd kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spoétka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — przystuguje jej
w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow). Przychody ujmowane sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktdra zostata przypisana do danego zobowigzania
do wykonania swiadczenia.

Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujacych warunkdéw:

e klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze $wiadczenia w miare jego wykonywania,

e w wyniku wykonania swiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony skfadnik aktywodw, a kontrole nad tym sktadnikiem
aktywdéw — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

e w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spoétki, a Spétce przystuguje
egzekwowalne prawo do zapfaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Spétka dziata w branzy zaawansowanych technologii telemedycznych i jest dostawcg rozwigzan w diagnostyce kardiologicznej,
w szczegolnosci w zakresie analizy sygnatu EKG. Podstawowym zrédtem przychoddw Spétki jest sprzedaz systemu PocketECG.
Spétka dziata w modelu abonamentowym, co oznacza, ze czerpie przychody ze sprzedazy urzadzen, a nastepnie z pobierania
abonamentu za ich uzywanie oraz korzystanie ze zwigzanej z nimi infrastruktury software’owej i serwerowej. W swojej
ewidencji Spétka wyrdznia:

e przychody ze sprzedazy urzadzen PocketECG,
e przychody abonamentowe pochodzgce ze wspdtpracy z partnerami strategicznymi.

W ocenie Zarzadu, zgodnie z ekonomiczng trescig zawieranych umow, sprzedaz urzgdzenia oraz ustugi utrzymania sytemu
PocketECG stanowig pojedyncze zobowigzanie do wykonania $wiadczenia (czerpanie korzysci z urzgdzenia PocketECG jest
w istotnym stopniu zalezne od mozliwosci korzystania z infrastruktury software’owej i serwerowej i odwrotnie — nie jest
mozliwe korzystanie z infrastruktury IT bez urzadzenia).

Spétka przenosi kontrole nad systemem w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania swiadczenia
oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu. Spétka okresla stopien spetnienia zobowigzania stosujagc metody oparte
na poniesionych naktadach.

Wycena przychoddw nastepuje w oparciu o ustalong cene transakcyjng, ktéra — zgodnie z oczekiwaniami Spétki — bedzie jej
przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta z wytgczeniem kwot pobranych na rzecz
0sOb trzecich. Szacowana cena transakcyjna odzwierciedla wiarygodny szacunek oczekiwanego wynagrodzenia z umowy
w oparciu o dotychczasowe doswiadczenia i mozliwosci jednostki przy realizacji tego rodzaju swiadczen. Szacunek ceny
transakcyjnej uwzglednia wszelkie znane jednostce na gruncie obowigzujgcych warunkéw umownych i biznesowych
oczekiwania co do faktycznej wartosci wynagrodzenia z tytutu przekazania débr lub ustug, w tym w szczegdlnosci skutkujgcych
ustepstwem cenowym.

Zapisy umow z partnerami, ktdre zawiera Spétka co do zasady nie zawierajg elementéw wptywajgcych na zmiennosé
wynagrodzenia (tj. rabatow, ustepstw cenowych, dodatkéw, premitd.td.). Kazda umowa jest analizowana pod katem czesci
zmiennej wynagrodzenia i, w przypadku, gdy taki zapis wystgpi, Spotka zalicza do ceny transakcyjnej te czes¢ wynagrodzenia
zmiennego, co do ktdrej istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie wystgpi koniecznosé korekty istotnej czesci
przychoddw.
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Wiarygodny szacunek ceny transakcyjnej podlega ocenie na kazdy dzien bilansowy.
3.17. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spétke funduszami, wyceny
do wartosci godziwej instrumentdw podlegajacych takiej wycenie oraz zrealizowane rdéznice pomiedzy wartoscig nabycia,
a ceng realizacji sprzedazy lub zamiany aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik. Przychody
odsetkowe ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. Przychody z wyceny do wartosci godziwej (w tym transakcji zrealizowanej) ujmuje sie jako zysk lub strate
biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metod wyceny wartosci godziwe;j.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw podlegajgcych takiej wycenie.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto w pozycjach przychoddw i kosztéw finansowych, ktérych
dotycza.

3.18. Podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Spdtka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych
zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg sama wiadze podatkowg na tego samego podatnika lub na réznych
podatnikow, ktorzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub
jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczyé zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa, niewykorzystang ulgg podatkowa i ujemnymi
réznicami przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie. Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy
dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci
w podatku dochodowym.

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezgcy i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest jako
zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wiasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za dany
rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz
korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow i zobowigzan,
aich wartoscig ustalang dla celdw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku
nastepujacych rdéznic przejsciowych: poczatkowe ujecie aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, ktéra nie jest
potfaczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezacego okresu ani na dochéd do opodatkowania,
réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych i wspdtkontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest
prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Ponadto, nie ujmuje sie podatku odroczonego od
réznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczgtkowym ujeciem wartosci firmy. Podatek odroczony jest wyceniany
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejsciowe réznice odwrdcg
sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujace prawnie lub faktycznie do dnia
sprawozdawczego.

3.19. Zysk przypadajacy na jednga akcje

Jednostka oblicza kwote podstawowego zysku na akcje dla zysku lub straty przypadajacej na zwyktych akcjonariuszy jednostki
dominujacej oraz w oparciu o przypadajgcy na nich zysk lub strate z kontynuowanej dziatalnosci, jezeli te dane sg
prezentowane.

Podstawowy zysk na akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty, ktéry przypada na zwyktych akcjonariuszy jednostki
dominujacej, przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu.

Do celéw wyliczenia podstawowego zysku na akcje, za liczbe akcji zwyktych nalezy przyjac srednig wazong liczby akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu danego okresu.
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Jednostka oblicza kwote rozwodnionego zysku na akcje w oparciu o zysk lub strate przypadajgca na zwyktych akcjonariuszy
jednostki dominujacej, oraz w oparciu o przypadajacy na nich zysk lub strate z niekontynuowanej dziatalnosci, jezeli sg
prezentowane.

Do celéw wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje, zysk lub strata przypadajgca na zwykitych akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej oraz $rednia wazona liczba wystepujacych akcji, powinny by¢ skorygowane o wptyw wszystkich rozwadniajgcych
potencjalnych akcji zwyktych.

3.20. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych dostarcza informacji dotyczgcych zmian stanu $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw w okresie rozliczeniowym. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych powinno przedstawia¢ informacje na temat
przeptywow srodkéw pienieznych zaistniatych w ciggu danego okresu, w podziale na dziatalnos$¢ operacyjng, inwestycyjna
i finansowa. Spotka stosuje metode bezposrednig przy sporzgdzaniu sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

3.21. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W badanym okresie Spétka nie dokonata zmian zasad polityki rachunkowosci.
4. Sprawozdawczosc segmentow dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego;

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych.

Dziatalnos¢ Spotki prowadzona jest gtdwnie w Polsce. Dziatalnosc¢ klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktory obejmuje
zarowno sprzedaz ustug diagnostycznych iinformatycznych, jak iurzadzen bedacych produktami pokrewnymi wobec
oferowanych ustug.

Spoétka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem. Istniejgce ryzyko zaniechania
dziatalnos$ci w nastepnym okresie opisano w nocie 2.1.

Spodtka dla celédw identyfikacji segmentdéw operacyjnych stosuje MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8,
nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéow Spotki, ktére sg
regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o alokacji zasobdw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.
Na tej podstawie Spodtka identyfikuje tylko jeden segment operacyjny obejmujacy dostawe rozwigzan systemowych
i algorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG. Segment ten obejmuje
sprzedaz ustug oraz dostawe urzadzen w zakresie diagnostyki kardiologicznej, ktére umozliwiaja realizacje opisanych zadan.

Zracji istnienia tylko jednego segmentu operacyjnego Spétka nie prezentuje oddzielnie danych finansowych dla tego segmentu.
Wszystkie jej aktywa i zobowigzania oraz przychody i koszty sg przyporzadkowane do tego segmentu. Na poziomie Spétki Zarzad
nie przeglada wynikéw dziatalnosci w podziale na zadne inne typy dziatalnosci oraz nie posiada osobnych danych finansowych.

Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na fakt, iz Spotka poza jej dziatalnoscig operacyjng jest Jednostkg Dominujgca i spotkg holdingowg
w ramach Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics. W zwigzku z t3 funkcjg nastepujace pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochoddw dotyczg gtdwnie dziatalnosci holdingowej i pozostatej (niezwigzanej ze
Swiadczeniem ustug dziatalnosSci operacyjnej):

e Inwestycje w jednostkach zaleznych;
e Dtugoterminowe aktywa finansowe (w tym pozyczki udzielone);
e  Przychody finansowe.

Pozostate pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw dotyczg gtéwnie dziatalnosci
zwigzanej ze sprzedazg operacyjng lub sg niealokowane.

Pozostate informacje uzupetniajgce do segmentdéw operacyjnych przedstawiono w notach o zarzgdzaniu ryzykiem finansowym.
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5. Struktura przychodoéw ze sprzedazy

Struktura rzeczowa
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy urzadzen

01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021
49 576 36 130
11111 10 062

60 687 46 192

Przychody ze sprzedazy urzadzen dotyczg sprzedazy zestawow PocketECG. Ponizej przedstawiono strukture sprzedazy ustug

oraz terytorialny podziat przychodéw.

Struktura sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy ustug abonamentowych

Przychody ze sprzedazy ustug analizy danych EKG
Przychody ze sprzedazy ustug serwisowych
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug

Struktura terytorialna
Polska

Stany Zjednoczone
Kanada
Pozostate

6. Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021
45 481 32879
1111 902

2206 1776

778 573

49576 36 130
01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021
945 891

44033 32192

8 605 6483

7104 6 626

60 687 46 192
01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021
(13 385) (10 289)
(2112) (1315)

(15 497) (11 604)

W okresie sprawozdawczym Spoétka odnotowata wzrost kosztéw wynagrodzen w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wysoki udziat

kosztéw swiadczen pracowniczych wynika z charakteru dziatalnosci Grupy, ktérej gtéwnym zasobem sg ludzie.

7. Ustugi obce

Najem i dzierzawa

Ustugi telekomunikacyjne i internetowe
Ustugi informatyczne

Ustugi rachunkowe i audytu finansowego
Ustugi doradcze

Ustugi transportowe i kurierskie

Ustugi marketingowe

Pozostate ustugi obce

01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021
(949) (660)

(127) (97)

(3 393) (3 365)
(1018) (695)
(3117) (1475)
(434) (276)

(55) (33)
(1260) (1343)

(10 353) (7 944)
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W ciggu 12 miesiecy 2022 roku, jak i w okresie pordwnawczym, znaczgcy cze$¢ kosztow ustug obcych stanowig ustugi
informatyczne, ustugi rachunkowe i audytu finansowego, a takze ustugi doradcze. Od 2021 roku Grupa ponosi istotne koszty
w zwigzku ze wspdtpracy z konsultantami zewnetrznymi i kancelariami prawnymi w zakresie m.in. opcji strategicznych oraz
mozliwosci sprzedazy aktywow Grupy.

8. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2022- 01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021
Otrzymane odszkodowania 4 135
Pozostate 615 85
Pozostate przychody operacyjne 619 220
Utylizacja zapaséw (71) (27)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ wartosSci niematerialnych - (21 737)
Odpis naleznosci (29) (3 558)
Sprzedaz wierzytelnosci - MDG Holdco (56 129) -
Pozostate (951) (236)
Pozostate koszty operacyjne (57 170) (25 558)

W ramach wykonania warunkéw transakcji sprzedazy spotki Medi-Lynx z dnia 28 lipca 2022 roku, Spdétka zawarta
z Medicalgorithmics US Holding Corporation umowe sprzedazy wierzytelnosci przystugujacych jej wobec Medi-Lynx w tgcznej
kwocie ok. 14 mIn USD (65,9 min zt) za cene sprzedazy wynoszgca 1,3 min USD (6,1 min zt). Nastepnie MDG HoldCo zawart
z Medi-Lynx umowe zwolnienia z dtugu, na mocy ktdrej doszto do umorzenia wierzytelnosci w catosci (z czego wszystkie
naleznosci istniejgce na 31 marca 2022 r. zostaty objete odpisami w pierwszym kwartale 2022 r. por. nota 2.1).

Na dzien 31 marca 2022 roku oszacowano wartos¢ z tytutu ryzyka kredytowego zgodnie z MSSF 9 i zwiekszono odpis naleznosci
od spoétki Medi-Lynx o kwote 56,0 min zt, tym samym odpisujac catkowitg wartos¢ naleznosci spotki Medi-Lynx. W drugim
kwartale 2022 roku odpis zaktualizowano do 63,9 min zt (+7,9 min zt).

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Zarzad zidentyfikowat przestanki dotyczgce potencjalnej utraty wartosci aktywow trwatych
i przeprowadzit test na utrate wartosci. W wyniku przeprowadzonego testu stwierdzono utrate wartosci niematerialnych
i zaksiegowano odpis z tego tytutu w wysokosci 21,7 min zt. Jednoczesnie, w wyniku oszacowania wartosci z tytutu ryzyka
kredytowego zgodnie z MSSF 9 dokonano odpisu naleznosci od spétki Medi-Lynx kwocie 3,5 min zt.

9. Przychody i koszty finansowe

01.01.2022- 01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021

Odsetki 3943 3447
Réznice kursowe z wyceny 7 064 8501
Rozwigzanie odpisu aktywow finansowych (udzielonych pozyczek do MDG Holdco) 9917 -
Inne 264 111
Przychody finansowe 21188 12 059
Odsetki od leasingu (47) (67)
Odsetki od kredytu (213) (176)
Odpis aktywow finansowych (udzielone pozyczki do MDG Holdco) - (75 883)
Odpis udziatéw w MDG Holdco - (94 771)
Rozpoznanie zobowigzania warunkowego Andy Bogdan (7 272) -
Rdznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan ML (2647) -
Inne (17) (3)
Koszty finansowe (10 196) (170 900)
(Koszty)/Przychody finansowe netto 10992 (158 841)

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spdtka rozpoznata wczes$niej ujawniane w sprawozdaniach finansowych Spétki zobowigzanie
warunkowe za nabycie Medi-Lynx wobec Medi-Lynx Monitoring Inc., w kwocie 1,6 min USD odpowiadajgcej wartosci
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7,3 min zt, szczegdty opisano w nocie 23. Wiecej szczegdtdw dotyczacych transakcji znajduje sie w raporcie biezgcym nr 53/2022
opublikowanym w dniu 23 wrzesnia 2022 roku.

Na dzier 30 czerwca 2021 roku Zarzad zidentyfikowat przestanki dotyczgce utraty wartosci udziatow w spoétce zaleznej MDG
Holdco w zwigzku z czym przeprowadzono test na utrate wartosci. W wyniku testéw przeprowadzanych na 30 czerwca 2021
roku zaksiegowano odpis z tego tytutu w wysokosci 15,7 min zt. W wyniku testu na utrate wartosci oraz oszacowania straty
z tytutu ryzyka kredytowego przeprowadzonych na 31 grudnia 2021 roku zwiekszono odpis o dodatkowe 79,1 min zt oraz
utworzono odpis zmniejszajgcy wartos¢ udzielonych pozyczek do MDG Holdco o 75,9 min zt.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Zarzad rozpoznat utrate wartosci na aktywach finansowych w wysokosci 75,9 min zt i dokonat
catkowitego odpisu wartosci udzielonych pozyczek do spétki zaleznej MDG Holdco. Na dzien bilansowy odpis zostat czeSciowo
rozwigzany o kwote 9,9 min zt w wyniku sptaty zobowigzania przez MDG Holdco w styczniu 2023.

10. Efektywna stopa podatkowa

01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021
Zysk przed opodatkowaniem (27 709) (172 011)
Podatek wg stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce 5265 32682
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow (1893) (281)
Odpisy z tyt utraty wartosci (6 959) (34 253)
Przychody niepodatkowe (2) 17
Korzys¢ wynikajgca z zastosowania ulgi IP Box - 449
Koszty emisji odniesione bezposrednio na kapitat (podatkowo KUP) 440 111
Koszty zaniechanych prac rozwojowych 1220 313
Pozostate 128 604
Podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (1 804) (358)
11. Aktywairezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy
31.12.2022 31.12.2021
Wycena pozyczek wg zamortyzowanego kosztu 2537 1776
Rozliczenie wydatkéw poniesionych na Badania i Rozwdj 1217 1835
Roznice kursowe z wyceny pozyczek dla j. powigzanej w walucie - 691
Wycena bilansowa naleznosci i zobowigzan 15 482
Pozostate 169 173
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3938 4957
31.12.2022 31.12.2021
Rezerwa na koszty 336 182
Réznice kursowe z wyceny pozyczek dla j. powigzanej w walucie - -
Wycena bilansowa naleznosci i zobowigzan 38 18
Koszty nabycia Medi-Lynx * 339 339
Odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatéow - 2978
Pozostate 100 118
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 813 3635
* Podatkowo uwzglednione w cenie nabycia Spotki, ksiegowo ujete w koszcie biezgcym.
31.12.2022 31.12.2021
Zmiana stanu podatku odroczonego wykazywana w sprawozdaniu (1 803) 350

z catkowitych dochodéw
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Zmiana stanu podatku odroczonego ujeta bezposrednio

w kapitale wiasnym

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, w tym:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

12. Wartosci niematerialne

Wartosc brutto wartosci niematerialnych
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2022
Zwiekszenia

Zmniejszenia - odpis aktualizujgcy

Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2022
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzier 01.01.2022

Amortyzacja

Zmniejszenia - odpis aktualizujgcy

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 31.12.2022

Wartos¢ netto

Na dzier 01.01.2022

Na dzier 31.12.2022

Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych
Warto$¢ brutto na dzien 1.01.2021
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2021
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzier 01.01.2021

Amortyzacja

Odpis z tytutu utraty wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzier 31.12.2021

Wartos¢ netto

Na dzier 01.01.2021

Na dzier 31.12.2021

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

(3125) (1322)
813 3635
(3938) (4957)
, Koszty Prace
zakonczonych . .
rac rozwojowe Pozostate Ogodtem
. P w realizacji
rozwojowych
16 301 19 429 1984 37714
- 4398 64 4462
16 301 23 827 2048 42 176
12 989 19 429 1589 34 008
2591 - 151 2741
- 1142 8 1150
15 580 20571 1748 37 899
3312 - 395 3706
721 3 256 300 4277
. Koszty Prace
zakonczonych . .
rac rozwojowe Pozostate Ogotem
. P w realizacji
rozwojowych
16 301 13 557 1888 31746
- 5872 96 5968
16 301 19 429 1984 37714
8090 - 1432 9522
2591 - 157 2748
2308 19429 - 21737
12 989 19 429 1589 34 007
8211 13 557 456 22 224
3312 - 395 3707

Na dzien bilansowy Spotka aktywowata jako wartosci niematerialne nakfady poniesione na prace rozwojowe, ktérych
przedmiotem jest system PocketECG. Jest to obecnie najbardziej zaawansowane technologicznie rozwigzanie oferowane przez
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Spoétke. Podstawowa przewaga technologiczna rozwigzania polega na integracji urzagdzenia, ktére wczesniej sktadato sie
z dwdch odrebnych elementéw, w jeden specjalnie opracowany rejestrator typu smartfon dziatajagcy w oparciu o system
operacyjny Android. Spétka stale opracowuje oraz wprowadza nowe funkcjonalnosci systemu PocketECG pozwalajace
na utrzymanie przewagi technologicznej nad konkurencyjnymi rozwigzaniami.

Powyisze prace rozwojowe prowadzone byty w czesci przy wspétfinansowaniu z funduszy Unii Europejskiej, ktére w 2019 roku
zostaty w petni zamortyzowane. Zgodnie z przyjetymi w Grupie zasadami wartos¢ otrzymanych dotacji ewidencjonowana jest
jako rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczana w czasie zgodnie z okresem amortyzacji poniesionych naktadéw na prace
rozwojowe

Prace rozwojowe w realizacji

Spotka prowadzi szereg prac rozwojowych w zakresie udoskonalania obecnych produktéw i ustug oraz prowadzi prace nad
nowymi rozwigzaniami. Gtéwnymi kosztami aktywowanymi w ramach niezakonczonych prac rozwojowych sg koszty
wynagrodzen pracownikéw dziatu badan i rozwoju.

Obecnie kluczowe nowe projekty rozwojowe to:

e ECG TechBot - oprogramowanie wykorzystujgce zestaw algorytmow do automatycznej analizy i interpretacji sygnatu EKG
w oparciu o metody deep learning.

W ramach projektu ECG Techbot zespdt badawczy kontynuowat prace nad zestawem algorytmow do automatycznej analizy
i interpretacji sygnatu EKG (algorytmy do analizy rytmu, klasyfikacji morfologii, detekcji zatamkéw). Realizacja projektu ECG
TechBot ma umozliwi¢ petng automatyzacje weryfikacji analizy i interpretacji badania EKG. Zestaw opracowanych algorytméw
pozwoli na weryfikacje analizy rytmu serca i klasyfikacje morfologii. Zmniejszy to ryzyko btedéw ludzkich przy weryfikacji analizy
sygnatu EKG oraz zoptymalizuje prace centrum monitoringu.

ECG TechBot jest wspotfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR”) ze Srodkdéw publicznych. Szacowany,
catkowity koszt realizacji projektu, jak réwniez catkowita kwota kosztéw kwalifikowalnych wynosi 11.188 tys. zt, przy czym
maksymalna wartos¢ dofinansowania zostata ustalona na poziomie 6.335 tys. zt.

e  PatchECG — urzadzenie umozliwiajgce jedno-kanatowy monitoring offline.

W odpowiedzi na potrzeby rynku Grupa zdecydowata uzupetnic¢ oferte o urzgdzenie PatchECG. Urzgdzenie jest ograniczone do
1 kanatu EKG i funkcjonalnie nakierowane bedzie gtéwnie na tatwos¢ uzycia i jednoczesnie dostarczenie dobrych danych
ilosciowych na przestrzeni 7-14 dni przy niskim koszcie. Najpowszechniejsze zastosowanie urzgdzenia przewidywane jest w
diagnostyce migotania przedsionkdéw i arytmii, dla ktérych monitoring na biezgco nie jest wymagany i interwencja podczas
monitoringu nie jest istotna, oraz dla badan, ktére nie wymagajg kilku kanatéw EKG. Urzadzenie PatchECG dostarcza
rozwigzania, na ktore istnieje refundacja na rynkach zagranicznych w tym amerykanskim, azjatyckich. Obecnie prowadzone s3
dodatkowe analizy, badania i testy urzgdzenia pod katem mozliwosci uzyskania petnej certyfikacji urzadzenia przez FDA
w zakresie o rozszerzenie zakresu dopuszczenia o automatyczng analize algorytmiczng sygnatu zgodnie z informacjami
zawartymi w raporcie biezgcym nr 33/2022 z dnia 3 czerwca 2022 roku oraz mozliwosci jego komercjalizacji na innych rynkach.

e NextGen —nowa wersja oprogramowania dla PocketECG;

W ramach prac rozwojowych prowadzone sg prace nad nowym oprogramowaniem dla PocketECG (tzw. NextGen).
Dostarczenie nowej generacji oprogramowania PocketECG ma zapewni¢ zwiekszong produktywnos¢ analizy EKG, zwiekszong
produktywnos¢ dalszego rozwoju oprogramowania i stanowi¢ bedzie baze do dodawania funkcjonalnosci dla innych grup
uzytkownikow.

e  DRAI-chmurowy algorytm sztucznej inteligencji klasyfikujacy sygnat EKG.

System DeepRhythmAl (tzw. DRAI) charakteryzuje sie czutoscig i precyzjg klasyfikacji sygnatu EKG, jednoczesnie bez
angazowania dodatkowej pracy ludzkiej rozpoznaje szeroka game arytmii, dzieki czemu pozwala na szybszg i doktadniejszg
diagnoze pacjentow. Opracowana przez Spotke technologia jest fundamentem kolejnej generacji ekosystemu oprogramowania
i urzadzen stuzacych do najdoktadniejszej diagnostyki arytmii u pacjentow. W dniu 27 lipca 2022 roku amerykanska Agencja
Zywnosci i Lekdw (FDA) zarejestrowata system DRAI zgodnie z procedurg Traditional 510(k).

Technologia DRAI bedzie wspieraé zaréwno biezace jak i przyszte produkty Spdtki. DRAI zostat zaprojektowany z mysla
o urzadzeniach tworzonych przez Spétke, jak i integracji z urzadzeniami innych firm. Uzyskana rejestracja pozwala na uzywanie
DRAI z urzadzeniami podobnymi do urzgdzenia PocketECG, jednak Spdtka planuje wystepowaé o rozszerzenie dopuszczenia na
kolejne klasy urzadzen. Spotka zamierza udostepnia¢ DRAI partnerom operujgcym na jej urzadzeniach lub w modelu bez
wykorzystania urzadzen produkowanych przez Spétke, wraz z nowg generacjg systemu PocketECG nie wczesniej niz w drugiej
potowie 2023 roku.
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Poza produktami opisanymi powyzej prowadzone sg ciggte prace nad kolejnym nowymi funkcjonalnosciami obecnego systemu
PocketECG, ktdre pozwolg na utrzymanie przewagi technologicznej nad konkurencyjnymi rozwigzaniami.

W wyniku przeprowadzonego na 31 grudnia 2021 roku testu, Zarzad Jednostki Dominujgcej stwierdzit utrate wartosci
projektow (CGU MDG) i dokonat odpisu wartosci projektow w wysokosci 21,7 min zt. W pierwszym kwartale 2022 roku odpis
dotyczacy prac rozwojowych zostat zwiekszony o dodatkowe 1,1 min zt. Na 31 grudnia 2022 roku dokonano catkowitego
umorzenia wartosci niematerialnych w kwocie 8,0 min zt w wyniku zaniechania prac nad projektem, na ktéry zostat zawigzany
catkowity odpis na 31 grudnia 2021 roku. Dokonane w 2021 i 2022 odpisy dotyczgce projektu TechBot zostang odwrdcone
w momencie zakonczenia projektu zweryfikowanego i zaakceptowanego przez NCBiR. Planowane zakonczenie prognozowane
jest na czerwiec 2023 roku. Z uwagi na stopien ztozonosci projektu i mozliwos¢ uzyskania kolejnego dofinansowania ten termin
moze ulec zmianie, tak jak to miato miejsce poprzednio, gdzie termin zakonczenia projektu zostat przesuniety z grudnia 2022
na czerwiec 2023 roku.

W momencie formalnego zakonczenia projektu catkowity koszty prac rozwojowych zostanie rozpoznany jako WNIP oraz
poddany amortyzacji przy jednoczesnym rozliczeniu w okresie amortyzacji dotacji uzyskanych od NCBIR.

13. Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny Inwestycje

. . < . Pozostate Prawa do
i urzadzenia, Srodki ) . wobcych . . .
srodki ¢rodkach uzytkowania Ogétem
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow wtym sprzet transportu trwate  Crodkac (MSSF 16)
trwatych komputerowy trwatych
Warto$¢ brutto na dzier 01.01.2022 2626 - 696 648 5150 9120
Zwiekszenia 220 - 13 - - 233
Zmniejszenia - - - - - -
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2022 2 846 - 709 648 5150 9353
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 01.01.2022 2057 ) 632 394 3021 6104
Amortyzacja 282 - 41 63 987 1375
Zmniejszenia - - (0) - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 31.12.2022 2339 ) 673 457 4008 7477
Wartos¢ netto
Na dzier 01.01.2022 569 - 64 254 2128 3016
Na dzien 31.12.2022 507 - 36 191 112 1875
. Maszypy < . Pozostate Inwestycje Prawa do
i urzadzenia, Srodki , . w obcych . . .
srodki ¢rodkach uzytkowania Ogétem
Warto$é brutto rzeczowych wtym sprzet  transportu trwate Srodkac (MSSF 16)
aktywow trwatych komputerowy trwatych
Warto$¢ brutto na dzien
01.01.2021 2472 389 737 648 4637 8883
Zwiekszenia 236 - - - 513 749
Zmniejszenia (82) (389) (41) - - (512)
Warto$¢ brutto na dzien
31.12.2021 2626 0 696 648 5150 9120

Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci
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Umorzenie oraz odpisy z tytutu

utraty wartosci 1709 240 627 330 2038 4943
na dzier 01.01.2021

Amortyzacja 429 38 46 65 983 1562
Zmniejszenia (82) (278) (41) - - (401)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu

utraty wartosci 2 056 (0) 632 395 3021 6 104

na dzier 31.12.2021

Wartos¢ netto

Na dzieA 01.01.2021 763 149 110 318 2599 3939
Na dzien 31.12.2021 570 0 64 253 2129 3016

Spdtka identyfikuje gtdwng kategorie umow leasingu: nieruchomosci (wynajmowane biura). Umowy leasingowe Spotki nie
podlegaty modyfikacji w nastepstwie skutkéw pandemii COVID-19.

14. Aktywa finansowe

31.12.2022 31.12.2021

Udzielone pozyczki Kardiolytics 672 -
Udzielone pozyczki MDG HoldCo 85 007 75 883
Odpis udzielonych pozyczek MDG HoldCo (75 090) (75 883)
Udziaty 20 97
10 609 97

w tym czes¢ dtugoterminowa 10 609 97

w tym czes¢ krétkoterminowa - -

Udzielone pozyczki

Kwota pozyczki Data sptaty Oprocentowanie

(w tys. USD)
Pozyczka z dnia 30.03.2016 11 300 29.03.2026 State (6%)
Pozyczka z dnia 01.06.2016 200 01.06.2026 State (6%)
Pozyczka z dnia 14.09.2016 200 14.09.2026 State (6%)
Pozyczka z dnia 16.01.2017 1000 30.12.2026 State (4%)
Pozyczka z dnia 02.03.2017 2912 30.12.2026 State (4%)
Pozyczka z dnia 28.01.2021 400 30.12.2026 State (4%)
Pozyczka z dnia 07.12.2022 150 31.12.2026 SOFR 3M i mari.a
2,0 pp rocznie

Suma udzielonych pozyczek 16 162

Odpis udzielonych pozyczek (13 562)

Dnia 3 listopada 2022 r. zostata zawarta umowa pozyczki do jednostki powigzanej Kardiolytics na kwote 500 tys. USD ptatna
w ciggu 180 dni od daty zawarcia umowy. Pierwsza rata w wysokosci 150 tys. USD (672 tys. zt) zostata przelana w grudniu 2022
roku. Pozyczka zostanie sptacona do dnia 31 grudnia 2026 roku i oprocentowana jest w wysokosci SOFR 3M i marzy 2,0 pp
rocznie.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Zarzad rozpoznat utrate wartosci na aktywach finansowych w wysokosci 75,9 min zt i dokonat
catkowitego odpisu catosci wartosci udzielonych pozyczek do jednostki zaleznej MDG HoldCo. Na dzier 31 grudnia 2022 roku
zostata rozwigzana cze$¢ odpisu wartosci udzielonych pozyczek do MDG HoldCo w kwocie 9,9 min zt w wyniku sptaty 2,45 min
USD z MDG HoldCo na pokrycie zobowigzan wobec Spétki.

Pozostate pozyczki zostaty udzielone do jednostki zaleznej MDG HoldCo. Przeznaczeniem pozyczek byto finansowanie nabycia
przez podmiot zalezny udziatéw w spotce Medi-Lynx, dokapitalizowanie dziatalnosci operacyjnej jednostki zaleznej oraz
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uregulowanie zobowigzania wobec AMI/Spectocor za nabytg od tego podmiotu baze klientéw. Wartos$é godziwa aktywow
finansowych jest zblizona do ich wartosci ksiegowej netto wynoszacej zero.

Pozyczki sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Pozyczki zaktadajg
jednorazowa sptate kapitatu oraz naliczonych odsetek w dacie wymagalnosci pozyczek.

15. Udziaty w jednostkach zaleznych

31.12.2022 31.12.2021

Medicalgorithmics US Holding Corporation 94 771 94771
Medicalgorithmics US Holding Corporation - odpis udziatéw (94 771) (94 771)
Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. 1267 1267
Medicalgorithmics India Pvt. Ltd 183 183
Kardiolytics Inc 49 989 -
51439 1450

W dniu 8 listopada 2022 roku w zwigzku z realizacjg warunkdw zawieszajgcych zastrzezonych w umowie inwestycyjnej zawartej
w dniu 1 pazdziernika 2022 roku pomiedzy Spotkg a Biofund Capital Management LLC w dniu 8 listopada 2022 roku doszto do
zawarcia pomiedzy Spétka a Biofund umowy wniesienia przez Biofund do Spétki tgcznie 1.500 akcji w kapitale zaktadowym
Kardiolytics, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Kardiolytics o wartosci 44.890.589 USD wartosci wedtug wyceny
sporzgdzonej zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych przez niezaleznego biegtego rewidenta BakerTilly TPA sp. z o.o.
W wyniku transakcji Spotka stata sie wtascicielem 100% akcji w Kardiolytics, rozwijajgcego technologie opartg o algorytmy Al
do automatycznej analizy zdje¢ tomografii komputerowej serca, przeznaczonej do nieinwazyjnej diagnostyki m.in. choroby
wieAcowe;j.

Transakcja zostata ujeta w ksiegach zgodnie z decyzjg Sadu na podstawie wyceny sporzgdzonej przez Baker Tilly TPA. Zgodnie
z pkt. 8-9 MSSF 3 Spodtka identyfikuje dzien 8 listopada 2022 r. jako moment przejecia kontroli nad Kardiolytics i na ten dzien
okresla wartos¢ godziwg nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan. Aby kwalifikowac sie do ujecia zgodnie z metodg nabycia,
mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania muszg na dzien przejecia spetniaé definicje aktywéw
i zobowigzan zawarte w zatozeniach koncepcyjnych MSSF.

Powstata wartos¢ udziatéw zostata wyznaczona zgodnie z pkt. 32 MSSF 3 jako réznica miedzy wartoscig przekazanej zaptaty
wycenionej do wartosci godziwej na dzien przejecia oraz tymczasowg wartoscig mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan na dzien przejecia. Transakcja skutkowata wydaniem sprzedajgcemu 4.976.384 akcji
Medicalgorithmics, reprezentujgcych catos¢ przekazanego wynagrodzenia. Zgodnie z pkt. 69 MSSF 13 Ustalanie wartosci
godziwej cena notowana na aktywnym rynku dostarcza najbardziej wiarygodnego dowodu wartosci godziwej instrumentow
finansowych. W zwigzku z tym do wyznaczenia wartosci udziatéw w jednostce zaleznej zostat kurs zamkniecia akcji
Medicalgorithmics z dn. 8 listopada 2022 r. na poziomie 12,82 zt. W efekcie kwota 63 797 242,88 zi. stanowigca wartosc
godziwg wyemitowanych akcji zostata pomniejszona o wkfad pieniezny Biofund w kwocie 13 807 810,30 zt. W zwigzku z tym
wartos¢ przekazanego wynagrodzenia zostata przyjeta jako 49.989.433 zt i stanowi wartos¢ udziatow w jednostce zalezne;j.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Zarzad zidentyfikowat przestanki dotyczgce oszacowanej utraty wartosci udziatéw w spétce
zaleznej MDG HoldCo w zwigzku z czym przeprowadzono test na utrate wartosci. W wyniku przeprowadzonego testu
stwierdzono utrate wartosci udziatéw i zaksiegowano odpis z tego tytutu w wysokosci 15,7 min zt. W wyniku testu na utrate
wartosci przeprowadzonego na 31 grudnia 2021 roku zwiekszono odpis o dodatkowe 79,1 min zt. Szczegdty testdw na utrate
wartosci przedstawiono w nocie 2.8 jednostkowego sprawozdania finansowego za 2021 rok.

Wybrane dane finansowe jednostek zaleznych na dzien 31 grudnia 2022 roku w ich walucie funkcjonalnej:

MDG HoldCo Kardiolytics MDG Polska  MDG India
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. USD) (tys. USD) (tys. PLN)  (tys. USD)
Aktywa trwate - 860 348 3
Aktywa obrotowe 3155 110 274 135
Kapitat wtasny (18 482) 820 264 54
Zobowigzania dtugoterminowe 16 345 150 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 5292 1 357 84
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy - - 1784 235
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16. Zapasy
31.12.2022 31.12.2021
Materiaty 8572 6 697
Produkty gotowe 229 468
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapasow (30) (27)
8771 7 138

Zapasy obejmujg komponenty, pétprodukty oraz produkty gotowe. Zakupy komponentéw odbywajg sie w relatywnie duzych
partiach, przewaznie na poczatku roku obrotowego i sg uzupetniane w przypadku spadku ilosci ponizej progu bezpieczenistwa,
co zapewnia ciggtosé produkcji. Zapasy s regularnie kontrolowane pod katem utraty wartosci i utylizowane w przypadku jej
wykrycia, co jest na biezgco odnoszone w koszty Spétki. Na dzier 31 grudnia 2022 roku odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw
wyniost 30 tys. zt.

17. Naleznosci

31.12.2022 31.12.2021

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5510 50 301
Naleznosci budzetowe 1645 3318
Naleznosci pozostate 71 108
Rozliczenia miedzyokresowe 84 231
7 310 53 958

Dtugoterminowe - -
Krétkoterminowe 7310 53958

W ramach wykonania warunkéw transakcji sprzedazy spotki Medi-Lynx z dnia 28 lipca 2022 roku, Spdétka zawarta
z Medicalgorithmics US Holding Corporation umowe sprzedazy wierzytelnosci przystugujacych jej wobec Medi-Lynx w tgcznej
kwocie ok. 14 mIn USD (65,9 min zt) za cene sprzedazy wynoszacg 1,3 min USD (6,1 mIn zt). Nastepnie MDG HoldCo zawart
z Medi-Lynx umowe zwolnienia z dtugu, na mocy ktdrej doszto do umorzenia wierzytelnosci w catosci (z czego wszystkie
naleznosci istniejgce na 31 marca 2022 r. zostaty objete odpisami w pierwszym kwartale 2022 r.).

Poczawszy od 28 lipca 2022 roku naleznosci od spotki Medi-Lynx ujmowane sg jako naleznosci od jednostek pozostatych (nie
powigzanych). Na dzien 31 grudnia 2022 roku zawigzano odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci od jednostki powigzanej MDG
India w wysokosci 1,6 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku zaktualizowano odpis na naleznosci od spétki Medi-Lynx do kwoty 63,9 min zt, bilans otwarcia
wynosit 3,5 min zt. Zwiekszono takze odpis aktualizujgcy naleznosci od jednostek pozostatych do 77 tys. zt.

W zwigzku z transakcjg zawarcia umowy opcji nabycia aktywéw Medi-Lynx oraz umowy pozyczki z dnia 18 maja 2021 roku
opisanej w nocie 4.1 Srédrocznego sprawozdania finansowego za 1 kwartat 2022 roku, na dzied 31 marca 2022 roku
oszacowano wartosc z tytutu ryzyka kredytowego zgodnie z MSSF 9 i zwiekszono odpis naleznosci od spétki Medi-Lynx o kwote
56,0 min zt, tym samym odpisujac catkowitg wartos¢ naleznosci spotki Medi-Lynx. Wczesniej na 31 grudnia 2021 roku dokonano
odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci od jednostki powigzanej Medi-Lynx w wysokosci 3,5 min zt. Wysoko$¢ odpisu
aktualizujgcego naleznosci od jednostek pozostatych na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 59 min zt.

Wartos¢ godziwa naleznosci jest zblizona do ich wartosci ksiegowej. Ekspozycja Spétki na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe
nalezno$ci przedstawione sg w nocie 24.

31.12.2022 31.12.2021
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 64 319 51526
Odpis aktualizujacy od naleznosci od jednostek powigzanych (63 881) (3 500)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 5149 2334
Odpis aktualizujacy od naleznoéci od jednostek pozostatych (77) (59)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem netto 5510 50 301
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Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujaco:

niewymagalne

przeterminowane od 1 do 30 dni
przeterminowane od 31 do 60 dni
przeterminowane od 61 do 360
przeterminowane powyzej 361 dni

Rozliczenia miedzyokresowe

Polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenia
Subskrypcje

Ustugi doradcze

Prowizje

Pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe ogotem
Czesc¢ dtugoterminowa

Czesc krotkoterminowa

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kasa

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Lokaty krétkoterminowe

Wartos¢ brutto
na 31.12.2022

Odpis
aktualizujacy
na 31.12.2022

Wartosc brutto
na 31.12.2021

Odpis
aktualizujacy
na 31.12.2021

2071 - 7 962 -
2642 - 3603 -
158 - 3155 -
22 998 22385 25590 -
41598 41572 13 550 3559
69 467 63 957 53 860 3559
31.12.2022 31.12.2021

51 47

3 25

- 19

- 114

30 26

84 231

84 231

31.12.2022 31.12.2021

8 8

24725 275

423 423

25156 706

Ekspozycja Spoétki na ryzyko stopy procentowej oraz analiza wrazliwosci dla finansowych aktywéw i zobowigzan przedstawione
zostaty w nocie 24 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego.

19. Kapitat wiasny
19.1. Kapitat zaktadowy

llo$¢ akcji na poczatek okresu
Emisja akgcji serii H
Emisja akgji serii |
Emisja akcji serii J
Emisja akcji serii K
Emisja akcji serii L

llo$¢ akcji na koniec okresu (w petni optacone)

19.2. Akcje zwykte

Akcje zwykte (w tys. szt.)

31.12.2022 31.12.2021
4976 4328

- 649

995 -

1194 -
1433 -
1354 -
9953 4976

Dnia 28 pazdziernika 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii |, J, K oraz L.

Umowa objecia Akcji zostata zawarta w dniu 8 listopada 2022 roku. Objecie Akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na
podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych poprzez zaoferowanie Akcji wytacznie spdtce Biofund Capital
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Management LLC z siedzibg w Miami (USA) zgodnie z postanowieniami Uchwaty. W zwigzku z powyzszym, nie przyjmowano
zapisow na Akcje ani nie dokonywano przydziatu Akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spétek handlowych. Oferta prywatna
obejmowata 995.276 akcji na okaziciela serii |, 1.194.331 akcji imiennych serii J, 1.433.197 akcji imiennych serii K oraz 1.353.580
akcji imiennych serii L. Cena emisyjna Akcji wynosita 44,27 zt za kazdg Akcje. Akcje zostaty optacone:

— czesciowo wktadem pienieznym w tgcznej kwocie 13.807.810,28 zt;

— czesciowo wktadem niepienieznym w postaci 1.500 akcji w kapitale zaktadowym Kardiolytics Inc z siedzibg w Oklahoma (USA)
(,Kardiolytics”), ktérych wartos¢ wynosi 44.890.589 USD, co stanowi 220.304.520 zt przeliczong na potrzeby emisji, ustalona
zgodnie z wyceng sporzadzona przez biegtego rewidenta BakerTilly TPA sp. z. 0.0.

Wartos¢ przeprowadzonej oferty Akcji wyniosta 219 806 881,28 zt. Koszty emisji wyniosty 440 563 zt i zostaty odniesione
bezposrednio w kapitat zapasowy spétki Medicalgorithmics S.A. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie dnia 29 listopada 2022 roku. Srodki z emisji wptynety do Spétki 29 listopada 2022
roku. Wiecej informacji na temat emisji akcji znajduje sie w raportach biezgcych 55/2022, 64/2022, 66/2022 oraz 67/2022.

Transakcja zostata ujeta w ksiegach zgodnie z decyzjg Sadu na podstawie wyceny sporzadzonej przez Baker Tilly TPA. Nastepnie
zgodnie z pkt. 8-9 MSSF 3 Spétka identyfikuje dzien 8 listopada 2022 r. jako moment przejecia kontroli nad Kardiolytics i na ten
dzien okresla wartos¢ godziwg nabytych aktywoéw i przejetych zobowigzan. Aby kwalifikowad sie do ujecia zgodnie z metoda
nabycia, mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania muszg na dzien przejecia spetnia¢ definicje
aktywow i zobowigzan zawarte w zatozeniach koncepcyjnych MSSF.

Transakcja skutkowata wydaniem sprzedajagcemu 4.976.384 akcji Medicalgorithmics, reprezentujgcych catos¢ przekazanego
wynagrodzenia za nabyte akcje.

Zgodnie z pkt. 69 MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej cena notowana na aktywnym rynku dostarcza najbardziej wiarygodnego
dowodu wartosci godziwej instrumentéw finansowych. W zwigzku z tym do wyznaczenia wartosci godziwej wydanych
instrumentéw zastosowany zostat kurs zamkniecia akcji Medicalgorithmics z dn. 8 listopada 2022 r. na poziomie 12,82 zt
z notowan na GPW w Warszawie. W efekcie kwota 219 366 318,28 zt wykazana poczatkowo jako nadwyzka ceny za akcje
w spotce nad ich wartoscig nominalng (Agio) zgodnie z decyzjg sagdu rejestrowego oraz uzyskang wyceng aportu przez biegtego
rewidenta zgodnie z wymogami KSH, w ujeciu ksiegowym zostata skorygowana o kwote 156 507 276,80 zt. Kwota ta stanowi
réznice miedzy Agio 219 366 318,28 zt a tak wyliczong wartoscig aportu 49 989 433 zt (por. Nota 15) oraz przekazanej gotowki
w kwocie 13 807 810,20 zt.

19.3. Dywidendy wyptacone
W roku obrotowym oraz w okresie poréwnawczym nie zostata podjeta decyzja o wyptacie dywidendy.

19.4. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021

Zysk/(Strata) za okres (tys. zt) (29 513) (172 369)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. akcji) 5701 4547
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych (tys. akcji) - -
Podstawowy zysk na jedng akcje w ztotych
(zysk netto/sredniowazona liczba akcji) (5,18) (37,91)
Rozwodniony zysk na jedng akcje w ztotych
(zysk netto/sredniowazona liczba akcji rozwodnionych) (5,18) (37,91)
19.5. Struktura akcjonariatu na dzien publikacji sprawozdania, pow. 5%.
Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) % akcji
Biofund Capital Management LLC 4976 384 49,99%
PZU OFE 721 689 7,25%
Fundusze zarzadzane przez NN PTE, w tym NN OFE 608 592 6,11%
Pozostali Akcjonariusze 3646104 36,65%
Liczba Akgji 9952 769 100,0%
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* na podstawie powiadomien w trybie art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie — nabycie lub zbycie znacznego pakietu akcji.

Spoétka nie dokonata nabycia akcji wtasnych i nie posiada zadnych akcji wtasnych.

20. Rezerwy
31.12.2022 31.12.2021
Rezerwa urlopowa 641 780
Rezerwa emerytalna 191 105
832 885
Dtugoterminowe 191 105
Krétkoterminowe 641 780

21. Kredyty i pozyczki

Dnia 29 listopada 2022 roku Spétka dokonata catkowitej sptaty kredytu zgodnie z terminem okreslonym w umowie. Tym samym
na skutek zamkniecia umowy kredytowej, zostaty zniesione wszystkie zabezpieczenia przewidziane w umowie kredytowe;j,
zawartej w dniu 4 grudnia 2020 roku. Byt to kredyt w rachunku biezagcym w Banku Millennium S.A. w kwocie 16,0 min zt.
Zgodnie z zawartg umowg kredytowa, limit dostepnego kredytu jest stopniowo obnizany - po 860 tys. zt miesiecznie do korica
listopada 2022 roku. Oprocentowanie stanowi sume stawki referencyjnej WIBOR 1M oraz marzy Banku. W zwigzku
z podpisaniem umowy kredytowej ustanowione zostato zabezpieczenie w formie notarialnego oswiadczenia Spotki o poddaniu
sie na rzecz Banku rygorowi egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 k.p.c. z catego mienia co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku
wszelkich sum pienieznych z tytutu zobowigzan wynikajgcych z Umowy do maksymalnej kwoty 25,6 min zt. Zabezpieczenie
czesciowe sptaty kredytu stanowi gwarancja w kwocie 12,8 min zt z terminem do dnia 28 lutego 2023 roku udzielona przez
Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach umowy portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych PLG-FGP.
Gwarancja zabezpieczata 80% kwoty kredytu.

22. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2022 31.12.2021

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 2327 3185
Zobowigzania budzetowe 329 678
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 562 405
Pozostate zobowigzania 756 72
3974 4340

Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 57 46
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 4178 3440
8 209 7 826

Na saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych sktadajg sie w gtdwnie zobowigzania zwigzane z zakupem
komponentéw uzywanych do produkcji urzgdzen, zobowigzania z tytutu Swiadczenia ustug informatycznych oraz zobowigzania
z tytutu najmu i dzierzawy.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wartos¢ otrzymanych przez Spétke dotacji z funduszy Unii Europejskiej
Z przeznaczeniem na prace rozwojowe.

Ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscig w odniesieniu do zobowigzan zostata przedstawiona
w nocie 24. Wartos¢ godziwa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci ksiegowe;j.

23. Inne zobowigzania finansowe

Dtugoterminowe Krétkoterminowe Ogoétem
Warto$¢ na dzier 01.01.2022 1246 1067 2313
Rozpoznanie wczesniej ujawnionego zobowigzania warunkowego 2930 4342 7272
Ptatnosci z tyt. zobowigzania warunkowego - (1398) (1 398)
Reklasyfikacja z tyt. zobowigzania warunkowego (1 002) 1002 -
Ptatnosci z tyt. leasingu finansowego - (1 080) (1 080)
Odsetki z tyt. leasingu finansowego - 47 47
Reklasyfikacja z tyt. leasingu finansowego (908) 908 -
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Pozostate (22) 4 (17)
Warto$¢ na dzier 31.12.2022 2245 4892 7 137
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Ogétem
Warto$¢ na dzier 01.01.2021 1953 875 2828
Ptatnosci z tyt. leasingu finansowego - (1015) (1015)
Odsetki z tyt. leasingu finansowegp - 67 67
Reklasyfikacja z tyt. leasingu finansowego (707) 707 -
Pozostate - 433 433
Warto$¢ na dzier 31.12.2021 1246 1067 2313

Zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wynikajagce z umowy najmu powierzchni
biurowej w Gdansku oraz Warszawie oraz zobowigzania z tytutu rozpoznanego zobowigzania warunkowego.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spdtka rozpoznata wczeséniej ujawniane w sprawozdaniach finansowych Spétki zobowigzanie
warunkowe w kwocie 7,3 min zt. z tytutu udzielonego w 2016 roku poreczenia oprocentowanego weksla wtasnego spotki
zaleznej Medicalgorithmics US Holding Corporation z siedzibg w Stanach Zjednoczonych zabezpieczajgcego zobowigzania
z tytutu nabycia przez Holding spotki Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC od spotki Medi-Lynx Monitoring Inc. (w ktérej catosé
udziatéw posiada pan Andrew Bogdan), ktdra zbyta na rzecz Grupy udziaty w Medi-Lynx.

Rozpoznanie tego zobowigzania w bilansie jednostkowym Spétki wynika z faktu, ze po sprzedazy Medi-Lynx, wobec trwajgcej
niepewnosci co do otrzymania przez Holding zmiennych sktadnikdw ceny za zbycie Medi-Lynx (ktdre zostaty szczegdétowo
opisane w raporcie biezgcym nr 47/2022), Holding moze nie mie¢ wtasnych srodkéw na sptate zobowigzania z tytutu nabycia
Medi-Lynx i efektywnie bedzie musiato by¢ ono finansowane przez Spétke na mocy udzielonego poreczenia.

Tres¢ weksla i poreczenia zostata zmieniona w dniu 15 lipca 2022 r., jak zostato to szczegétowo opisane w raporcie biezgcym
Spotki nr 47/2022. Na chwile obecng, sptaty zadtuzenia ustalone sg w réwnych, comiesiecznych ratach po 75 tys. USD
miesiecznie od dnia 1 wrzesnia 2022 roku do dnia 1 maja 2024 roku, a nastepnie w réwnych ratach po 59 tys. USD miesiecznie,
do czasu sptaty catosci zadtuzenia do maja 2025 roku. Jednostka dominujgca rozpoznata i wykazata w jednostkowym
sprawozdaniu zobowigzanie z tytutu tej gwarancji w kwocie 1,6 min USD (7,3 min zt) co odpowiada wartosci poreczonego
zobowigzania na dzien publikacji sprawozdania poétrocznego 29 wrzesnia 2022 r.

Wiecej szczegdtéw dotyczacych transakcji znajduje sie w raporcie biezgcym nr 53/2022 opublikowanym w dniu 23 wrze$nia
2022,

24. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Spétka jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka finansowe wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych:
e  Ryzyko kredytowe;

e  Ryzyko ptynnosci;
e  Ryzyko rynkowe.

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie systemu kontroli i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez Spoétke.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spoétka jest narazona, okreslenie
odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do niego limitéw. Zasady zarzadzania
ryzykiem i systemy podlegajg regularnym przeglagdom w celu aktualizacji pod wzgledem zmian warunkéw rynkowych i zmian
w dziatalnosci Spotki.

Niniejsza nota przedstawia ryzyka zaklasyfikowane jako ryzyka finansowe. Analiza innych czynnikéw ryzyka zostata
przedstawiona w Sprawozdaniu Zarzgdu z Dziatalnosci.

24.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuacji, kiedy klient lub druga strona kontraktu
o instrument finansowy nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim
z naleznosciami oraz pozyczkami udzielonymi.

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 37



-WEm[:Al!]lll'I“lmll}S VI Informacje objasniajace

Jednostka w sposéb ciggty monitoruje zalegtosci klientow oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko kredytowe
indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np.
z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Jednostka dokonuje
transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

Narazenie Spotki na ryzyko kredytowe wynika gtdwnie z indywidualnych cech kazdego klienta. W 2022 roku wystepowata
koncentracja ryzyka kredytowego. Najwiekszy kontrahent wygenerowat tagcznie ok. 70% przychoddw ze sprzedazy w 2022 roku.
Jednakze, wystepujgce wysokie saldo naleznosci w poprzednich latach generowata spétka Medi-Lynx, ktérej wierzytelnosci
zostaty sprzedane w drodze transakcji sprzedazy. Na dzien 31 grudnia 2022 roku naleznosci od najwiekszego kontrahenta
wynosity ok. 42% catosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, natomiast naleznosci facznie od dwdch najwiekszych
dtuznikéw wynosity ok. 64% salda naleznosci. Bioragc pod uwage powyzsze, narazenie Spotki na ryzyko kredytowe znaczaco
zmniejszyto sie.

Wartosci bilansowe aktywow finansowych odpowiadajg maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe. Maksymalna ekspozycja
na ryzyko kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2022 31.12.2021

Naleznosci wtasne pomniejszone o rozliczenia miedzyokresowe 17 815 53727
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25156 706
42 971 50 875

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego wedtug
regionow geograficznych oraz wedtug typow odbiorcédw przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2022 31.12.2021

Krajowe 390 103
Stany Zjednoczone Ameryki 2 609 47 865
Pozostate regiony 2511 2333
5510 50 301

Odbiorcy instytucjonalni 5510 50 301

Wystepuje koncentracja naleznosci na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki w zwigzku z gtéwnym klientem spétkg React
Health Holding. Spotka ta stanowi istotny komponent generujacy naleznosci w grupie. Drugim co do wielkosci rynkiem jest
Kanada.

24.2. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami
finansowymi, ktére rozliczane sa w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywow finansowych.

Zarzadzanie ptynnoscig przez Spétke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Spdtka zawsze posiadata
ptynnos¢ wystarczajgcg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez
narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki.

Przeptywy od . .
‘2 . .. Powyzej
Wartosé pieniezne Do miesigca 12
bilansowa wynikajace miesigca do 12 ..
Z umowy miesiecy miesigcy
31.12.2022

Kredyty bankowe - - - - -
Zadtuzenie z tytutu kart kredytowych - - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 3974 3974 2 692 1282 -
Zobowigzania z tyt. leasingu 1269 1269 110 820 338
Zobowigzania warunkowe 5867 5867 330 3631 1906
11 109 11 109 3133 5734 2244
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31.12.2021

Kredyty bankowe 1394 1394 1394 -

Zadtuzenie z tytutu kart kredytowych 40 40 40 - _

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 4340 4340 4340 - -

Zobowigzania z tyt. leasingu 2313 2313 111 956 1246
8087 8 087 4491 2350 1246

Srodki na rozwdj dziatalnosci Spétka pozyskata w drodze emisji akgji serii I, J, K oraz L, w zamian za wktad o wartoéci ok. 220
min PLN, w tym wktad pieniezny w tagcznej kwocie 13.807.810,30 PLN (ktéry zostat wniesiony w dn. 16 listopada b.r. na rachunek
escrow zg. z postanowieniami umowy inwestycyjnej) oraz wktad niepieniezny w postaci 1.500 akcji, o wartosci godziwej
44.890.589 USD, w kapitale zaktadowym Kardiolytics Inc z siedzibg w Oklahoma (USA).

Poza wniesieniem wktadu pienieznego, Biofund, w umowie inwestycyjnej zobowigzat sie zapewnié Spoétce dodatkowe
finansowanie do kwoty 13.800.000 zt w okresie 3 lat od dnia objecia akcji Spotki, w zaleznosci od uzasadnionych potrzeb Spotki
oraz mozliwosci pozyskania finasowania od podmiotéw trzecich na warunkach, sposobie i w terminach uzgodnionych z Radg
Nadzorcza.

Ponadto, Medicalgorithmics US Holding Corporation otrzymato z Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC 3,0 min USD jako czes¢
zwrotu podatku IRS (o ktérym mowa w raporcie biezgcym nr 47/2022). Nastepnie srodki te zostaty przekazane do Spétki jako
sptata zobowigzan Holdingu wobec Spétki.

Wczesniej Spdtka pozyskata finasowanie w wyniku transakcji sprzedazy 1.000 udziatéw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC.
taczna cena za Udziaty, uiszczona w gotowce, wyniosta 1.750 tys. USD, z czego 1.375 tys. USD dotyczy nabycia udziatéw,
a 375 tys. USD ekwiwalentu gotowki posiadanej przez Medi-Lynx w dniu dokonania zbycia.

Spoétka zawarta z Medi-Lynx oraz React Health Holdings, LLC umowe Wsparcia regulujgcg zasady wspodtpracy gospodarczej stron
poczawszy od 1 lipca 2022 r. Umowa Wsparcia przewidywata inny model wynagrodzenia w zakresie swiadczenia ustug Wsparcia
w roku 2022 i 2023. W 2022 r. w lipcu wyniosta 600 tys. USD, a od sierpnia do grudnia wynagrodzenie z tego tytutu ptatne byto
wedtug statych stawek wynagrodzenia 666 tys. USD miesiecznie.

0Od 2023 roku wynagrodzenie bedzie kalkulowane w oparciu o liczbe przeprowadzonych testéw wg stawek dla poszczegdlnych
rodzajéw testéw. Dodatkowo Umowa Wsparcia przewiduje minimalne poziomy przychodu Spétki z tytutu ustug Wsparcia
wynoszace odpowiednio: (i) 500 tys. USD za Wsparcie w styczniu 2023 r., (ii) 400 tys. USD za Wsparcie w lutym 2023 r., (iii) 300
tys. USD za Wsparcie w marcu 2023 r. oraz (iv) 175 tys. USD za Wsparcie poczagwszy od kwietnia 2023 r. W przypadku, gdy
rzeczywista wartos¢ ustug Wsparcia obliczona wedtug stawek jednostkowych wskazanych w Umowie Wsparcia przekroczy ww.
miesieczne stawki minimalne, taka kwota stanowié bedzie dodatkowe wynagrodzenie Spéfki.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spotka wykazata 25 min gotéwki, na dzien 31 marca 2023 roku saldo gotéwki wynosito ok.
38 min zt.

24.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe beda wptywac
na wyniki Spétki lub na wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest
utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spoétki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy
jednoczesnym dgzeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

W celu zarzadzania ryzykiem rynkowym Spétka moze kupowaé i sprzedawac instrumenty pochodne, jak tez przyjmowad
na siebie zobowigzania finansowe. Wszystkie transakcje odbywajg sie w ramach wytycznych ustalonych przez Zarzad Spétki.

Ryzyko walutowe
Ekspozycja Spotki na ryzyko walutowe wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2022 31.12.2021
Wartos$ci wyrazone w przeliczeniu na tys. zt EUR usD GBP EUR usD GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1018 4289 - 906 49 438 -
Udzielone pozyczki - 10 589 - - - -
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (552) (428) - (939) (888) (7)
Zobowigzania z tytutu leasingu (1269) - - (2313) - -
Rozpoznane zobowigzania warunkowe - (5 867) - - - -
Ekspozycja bilansowa brutto (803) 8583 - (2 346) 48 550 (7)

Ryzyko walutowe Spétki polega gtdwnie na zmiennosci kurséw walut obcych wobec polskiego ztotego. Spétka generuje
zdecydowang wiekszos¢ przychoddw oraz czesc kosztéw w walutach obcych. Dominujgcg walutg wsrdd przychodow jest USD.
Wydatki Spétki na zakup komponentéw do produkcji wystepujg w USD, EUR, GBP oraz PLN. Natomiast koszty ustug ponoszone
sg gtéwnie w PLN i USD.

W ciggu roku stosowano nastepujgce kursy wymiany dla najwazniejszych walut obcych:

Srednie kursy walut Koniec okresu sprawozdawczego
01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
EUR 4,6883 4,5775 4,6899 4,5994
usD 4,4679 3,8757 4,4018 4,0600
GBP 5,4900 5,3308 5,2957 5,4846

Analiza wrazliwosci

Analiza opiera sie na zatozeniach, ze zmiany kurséw walutowych pozostang na mozliwie rozsgdnym poziomie na koniec okresu
sprawozdawczego. Analiza zaktada réwniez, ze inne zmienne, w szczegdélnosci stopy procentowe, pozostang na statym
poziomie. W ponizszej tabeli uwzgledniono przyktadowe waluty i zmiany procentowe:

Zysk lub strata

Kapitat wtasny biezacego okresu

Efekt w tys. zt

31.12.2022
EUR (umocnienie EUR o 5%) (40) (40)
USD (umocnienie USD o 5%) 429 429
31.12.2021
EUR (umocnienie EUR o 5%) (117) (117)
USD (umocnienie USD o 5%) 2427 2427

Ostabienie sie ztotego w odniesieniu do USD na dzierh 31 grudnia 2022 roku, przy zatozeniu statosci pozostatych zmiennych
skutkowatoby wzrostem zysku biezgcego okresu. Ostabienie sie ztotego w odniesieniu do EUR na dziert 31 grudnia 2022 roku,
przy zatozeniu statosci pozostatych zmiennych skutkowatoby spadkiem zysku biezgcego okresu.

Ryzyko stopy procentowej

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura oprocentowanych instrumentow finansowych o zmiennej stopie przedstawia sie
nastepujaco:
31.12.2022 31.12.2021
Kredyty i pozyczki - 1434
- 1434

Analiza wrazliwosci przeptywodw pienieznych instrumentow finansowych o zmiennej stopie procentowe;j

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby (zmniejszytaby) kapitat wtasny i zysk przed
opodatkowaniem o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegélnosci
kursy walutowe, pozostang na statym poziomie.

Zysk lub strata biezgcego okresu Kapitat wtasny
Efekt w tys. zt Wzrost 0 100 pb  Spadek 0 100 pb  Wazrost 0 100 pb  Spadek o 100 pb

31.12.2022
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Instrumenty finansowe o zmiennej stopie
procentowej

Wrazliwos¢ przeptywoéw pienieznych
(netto)

31.12.2021

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie

. (178)
procentowej

178

(178)

178

Wrazliwos¢ przeptywdw pienieznych

(netto) (178)

178

(178)

178

Poréwnanie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi

Ponizsza tabela zawiera poréwnanie wartosci godziwych aktywow i zobowigzan finansowych z wartosciami ujetymi

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (ty$ PLN):

31.12.2022 31.12.2021
. Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Kategoria wg MSR . . . .
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Akt fi i
Pozyczki udzielone ywafinansowe wyceniane w 10589 10 589 - -
zamortyzowanym koszcie
!\laleznosu z tytutu dostaw Aktywa finansowe wyceniane w 7310 7310 53 958 53958
i ustug oraz pozostate zamortyzowanym koszcie
Srod'kl pieniezne i ich Aktywa finansowe wyceniane w 25 156 25 156 706 706
ekwiwalenty zamortyzowanym koszcie
Zobowi ia z tytutu dost
. obowlazania z tytulll dostaw Pozostate zobowigzania finansowe 3974 3974 4340 4340
i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligacji i . _—
. . - Pozostate zobowigzania finansowe 7136 7136 2313 2313
inne zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki Pozostate zobowigzania finansowe - - 1434 1434

24.4. Zarzadzanie kapitatem

W ciggu roku nie byto zmian w podejsciu Spétki do zarzadzania kapitatem. Spdtka nie podlega zewnetrznie ustalonym

wymogom kapitatowym.

Polityka Zarzadu polega na dazeniu do odbudowy i utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowa¢ zaufanie
uczestnikdw rynku kapitatowego, jak tez zapewni¢ przyszty rozwdj dziatalnosci gospodarczej. Zarzad dazy do utrzymania
rownowagi pomiedzy wyzszg stopg zwrotu mozliwg do osiggniecia przy wyzszym poziomie zadtuzenia i korzysSciami oraz

bezpieczenstwem osigganymi przy solidnym kapitale.

Stopa zadtuzenia Spotki do skorygowanego kapitatu na koniec okresu sprawozdawczego ksztattowata sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie
Oprocentowane kredyty, pozyczki, obligacje

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu rozpoznanego zobowigzania warunkowego

Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zadtuzenie netto

Kapitat wtasny

Kapitat i zadtuzenie netto

Wskaznik dzwigni

25. Leasing

Spétka zidentyfikowata dwie gtdwne kategorie umow leasingu:

31.12.2022 31.12.2021
- 1434

3974 4340
1269 2313
5867 -

(25 156) (706)
(14 046) 7381
90 003 56 148

75 957 63 529
-18,5% 11,6%

e nieruchomosci: biura (biuro w Warszawie oraz zaktad produkcyjny w Gdansku)
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e  pozostate najmy

W wyniku zastosowania standardu MSSF 16 Spétka jako leasingobiorca ujeta zobowigzania z tytutu leasingu wycenione
w wartosci biezgcej pozostatych optat leasingowych oraz ujeta sktadniki aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie
réwnej zobowigzaniom z tytutu leasingu. Aktywa, po poczgtkowym ujeciu, podlegajg wycenie wedtug modelu kosztowego (t;j.
wartos¢ poczatkowa pomniejszona o amortyzacje). Odsetki od zobowigzan z tyt. leasingu ujmowane sg w wyniku finansowym
za wyjatkiem przypadku, gdy spetniajg kryteria kapitalizacji w wartosci bilansowej budowanego aktywa, ktére jest finansowane
tym zobowigzaniem. Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego ujawniono w nocie 9 do sprawozdania finansowego.

Prawo do uzytkowania wg kategorii umow leasingu

Spoétka uwzglednia aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w ramach tej samej pozycji sprawozdawczej, w ramach ktorej
przedstawione zostatyby aktywa, gdyby byty wiasnoscig leasingobiorcy. Oznacza to, ze aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
zostaty zaprezentowane w linii ,Rzeczowe aktywa trwate”. Ponizej przedstawiono podziat praw do uzytkowania wedtug klasy
aktywow bazowych.

Wartos¢ Wartos¢

netto Zwiekszenie Umorzenie Odpis netto

1 stycznia 2022 2022 aktualizujacy 31 grudnia

2022 2022

Nieruchomosci 2128 - (987) - 1141
2128 - (987) - 1141

Wartos¢ Wartosc

netto  Zwiekszenie Umorzenie Odpis netto

1 stycznia 2021 2021 aktualizujacy 31 grudnia

2021 2021

Nieruchomosci 2 599 513 (984) - 2129
2599 513 (984) - 2129

Prawo do uzytkowania amortyzowane sg przez okres trwania umowy najmu. Umorzenie praw do uzytkowania w 2022 roku
wyniosto 987 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu leasingu rozpoznanych praw do uzytkowania

Zobowigzania z tytutu leasingu prezentowane sg w linii ,Inne zobowigzania finansowe” (odpowiednio krétko
i dtugoterminowe). Warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu ujawniono w nocie 24 do sprawozdania finansowego.

Przyszte niedyskontowane wyptywy pieniezne uwzglednione w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu

31.12.2022 31.12.2021
do roku 951 1109
od1dob5lat 340 1263
powyzej 5 lat - -
1291 2372

Koszty i optaty nieuwzglednione w wycenie zobowigzan leasingowych
01.01.2022 - 01.01.2021 -
Koszty i optaty nieuwzglednione w wycenie zobowiagzan leasingowych 31.12.2022 31.12.2021
Zmienne optaty leasingowe 27 19
27 19

26. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie zaciggneta zobowigzan umownych celem nabycia rzeczowych
aktywow trwatych.
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IEMEDICALgorithmics

27. Zobowigzania warunkowe

Jednostka Dominujaca jest strong umow o dofinansowanie z funduszy unijnych projektédw inwestycyjnych ukierunkowanych
na prace rozwojowe oferowanych produktow i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkéw realizacji prac rozwojowych moze
wystapi¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslami. Na dzier bilansowy opisane
powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Jednostka Dominujgca realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Dnia 16 lipca 2018 roku Medicalgorithmics S.A. zabezpieczyto poprzez depozyt gotéwki w tej samej kwocie nieodwotalng
i bezwarunkowg gwarancjg bankowa, na tgczng kwote 404 tys. zt, zobowigzania Spotki wynikajgce z umowy najmu powierzchni
uzytkowych w budynku przy Al. Jerozolimskich 81 w Warszawie. Beneficjentem gwarancji jest Central Tower 81 Sp. z o.0.
(wynajmujacy). Gwarancja jest wazna w okresie od dnia jej wystawienia do 30 sierpnia 2024 roku.

W dniu 30 sierpnia 2022 roku decyzjg Arbitra Amerykanskiego Sadu Arbitrazowego (American Arbitration Association) wniosek
bytego prezesa spoétki Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC, Pana Petera Pellerito przeciwko Medicalgorithmics S.A., oraz Panu
Markowi Dziubinskiemu zostat oddalony w zwigzku z czym Spétka ani Grupa Kapitatowa nie rozpoznaje zobowigzan
warunkowych z tego tytutu.

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od osdéb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji bagdz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogga zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Grupa Kapitatowa podlegata kontroli ze strony
organéw podatkowych. Organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej. W ciggu pieciu
lat od korica roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowg, mogg natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe wraz z odsetkami
i innymi karami.

28. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Medicalgorithmics US Holding Corporation
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) - stan na dzien

31.12.2022 31.12.2021
Udzielone pozyczki 85 007 75 883
Odpis udzielonych pozyczek (75 090) (75 883)
Zasilenie kapitatu zapasowego 94771 94771
Odpis kapitatu zapasowego (94 771) (94 771)

01.01.2022- 01.01.2021-
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zt) 31.12.2022 31.12.2021
Odsetki od pozyczek 3943 3446
Odpis odsetek od pozyczek (3943) (3 446)
Kardiolytics INC
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) - stan na dzien

31.12.2022 31.12.2021
Udzielone pozyczki 672 -
Zasilenie kapitatu zapasowego 49 989 -
Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) - stan na dzien 31.12.2022 31.12.2021
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 264 9
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Zasilenie kapitatu wtasnego 1267 1267

01.01.2022- 01.01.2021-
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zt) 31.12.2022 31.12.2021
Przychody z tytutu sprzedazy towardw i ustug 376 297

Medicalgorithmics India Pvt. Ltd

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) - stan na dzien 31.12.2022 31.12.2021
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 174 151
Zasilenie kapitatu wtasnego 183 183

01.01.2022- 01.01.2021-
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zt) 31.12.2022 31.12.2021
Przychody z tytutu sprzedazy towardéw i ustug 362 283

29. Transakcje z kadrg kierowniczg

Wynagrodzenie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej nalezne za okres sprawozdawczy przedstawia ponizsza
tabela:

31.12.2022 31.12.2021
Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu 1941 1094
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 639 476
30. Struktura zatrudnienia

31.12.2022 31.12.2021
Wielko$¢ zatrudnienia (w przeliczeniu na petne etaty) 106 110

Na dzien raportu (27 kwietnia 2023 roku) Spdtka zatrudniata 101 osdb w przeliczeniu na petne etaty.
31. Informacje o istotnych sprawach sgdowych

W okresie, ktdrego dotyczy to sprawozdanie, nie wystapity postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki, ktérych
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spoétki lub innych istotnych spraw spornych ktérych wartosé stanowi
ponizej 10% kapitatdw witasnych Spétki. Spétka byta strong dwdch spraw:

W dniu 21 lutego 2022 r. Pan Maksymilian Sztandera (, Wnioskodawca”) ztozyt do Sagdu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, VII Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych, Wniosek o zawezwanie Medicalgorithmics S.A. do préby ugodowej
i wnidst m.in. o: zaptate na rzecz Wnioskodawcy kwoty 200 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami oraz o wyznaczenie terminu
posiedzenia pojednawczego w celu zawarcia ugody.

W dniu 23 czerwca 2022 r. odbyto sie posiedzenie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIl Wydziat Pracy
i Ubezpieczen Spotecznych, w sprawie z wniosku Pana Maksymiliana Sztandery z udziatem Medicalgorithmics S.A.
o zawezwanie do proby ugodowej. Spotka Medicalgorithmics S.A. nie wyrazita zgody na zawarcie ugody.

W dniu 30 grudnia 2021 r. spdotka Wysoccy Zaborowscy Partners sp. k. (,,Powdd”) ztozyt do Sagdu Okregowego w Warszawie,
Wydziat Gospodarczy Pozew o zaptate w postepowaniu upominawczym i wniést m.in. o wydanie nakazu zaptaty
w postepowaniu upominawczym nakazujgcego zaptate kwote 75 257,65 zt wraz z odsetkami ustawowymi. W dniu 17 lutego
2022 r. po rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym w postepowaniu upominawczym Sgd Okregowy w Warszawie XXVI Wydziat
Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym aby Medicalgorithmics S.A. zaptacit Powodowi kwote
75 257,65 zt wraz z odsetkami za opdznienie w transakcjach handlowych oraz kwote 7 380,00 zt tytutem zwrotu kosztéw
zastepstwa procesowego. W dniu 1 czerwca 2022 r. Medicalgorithmics S.A. ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI
Wydziat Gospodarczy Sprzeciw od nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym i wnidst m.in. o oddalenie.
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W dniu 9 marca 2023 r. strony zawarty ugode sgdowa, na mocy ktérej Spotka zobowigzata sie do zaptaty na rzecz Powoda kwoty
61.500,00 zt brutto w terminie 10 dni od dnia zawarcia ugody. W zwigzku z zawarciem ww. ugody sgdowej, postanowieniem
Sgdu Okregowego w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy z dnia 9 marca 2023 r., sygn. akt: XXVI GC 756/22 postepowanie
w sprawie z powddztwa Wysoccy Zaborowscy Partners sp. k. przeciwko Spétce o zaptate zostato umorzone. W dniu 16 marca
2023 r. Spoétka dokonata przelewu catej kwoty z ugody na rachunek bankowy powodowej spétki.

32. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Dnia 18 maja 2021 roku na Posiedzeniu Rady Nadzorczej Spétki, dokonano wyboru firmy Grant Thornton Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa z siedzibg w Poznaniu przy ul. abpa Antoniego Baraniaka 88 E, 61-131
Poznan, wpisang pod numerem KRS 407558 do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu; oraz wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod
numerem 4055 jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Spotki za 2021 i 2022 rok oraz przegladu s$rdodrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Spotki za | pdétrocze 2021 i 2022 roku. Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2022 rok wyniosto 216 tys. zt, za przeglad srédrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2022 roku wyniosto 134 tys. zt. Firma audytorska zmienita forme
prawng na Grant Thornton Polska Prosta Spoétka Akcyjna.

33. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 6 stycznia 2023 roku Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC otrzymat zwrot podatku IRS (o czym mowa w raporcie biezgcym
nr 2/2023 z 16.01.2023 r. oraz nr 47/2022. W zwigzku z tym w dniu 16 stycznia 2023 r. Medicalgorithmics US Holding
Corporation otrzymato z Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC 3,0 mIn USD jako czes¢ zwrotu podatku IRS. Nastepnie srodki te
zostaty przekazane przez MDG Holdco do Spdétki MDG S.A. jako sptata zobowigzan Holdingu wobec Spotki.

W dniu 19 stycznia 2023 roku Spdtka podpisata strategiczng umowe dystrybucyjng z Express Diagnostics Limited z siedzibg
w Plymouth, Wielka Brytania. Express jest najwiekszym dostawcg ustug monitorowania serca i analizy EKG w Wielkiej Brytanii.
Umowa obejmuje dystrybucje PocketECG i Al, w tym w przysztosci Deep Rhythm Al oraz technologii analitycznych. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania Spétka nie moze dokonac szacunku skutkéw finansowych.

W dniu 31 stycznia 2023 roku Pani lwona Zatorska — Pantak ztozyta rezygnacje z petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spotki, ze skutkiem na dzien jej ztozenia.

W dniu 3 lutego 2023 roku Zarzgd Medicalgorithmics S.A. powzigt wiedze, ze w dniu 2 lutego 2023 roku z React Health Holdings,
LLC oraz jej spo6tka powigzang Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC zawarta zostata umowa, ktéra zmienia umowe wsparcia oraz
umowe licencji z Medi-Lynx, o ktérych zawarciu Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 52/2022. Dodatkowo w dniu
3 lutego 2023 roku Emitent powzigt wiedze o zawarciu w dniu 2 lutego 2023 roku z React Health oraz jej spétkg powigzang,
Medicomp Inc. umowy wsparcia oraz umowy licencji regulujgce wspotprace stron. Postanowienia nowych umoéw z Medicomp,
w tym warunki finansowe, sg analogiczne do opisanych ponizej postanowien uméw wsparcia i licencji zawartych z Medi-Lynx
w brzmieniu ustalonym Umowag Zmieniajaca.

Spétka zobowigzata sie, ze nie udzieli innym podmiotom prawa wytgcznosci do dystrybucji i Swiadczenia produktéw oraz ustug
na terytorium USA w ciggu dwdch lat od dnia zawarcia umowy sprzedazy udziatéow w Medi-Lynx, czyli do dnia 28 lipca 2024
roku, chyba ze umowa wsparcia zostanie wczesniej wypowiedziana przez drugg strone. Na mocy Umowy Zmieniajacej,
poczawszy od dnia 31 marca 2023 roku okres wypowiedzenia umowy wsparcia przez jej strony ulega skrdéceniu do 60 dni.
Zmieniona umowa licencji przewiduje wygasniecie licencji po uptywie dwdch miesiecy, zamiast dwdch lat, od wystapienia
zdarzen rozwigzujgcych wskazanych umowg, z zastrzezeniem wyjatkdow przewidzianych w umowie licencji zawartej
z Medicomp takich jak zakonczenie dziatalnosci lub niewyptacalnos¢ Spétki, kiedy obowigzuje dwuletni okres.

Pozostate zapisy umow wsparcia i licencji Medi-Lynx, oraz zawartych z Medicomp w tym dotyczgce uzyskiwanego przez Spotke
wynagrodzenia opisane w raporcie biezagcym nr 52/2022 nie ulegly znaczacej zmianie. Ptatnosci na rzecz Spétki z tytutu
zawieranych lub zmienianych uméw sg nadal gwarantowane przez React Health. Wiecej infomacji znajduje sie w raporcie
biezgcym nr 6/2023.

W dniu 8 lutego 2023 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Miri Capital Management LLC o zmniejszeniu stanu posiadanych
gtoséw przez The Miri Strategic Emerging Markets Fund LP na Walnym Zgromadzeniu Medicalgorithmics S.A.

Dnia 3 marca 2023 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW) wydat oswiadczenie nr 196/2023.
W oswiadczeniu KDPW poinformowano, ze akcje zwykte na okaziciela serii | w liczbie 995.276 zostang zarejestrowane w dniu
07 marca 2023 r. pod kodem ISIN: PLMDCLG00031 oraz akcje zwykte imienne: serii J w liczbie 1.194.331, serii K w liczbie
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1.433.197, serii L w liczbie 1.353.580 zostang zarejestrowane w KDPW w dniu 07 marca 2023 r. pod kodem ISIN:
PLMDCLGO00049.

W dniu 27 marca 2023 r. Spétka otrzymata od oséb petnigcych obowigzki zarzgdcze: Pana Jarostawa Jerzakowskiego — Cztonka
Zarzadu, Pana Macieja Gamrota — Cztonka Zarzadu ds. Finansowych oraz Pana Przemystawa Tadli — Cztonka Zarzadu,
powiadomienia o transakcjach nabycia akcji tgcznie 9.193 Spdtki w transakcjach na rynku akcji GPW, w dniach od 22 do 24
marca 2023 r., o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Wiecej informacji w raporcie biezgcym nr 9/2023.

Nie wystgpity inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia po dacie bilansowej, ktore powinny by¢
ujawnione badz ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

34. Sprawozdanie skonsolidowane
Medicalgorithmics S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako jednostka dominujaca. Konsolidacjg objete

zostaty sprawozdania Spétki oraz podmiotéw zaleznych.

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 27 kwietnia 2023 roku.

Maciej Gamrot
Cztonek Zarzadu ds. finansowych

Jarostaw Jerzakowski
Cztonek Zarzadu

Przemystaw Tadla
Cztonek Zarzadu

CSWP Sp. z 0.0. Sp.k.
Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych
w imieniu Michat Wtodarczyk

Warszawa, 27 kwietnia 2023 roku
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I Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej

I.1.  Profil dziatalnosci Grupy

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics dziata w branzy zaawansowanych technologii telemedycznych. Grupa jest dostawca
rozwigzan w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG.

Podstawowymi obszarami dziatalnosci Grupy Kapitatowej s3:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych;
e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego.

Grupa Kapitatowa swiadczy ustugi w kilkunastu krajach na swiecie na kilku kontynentach, w tym w Ameryce Pétnocnej, Europie,
Azji i Australii. Obecnie najwiekszym rynkiem zbytu sg Stany Zjednoczone. Rozwdj sprzedazy na rynku amerykanskim nastgpit
dzieki otwartosci tego rynku na innowacje medyczne oraz wysokiemu poziomowi refundacji ustug diagnostyki kardiologicznej
przez ubezpieczycieli prywatnych i paristwowych.

Gtéwne przewagi konkurencyjne Grupy Kapitatowej:

e zaawansowana technologia w zakresie mobilnej telemetrii kardiologicznej oparta o algorytmy sztucznej inteligencji
posiadajaca certyfikaty uprawniajgce do stosowania na gtéwnych rynkach swiata, w tym przez FDA w USA;

e elastyczny model biznesowy dopasowany do specyfiki danego rynku;

e zespot wysokiej klasy profesjonalistow w zakresie systemow IT, programowania, sztucznej inteligencji (Al), urzadzen
medycznych, przetwarzania sygnatu cyfrowego oraz zarzgdzania projektami.

Gtéwnym Zrdodtem przychoddow Grupy jest sprzedaz ustug diagnostycznych swiadczonych na rzecz pacjentéw w Stanach
Zjednoczonych przy wykorzystaniu autorskiego rozwigzania, systemu PocketECG stuzgcego do zdalnego monitorowania
zaburzen pracy serca. PocketECG jest kompletng technologia diagnostyczng do wykrywania arytmii serca, ktdra daje lekarzowi
biezacy dostep do sygnatu EKG i najlepszy na rynku raport diagnostyczny wraz z analizg statystyczng danych. Wsréd
konkurencyjnych urzadzern PocketECG wyrdznia sie m.in. transmisjg petnego sygnatu EKG. System zostat dopuszczony do
obrotu na terenie Standéw Zjednoczonych przez amerykanska rzadowa Agencje Zywnosci i Lekéw (Food and Drug
Administration; FDA) oraz posiada znak CE oznaczajacy, ze urzadzenie spetnia wymagania dyrektyw Unii Europejskie;j.

Kardiolytics od 2018 r. rozwija technologie VCAST bezinwazyjnej diagnostyki schorzen i obrazowania uktadu krwionosnego
opartej na sztucznej inteligencji. Tworzg jg rozwija algorytmy sztucznej inteligencji, ktore autonomicznie analizujg i dostarczajg
lekarzowi informacje kwantyfikujgce ryzyko wystgpienia zawatu serca, typujg szereg biomarkeréow korelujgcych z wystgpieniem
choréb kardiologicznych, jak i przedstawiajg kompleksowy obraz struktur serca pacjenta w postaci modeli 3D. Modele
wzbogacane sg o najwazniejsze parametry bedgce wynikiem analizy numerycznej mechaniki ptyndw, ktdre sg niezbedne do
postawienia diagnozy oraz zaplanowania dalszej sciezki leczenia pacjenta. Poza telemetrig kardiologiczng, produkty
i rozwigzania Grupy wykorzystywane sg w branzy cardiac safety, czyli w badaniach klinicznych lekéw pod katem bezpieczenstwa
kardiologicznego. Ponadto Grupa blisko wspoétpracuje z osrodkami diagnostyki i nadzoru kardiologicznego.

I.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkg Dominujgcg Grupy jest Medicalgorithmics S.A. (dalej ,,Jednostka Dominujgca”, ,Spétka”, ,Emitent”), spotka akcyjna
zarejestrowana w Polsce, ktéra rozpoczeta dziatalnos¢ w 2005 roku. W 2011 roku akcje Spoétki zadebiutowaty na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza
rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. sg notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics skfada sie ze spétki Medicalgorithmics S.A., a takze jej spétek zaleznych. Jednostka
Dominujgca jest wtascicielem:

e 100% udziatow w kapitale zaktadowym w spoétce Kardiolytics Inc. (,,Kardiolytics”) z siedzibg w Oklahoma, USA;
e 100% udziatow w kapitale zaktadowym w spdtce Medicalgorithmics US Holding Corporation (,MDG HoldCo”);
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e 100% udziatow w kapitale zaktadowym w spdétce Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. (,,Medicalgorithmics Polska”, ,,MDG
Polska”);

e  97% udziatow w spdtce Medicalgorithmics India Private Limited (,MDG India”) z siedzibg w Bengaluru, Indie

W 2021 nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej. W 2022 roku doszto do znaczacych zmian. Dnia 28 lipca 2022

roku dokonano zbycia 100% udziatéw w spoétce Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,,Medi-Lynx”) z siedzibg w Plano, Texas,
USA, ktorej Jednostka Dominujgca byta wiascicielem poprzez MDG HoldCo. Dnia 8 listopada 2022 roku zawarto umowe
whiesienia przez Biofund Capital Management LLC (,,Biofund”) do Spotki Medicalgorithmics S.A. tgcznie 1.500 akcji w kapitale
zaktadowym Kardiolytics, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Kardiolytics.

Sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jej jednostek zaleznych zostaty objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym metodg petna.

Sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i jej powigzan organizacyjno-kapitatowych na dzien 31 grudnia 2022 roku
przedstawiat sie nastepujaco:
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Medicalgorithmics S.A.

100% udziatéw 100% udziatow 100% udziatow 97% udziatéw
‘I
ces N Q@ €y
Kardiolytics Medicalgorithmics US bikcHolk ‘
o Holding Corporation Lol Ane L4 Medicalgorithmics India Private
Kardiolytics Inc. Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. Limited

Poza Grupg Kapitatowa nie ma powigzan organizacyjno-kapitatowych z innymi podmiotami.

I.3. Strategia i model biznesowy

Celem strategicznym Grupy Medicalgorithmics jest osiggniecie pozycji czotowego dostawcy najnowoczesniejszych rozwigzan
technologicznych i ustug w dziedzinie diagnostyki arytmii serca na terenie Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, Azji, Europy
i Australii. Grupa stawia na rozwdj organiczny oraz poprzez przejecia, utrzymanie szybkiego tempa wzrostu i dbanie o wysoki
poziom satysfakcji odbiorcow poprzez dostarczanie elastycznie dostosowywanej oferty produktowo-ustugowej
w zidentyfikowanych niszach rynkowych.

Grupa pracuje nad wzmocnieniem pozycji na rynku ustug medycznych w USA, rozwojem skali dziatalnosci w pozostatych krajach
oraz dalszg ekspansjg terytorialng ukierunkowang na nowe rynki. Na kazdym nowym rynku Medicalgorithmics nawigzuje
wspotprace z minimum jednym strategicznym partnerem operacyjno-sprzedazowym, by minimalizowa¢ koszty prowadzenia
dziatalnosci i koncentrowaé sie na wsparciu technologicznym obstugi pacjentéw oraz rozwoju rozwigzan w dziedzinie
kardiologii.

Na rynku amerykanskim realizowany jest srednioterminowy cel zmiany modelu biznesowego, ktérego celem jest zawarcie
dtugoterminowych kontraktéw z Partnerami Biznesowymi. W szerszej perspektywie zmiana modelu pozwoli na realizacje
strategii wzrostu biznesu, a takze zwiekszenie pewnosci i stabilnosci przychodéw Grupy.

Zgodnie z nowq strategig rozwoju na rynku Ameryki Pétnocnej Grupa planuje wspétpracowac z partnerami w modelu bez
wyltgcznosci, oferujgc dotychczasowy kompletny pakiet ustug tzn. analize EKG w urzgdzenia produkcji Grupy, lub jedynie ustugi
analizy przetwarzania sygnatu EKG w oparciu o algorytmy spétki i system oparty o sztuczng inteligencje PocketECG.

Grupa zatrudnia wysoko wykwalifikowanych pracownikow i ktadzie duzy nacisk na uzyskanie najwyzszej jakosci produktow
i ustug. Produkty Grupy sg patentowane na kluczowych rynkach i uzyskujg niezbedne certyfikaty jakosci i bezpieczenstwa.

Grupa koncentruje sie na rozwoju urzgdzen i ustug w dziedzinie diagnostyki kardiologicznej, zaréwno stacjonarnej, jak i zdalnej.
Podstawowe plany strategiczne obejmujga:

e  Wprowadzanie nowych produktéw;
e Innowacje w zakresie diagnostyki medycznej;
e Rozwijanie nowych generacji systeméw PocketECG;
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e  Wprowadzanie nowych technologii IT (web-based PocketECG client);
e  Wprowadzenie ustug integracyjnych i programistycznych dla wspoétpracujacych placowek medycznych.

Historycznie pierwszym rynkiem, na ktorym Medicalgorithmics S.A. zaoferowata swoj produkt, byt rynek polski, natomiast od
2010 roku podstawowym rynkiem sprzedazy dla Spétki sg Stany Zjednoczone. Decyzja o ekspansji na rynek amerykanski
podyktowana byta otwartoscig rynku amerykanskiego na innowacje medyczne oraz wysokim poziomem refundacji ustug
diagnostyki kardiologicznej przez ubezpieczycieli prywatnych i panstwowych, co przektada sie na znaczng wartos¢ rynku
telemedycyny oraz perspektywy jego dalszego dynamicznego wzrostu. Poczatkowo, na rynku amerykariskim system PocketECG
sprzedawany byt w modelu abonamentowym, we wspétpracy z dwoma partnerami strategicznymi, ktdrzy swiadczg ustugi
diagnostyczne na rzecz szpitali, klinik, gabinetow kardiologicznych i innych jednostek stuzby zdrowia. W marcu 2016 roku,
poprzez zawigzang w tym celu spdtke, Medicalgorithmics S.A. nabyta 75% udziatéw jednego z partneréw handlowych, spotki
Medi-Lynx. Natomiast w grudniu 2016 roku nastapita transakcja zakupu bazy klientéw od drugiego z partneréw handlowych.
Tym samym, od 2017 roku, na rynku amerykaniskim spdétka Medi-Lynx byta wytgcznym dostawca ustug swiadczonych przy
wykorzystaniu systemu PocketECG dla klientéw docelowych. Efektem opisanych powyzej akwizycji byto powstanie Grupy
Kapitatowe] skupiajgcej zaréwno dziatalnos¢ technologiczng, zwigzang z tworzeniem innowacyjnych produktéw oraz
Swiadczgcej najwyzszej jakosci ustugi zdalnej diagnostyki kardiologicznej, przy wykorzystaniu wtasnych produktéw. Medi-Lynx
zostat zbyty na mocy umowy zawartej w dniu 28 lipca 2022 r.

Przy produkcji systemu PocketECG Jednostka Dominujgca korzysta z szeregu dostawcéw podzespotéw i komponentéw
elektronicznych. Zrédta dostaw sg zdywersyfikowane, ponadto Grupa stale nawigzuje nowe kontakty biznesowe
z potencjalnymi dostawcami.

Poza telemetrig kardiologiczng, produkty i rozwigzania Spotki wykorzystywane sg w badaniach klinicznych lekéw pod katem
bezpieczenistwa kardiologicznego. Ponadto Spétka blisko wspdtpracuje z osrodkami diagnostyki i nadzoru kardiologicznego.

Oprdcz flagowego systemu PocketECG, Spdtka tworzy rowniez inne innowacyjne rozwigzania w zakresie monitorowania pracy
serca. W IV kwartale 2020 roku rozpoczeto sprzedaz PocketECG IV- czyli kolejnej wersji obecnego systemu, ktéra umozliwia
min. tgczenie poprzez pasmo LTE. Spétka jest w procesie certyfikacji urzgdzenia typu patch do 1-kanatowego monitoringu pracy
serca. Wiecej informacji o aktualnie prowadzonych projektach dotyczacych nowych produktéw przedstawiono w punkcie V.1
niniejszego sprawozdania.

Spdtka zawarta z Medi-Lynx oraz React Health Holdings, LLC (,,React Health”) miedzy innymi umowe Wsparcia regulujgcg zasady
wspotpracy gospodarczej stron (,Umowa Wsparcia”) poczawszy od 1 lipca 2022 r. Nastepnie umowa to zostata zmieniona w
dn. w dniu 2 lutego 2023 r. zgodnie z w RB nr nr: 6/2023, z 03.02.2023 r. Dodatkowo w dniu 2 lutego 2023 roku Spétka zawarta
z React Health oraz jej spotka powigzang, Medicomp Inc. (,Medicomp”) umowy wsparcia oraz umowy licencji regulujace
wspotprace stron. Postanowienia nowych umoéw z Medicomp, w tym warunki finansowe, sg analogiczne do opisanych ponizej
postanowienn uméw wsparcia i licencji zawartych z Medi-Lynx w brzmieniu ustalonym Umowa Zmieniajgca. Zgodnie z Umowa
Zmieniajacg dnia 28 lutego 2023 r. wygasta wytgcznos¢ licencji na korzystanie z wtasnosci intelektualnej Spétki przez Medi-Lynx
i React Health oraz prawo wytacznosci tych podmiotéw na prowadzenie sprzedazy, marketingu i dystrybucji produktéw oraz
ustug Spétki na terenie USA, zgodnie z celami strategii Spotki dot. rynku USA (por. RB nr: 72/2022, z 6 grudnia 2022 r.).

Dla unikniecia watpliwosci Spétka wskazuje, ze zbyte aktywa nie obejmujg zbycia wtasnosci intelektualnej Spoétki, ktéra
niezbedna bytaby dla swiadczenia ustug dla Kupujgcego na podstawie Umowy Wsparcia (jak zdefiniowano ponizej).

W ramach Umowy Wsparcia Spdtka zobowigzata sie do: (i) dostarczania Medi-Lynx produktéw Spoétki, w tym w szczegdlnosci
systemu PocketECG (,Produkty”), (ii) naprawy i serwisu Produktéw (iii) $wiadczenia ustug wsparcia polegajgcych m.in. na
raportowaniu, monitorowaniu, aktualizowaniu oraz zapewnianiu obstugi oprogramowania Produktow oraz (iv) Swiadczenia
ustug wsparcia i monitoringu technicznego (,,Wsparcie”).

Umowa Wsparcia przewiduje inny model wynagrodzenia w zakresie $wiadczenia ustug Wsparcia w roku 2022 i 2023. W 2022 r.
w lipcu wyniosta 600 tys. USD, a od sierpnia do grudnia wynagrodzenie z tego tytutu pfatne bedzie wedtug statych stawek
wynagrodzenia 666 tys. USD miesiecznie.

0Od 2023 roku wynagrodzenie bedzie kalkulowane w oparciu o liczbe przeprowadzonych testéw wg stawek dla poszczegdlnych
rodzajéw testéw (t.j., Holter, Extended Holter wykonany urzgdzeniem PocketECG IV, Extended Holter wykonany urzgdzeniem
QPatch, Event, MCT). Przychody bedga zalezne od liczby badan faktycznie realizowanych miesiecznie przez Medi-Lynx od
stycznia 2023 r.

Dodatkowo Umowa Wsparcia przewiduje minimalne poziomy przychodu Spoétki z tytutu ustug Wsparcia wynoszace
odpowiednio: (i) 500 tys. USD za Wsparcie w styczniu 2023 r., (ii) 400 tys. USD za Wsparcie w lutym 2023 r., (iii) 300 tys. USD
za Wsparcie w marcu 2023 r. oraz (iv) 175 tys. USD za Wsparcie poczawszy od kwietnia 2023 r. W przypadku, gdy rzeczywista
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wartosc¢ ustug Wsparcia obliczona wedtug stawek jednostkowych wskazanych w Umowie Wsparcia przekroczy ww. miesieczne
stawki minimalne, taka kwota stanowi¢ bedzie dodatkowe wynagrodzenie Spoéfki.

Wynagrodzenie nalezne w ramach Umowy Wsparcia obejmuje takze wynagrodzenie z tytutu dostawy Produktéw — obliczane
jako iloczyn dostarczonych Produktow oraz ceny ich dostarczenia przewidzianej w Umowie Wsparcia oraz wynagrodzenie
z tytutu naprawy i serwisu Produktow — obliczane wedtug stawek przewidzianych w Umowie Wsparcia, w zaleznosci od liczby
przeprowadzonych czynnosci naprawczych i serwisowych.

Ptatnosci przewidziane Umowg Wsparcia zostaty zabezpieczone gwarancjg zaptfaty udzielang przez React Health.

Zmieniona w dn. 2 lutego 2023 r. Umowa Wsparcia zostata zawarta na czas nieokreslony, przy czym moze ona zostaé
wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem 60 dniowego okresu wypowiedzenia. Umowa Wsparcia zostata zawarta
pod prawem stanu Delaware, USA.

Spotka udzielita Medi-Lynx oraz React Health wytgcznej, nieodptatnej licencji na korzystanie z wtasnosci intelektualnej
koniecznej do swiadczenia ustug zdalnego monitorowania serca oraz wszelkich ustug z tym zwigzanych na terytorium USA tj.
w zakresie koniecznym do realizacji przez Medi-Lynx oraz React Health Umowy Wsparcia.

Ptatnosci pod umowa licencji zostaty zagwarantowane przez React Health. Licencja na wtasnos¢ intelektualng konieczng do
Swiadczenia ustug zdalnego monitorowania serca pozostaje wytgczng tak dtugo jak wytgcznosé jest zachowana w ramach
Umowy Wsparcia. Umowa licencyjna wygasa z chwilg wystgpienia zdarzen rozwigzujgcych wskazanych umowg lezacych po
stronie Spotki (np. zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci, niemozliwo$¢ wykonania umowy licencji z winy Spotki).

W wykonaniu Umowy Przedwstepnej, jako warunek zawieszajacy transakcji, Spotka zawarta ze Sprzedajagcym umowe sprzedazy
wierzytelnosci przystugujacych jej wobec Medi-Lynx w tgcznej kwocie ok. 14 min USD (,,Wierzytelnosci”) za cene sprzedazy
wynoszacg 1,3 min USD. Nastepnie Sprzedajgcy zawart z Medi-Lynx umowe zwolnienia z dtugu, na mocy ktdrej doszto do
umorzenia Wierzytelnosci w catosci (z czego wszystkie naleznosci istniejgce na 31 marca 2022 r. zostaty objete odpisami
w pierwszym kwartale 2022 r.).

Transakcja ta pozwala Spétce powrdci¢ do modelu dziatania w USA sprzed nabycia Medi-Lynx, czyli Swiadczenia ustug i dostaw
technologii z powodzeniem rozwijanego dzis na rynkach poza USA, notujgcego wzrosty sprzedazy w tempie rzedu 30% rocznie

1 pazdziernika 2022 r. Spétka poinformowata o zakoniczeniu przegladu opcji strategicznych w zwigzku z podpisaniem umowy
inwestycyjnej pomiedzy Spdtkg a Biofund Capital Management LLC z siedzibg w Miami (USA) (,,Biofund”), w wyniku ktérej
przeprowadzono emisje akcji w ktérej Biofund objat 4.976.384 akcji Spotki w podwyzszonym kapitale zaktadowym tj. 49,99%
gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki przez Biofund (,,Umowa”) (,, Transakcja”) za wkfad pieniezny w kwocie 13.807.810,28
zt oraz niepieniezny w postaci 100% akcji w Kardiolytics Inc. z siedzibg w Oklahoma (USA) (,Kardiolytics”), zgodnie
z informacjami w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki i odpowiednich raportach biezgcych, w tym nr:
55/2022 z dnia 01.10.2022r.

Kardiolytics od 2018 r. rozwija technologie VCAST bezinwazyjnej diagnostyki schorzen i obrazowania uktadu krwionosnego
opartej na sztucznej inteligencji. Tworzg jg rozwija algorytmy sztucznej inteligencji, ktére autonomicznie analizujg i dostarczajg
lekarzowi informacje kwantyfikujgce ryzyko wystgpienia zawatu serca, typujg szereg biomarkeréow korelujgcych z wystgpieniem
choréb kardiologicznych, jak i przedstawiajg kompleksowy obraz struktur serca pacjenta w postaci modeli 3D. Modele
wzbogacane sg o najwazniejsze parametry bedgce wynikiem analizy numerycznej mechaniki ptynéw, ktére sg niezbedne do
postawienia diagnozy oraz zaplanowania dalszej $ciezki leczenia pacjenta. Poza telemetrig kardiologiczng, produkty
i rozwigzania Grupy wykorzystywane sg w branzy cardiac safety, czyli w badaniach klinicznych lekéw pod katem bezpieczenstwa
kardiologicznego. Ponadto Grupa blisko wspétpracuje z osrodkami diagnostyki i nadzoru kardiologicznego. Dnia 3 kwietnia
2023 roku przyznano patent USA dotyczacy autonomicznej metody modelowania naczyn krwionosnych przy uzyciu danych
obrazowych z badan medycznych.

I.4. Informacje o segmentach

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest gtéwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na terenie USA. Dziatalnos¢
klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktéry obejmuje dostawe rozwigzan systemowych i algorytmicznych w diagnostyce
kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analiz sygnatu EKG Segment ten obejmuje zarowno sprzedaz ustug diagnostycznych
i informatycznych, jak i urzadzen w zakresie diagnostyki kardiologicznej, umozliwiajgcej realizacje opisanych zdarzen.
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SOLUTIONS IN MEDICINE

I.5.  Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej

Wykres oraz tabela ponizej przedstawiaja akcjonariuszy Medicalgorithmics S.A. posiadajgcych co najmniej 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na moment przekazania niniejszego sprawozdania i zgodnie z najlepszg wiedza Spoétki,
Informacje zawarte w tabeli odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych.

Wykres 1. Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.

36,65% H Biofund Capital Management LLC

49 99% W PZU OFE
) (]

B Fundusze zarzadzane przez NN PTE, w tym
NN OFE

M Pozostali Akcjonariusze

7,25%

Tabela 1. Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.

% W Zmiana w

Liczba akgji ogolnej okresie

(szt.) na dzien % kapitatu Liczba liczbie 29.11.2022-
Akcjonariusz 31.12.2022 zaktadowego  gtosow gtosow  27.04.2023
Biofund Capital Management LLC 4976 384 49,99% 4976384 49,99%  Bezzmian
PZU OFE 721689 7,25% 721689  7,25%  Bezzmian
Fundusze zarzadzane przez NN PTE, w tym NN OFE 608 592 6,11% 608 592 6,11%  Bez zmian
Pozostali Akcjonariusze 3646104 36,65% 3646104 36,65% Bezzmian
Liczba Akgcji 9952 769 100% 9952769 100%

* na podstawie powiadomier w trybie art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie — nabycie lub zbycie znacznego pakietu akcji.

W wyniku emisji akcji serii |, J, K oraz L tgczna liczba akcji zwiekszyta sie o 4 976 384 sztuk w stosunku do liczby akcji podanej na
dzien publikacji raportu rocznego za 2021 rok.

Informacja o umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Jednostka Dominujgca nie posiada wiedzy na temat umdw, w wyniku ktérych mogtyby w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W spotce nie wystepujg programy akcji pracowniczych.

I.6. Polityka dywidendy

Zgodnie z art. 395 Kodeksu Spétek Handlowych (,,KSH”), organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub
o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdre winno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy
po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok
obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy (dzien dywidendy) oraz dzien wyptaty dywidendy (art.
348 § 3 KSH). Zgodnie z art. 27 ust. 3 Statutu Spoétki Zarzad Spotki upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy, przy czym wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.
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W dniu 29 maja 2017 roku Zarzad podjat uchwate nr 03/05/2017 w sprawie przyjecia rekomendacji odnosnie polityki wyptaty
dywidendy z zysku osiggnietego przez Spotke w roku obrotowym 2016 oraz w latach kolejnych.

Intencjg Zarzadu jest, aby wyptaty dywidendy z zysku osiggnietego przez Spotke za lata obrotowe nastepujace po roku
obrotowym 2016 ustalone byty na poziomie do 50% skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics,
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany rok obrotowy na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i przeznaczenia pozostatej czesci zysku na kapitat zapasowy.

Na ostateczng rekomendacje Zarzadu dotyczacg podziatu zysku wypracowanego w Grupie Kapitatowej wptyw kazdorazowo
bedzie miata sytuacja rynkowa, finansowa i ptynnosciowa Grupy, istniejace i przyszte zobowigzania oraz zwigzane z nimi zapisy
dotyczace nieprzekraczania okreslonego poziomu zadtuzenia. Zarzad, zgtaszajgc propozycje dotyczgce mozliwosci wyptaty
dywidendy, uwzglednia réwniez koniecznos¢ zapewnienia kapitatu niezbednego do rozwoju dziatalnosci.

Zarzad bedzie rekomendowat dni, wedtug ktérych ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty dywidendy oraz
terminy wyptaty dywidendy, uwzgledniajac potrzebe sprawnego przeprowadzania tego procesu.

Ostateczng decyzje w przedmiocie podziatu zysku netto Spoétki za kolejne lata obrotowe bedzie podejmowac Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

Podziat zysku netto za 2021 rok

Dnia 3 czerwca 2022 roku, Zarzad Medicalgorithmics S.A. podjat uchwate nr 3/05/2022 rekomendujgcg Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spétki pokrycie straty netto za rok 2021 w wysokosci 172 369 tys. PLN na podstawie art. 396 § 5 Kodeksu Spétek
Handlowych w nastepujgcy sposdb: czes¢ straty w kwocie 166 tys. PLN zostanie pokryta z kapitatu zapasowego, zas pozostata
kwota w wysokosci 172 203 tys. PLN zostanie pokryta z zyskow z lat przysztych.

Dnia 27 lipca 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu w sprawie
pokrycia straty za 2021 rok, postanowito, ze strata netto w wysokosci 172 369 tys. za rok 2021 r. zostanie pokryta w nastepujacy
sposOb: czes¢ straty w kwocie 166 tys. PLN zostanie pokryta z kapitatu zapasowego, zas pozostata kwota w wysokosci 172 203
tys. (PLN zostanie pokryta z zyskow z lat przysztych.

I.7. Nabycie akcji wiasnych

Jednostka Dominujaca oraz jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie
dokonywaty nabycia akcji wiasnych. Osoby dziatajgce w ich imieniu réwniez nie dokonywaty nabycia akcji w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem. Po dniu bilansowym nabycie akcji nastgpito jak ponize;j.

I.8. Zarzad Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Medicalgorithmics S.A. na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:
Maciej Gamrot — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Maciej Gamrot jest absolwentem Uniwesytetu tddzkiego, Wydziat Zarzadzania. Posiada kwalifikacje ACCA (brytyjskiego The
Association of Chartered Certified Accountants) oraz Certified Internal Audytor (The Institute of Internal Auditors z USA).
Kariere zawodowa rozpoczynat w dziatach audytu PWC oraz EY. Od wielu lat petni funkcje menadzerskie w obszarze finanséw
i audytu. Przez 14 lat pracowat na réznych stanowiskach w Grupie Agora S.A. (m.in. menedzer sprawozdawczosci finansowe;j,
menedzer audytu wewnetrznego grupy kapitatowej oraz p.o. dyrektora finansowego), nastepnie jako cztonek zarzadu ds.
Finansowych i dyrektor finansowy w Platige Image S.A., Audioteka S.A., Dobroplast Fabryka Okien Sp. z 0.0, (po przejeciu tej
spotki przed Grupe Arbonia A.G.). W dniu 23 sierpniu 2021 r. powotany na stanowisko cztonka zarzadu ds. finansowych
w Medicalgorithmics S.A. Od 24 stycznia 2023 r. petni funkcje Cztonka Zarzgdu w Spoétce Kardiolytics Inc.

Jarostaw Jerzakowski — Cztonek Zarzadu

Jarostaw Jerzakowski jest absolwentem Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, gdzie ukonczyt Handel Zagraniczny
i International Business oraz Uniwersytetu w Mannheim, gdzie z wyrdznieniem ukonczyt program European Master of Business
Sciences (EMBS). Od 2004 roku zawodowo zajmuje sie rozwojem sprzedazy na rynkach zagranicznych i marketingiem. Pracowat
na stanowiskach kierowniczych w Konica Minolta Business Solutions oraz Adrem Software. Od lutego 2013 roku odpowiada
w Medicalgorithmics S.A. za rozwdj biznesu zagranicznego poza USA. Zbudowat od podstaw i rozwingt sprzedaz zagraniczng
w zakresie $wiadczenia ustug tele-kardiologicznych do ponad 70 tysiecy pacjentéow rocznie w 17 zréznicowanych pod katem
systemoéw opieki zdrowotnej krajach.
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Przemystaw Tadla — Cztonek Zarzadu (od 6 grudnia 2022 roku)

Pan Przemystaw Tadla posiada 23-letnie doswiadczenie zawodowe zdobyte w duzych, miedzynarodowych koncernach
dziatajgcych w branzy elektronicznej, motoryzacyjnej, certyfikacji wyrobow oraz branzy medyczne;.

0d 2008 roku zajmuje sie oceng zgodnosci z wymaganiami bezpieczenistwa oraz certyfikacjag wyrobéw narynek USA
oraz najwazniejsze rynki miedzynarodowe. Z Medicalgorithmics S.A. byt zwigzany od potowy 2013 do 2021 roku. Zajmowat
kilka stanowisk, miedzy innymi kierowat Dziatem Rozwoju Strategii oraz byt Petnomocnikiem ds. Systemu Zarzadzania Jakoscia
przy Zarzadzie. Jako dyrektor ds. Strategii odpowiadat za wspieranie Zarzadu Spétki w opracowywaniu, komunikowaniu,
wdrazaniu i utrzymywaniu strategicznych inicjatyw Spétki. Posrédd najwazniejszych projektéw, za ktdre odpowiadat, byt projekt
nowego systemu do hybrydowej rehabilitacji kardiologicznej PocketECG CRS, ktory zakonczyt sie certyfikacjag CE oraz FDA
w 2018 roku. Dodatkowo przez wiele lat jako Dyrektor Product Compliance nadzorowat dziat certyfikacji wyrobéw medycznych
Spotki, ktory odpowiadat za wszelkie sprawy regulacyjne dotyczace wyrobéw medycznych, wtym certyfikaty i rejestracje
na catym Swiecie. W ostatnim okresie pracy dla Medicalgorithmics S.A. jako Dyrektor Operacyjny kierowat zaktadem
produkcyjnym Spétki.

Po odejsciu z Medicalgorithmics S.A. rozpoczat dziatalnos¢ jako konsultant w spétce RASC Sp. z 0.0. i wspdtpracowat
z przedsiebiorstwami z branzy med-tech z Europy oraz Standéw Zjednoczonych wspierajgc je w zakresie rozwoju produktéw,
strategii certyfikacji i dopuszczenia do obrotu. Od poczatku 2022 roku jako Dyrektor Operacyjny odpowiada zarozwdj
produktéw w amerykanskich startupach Biometryks LLC oraz Kardiolytics Inc.

Pan Przemystaw Tadla jest absolwentem Politechniki Poznanskiej oraz studiow podyplomowych Szkoty Gtéwnej Handlowej
w Warszawie.

Pan Przemystaw Tadla W dniu 6 grudnia 2022 r. powotany na stanowisko cztonka zarzagdu odpowiedzialny za obszar technologii
w Medicalgorithmics S.A. Od 24 stycznia 2023 r. petni funkcje Cztonka Zarzgdu w Spoétce Kardiolytics Inc.

Pan Przemystaw Tadla ztozyt o$wiadczenie, ze nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o KRS, ani nie wykonuje dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki oraz,
ze nie jest wspdlnikiem w konkurencyjnych spétkach cywilnych lub spétkach osobowych, kapitatowych ani cztonkami organdéw
innych konkurencyjnych oséb prawnych.

Tabela 2. Informacja o wynagrodzeniu Zarzqdu Jednostki Dominujqgcej naleznym za 2022 rok (w tys. z1)

Osoba Funkcja petniona w organach Emitenta Wynagrodzenie
Maciej Gamrot Cztonek Zarzadu ds. Finansowych 958
Jarostaw Jerzakowski Cztonek Zarzadu 967
Peter Pellerito Cztonek Zarzadu (do dnia 14 stycznia 2022 roku) 5
Przemystaw Tadla Cztonek Zarzadu (od 6 grudnia 2022 roku) 11

Tabela 3. Informacja o wynagrodzeniu Zarzgdu otrzymanym z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzqdkowanych
naleznym za 2022 rok (w tys. zf)

Osoba Funkcja petniona w organach Emitenta Wynagrodzenie
Maciej Gamrot Cztonek Zarzgdu spdétek MDG US Holding Corporation, Kardiolytics -
Jarostaw Jerzakowski Cztonek Zarzagdu spdtki MDG US Holding Corporation -

Cztonek Zarzadu (do dnia 14 stycznia 2022 roku) spotki Medi-Lynx
Cardiac Monitoring
Przemystaw Tadla Cztonek Zarzadu (od 6 grudnia 2022 roku) spétki Kardiolytics -

Peter Pellerito 78

W sprawozdaniu finansowym nie uwzgledniono wynagrodzenia zasadniczego oraz naliczonych w danym okresie premii Cztonka
Zarzadu Jednostki Dominujacej z tytutu pracy oraz zasiadania w organach zarzadczych spoétki zaleznej Medi-Lynx LLC w USA, ze
wzgledu na jej zbycie i prezentacji jako dziatalnos¢ zaniechana.

W lutym 2022 roku, z wniosku bytego prezesa spotki zaleznej Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC, Pana Petera Pellerito wptynat
do Amerykanskiego Sadu Arbitrazowego (International Centre for Dispute Resolution, American Arbitration Association) pozew
przeciwko Medicalgorithmics S.A., Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC oraz Panu Markowi Dziubifiskiemu o zaptate kwoty 3,1
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min USD z tytutu wynagrodzenia premiowego i odprawy na podstawie umowy o wspodtprace ze spotkg Medi-Lynx Cardiac
Monitoring LLC.

W dniu 30 sierpnia 2022 roku decyzjg Arbitra Amerykanskiego Sadu Arbitrazowego (American Arbitration Association) wniosek
bytego prezesa spoétki Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC, Pana Petera Pellerito przeciwko Medicalgorithmics S.A., oraz Panu
Markowi Dziubinskiemu zostat oddalony w zwigzku z czym Spdtka ani Grupa Kapitatowa nie rozpoznaje zobowigzania
warunkowego z tego tytutu.

Nie istniejg zadne umowy pomiedzy Spdtka, a cztonkami Zarzadu, ktére przewidywatyby rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje
z powodu potaczenia emitenta przez przejecie .

I.9. Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A. na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu rocznego przedstawia sie nastepujgco:

Andrzej Gtadysz — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej (od 28 pazdziernika 2022 roku), Cztonek Rady Nadzorczej,
Przewodniczacy Komitetu Nominacji i Wynagrodzen, Cztonek Komitetu Audytu

Jeden z najbardziej doswiadczonych menedzeréw rynku ubezpieczen, wspéttwdrca regulacji ubezpieczeniowych i nadzoru
ubezpieczeniowego w Polsce, z 30-letnim stazem w ubezpieczeniach. Poczgwszy od 1991 roku, przeszedt kariere zawodowg od
Ministerstwa Finanséw i Panstwowego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen, przez spotki grupy Commercial Union (obecnie Aviva),
Prudential do grupy PZU, najwiekszej grupy finansowej w Europie Srodkowo-Wschodniej. W latach 1996-1998 petnit funkcje
Dyrektora Biura Kontroli w PUNU, w latach 1998-2011 szereg funkcji w grupie Aviva (dyrektor generalny, prokurent, cztonek
zarzadow, cztonek rad nadzorczych), w latach 2011-2017 z-ca dyrektora oddziatu Prudential w Polsce i prokurent Prudential
Polska, a od 2017 dyrektor biura prawnego, cztonek komitetéw sterujacych i przewodniczacy rad nadzorczych spoétek w grupie
PZU. Radca prawny od 1997 roku. Od 1998 roku aktywny dziatacz samorzgdu ubezpieczeniowego w ramach Polskiej Izby
Ubezpieczen, gdzie udziela sie spotecznie, bez wynagrodzenia, obok normalnie wykonywanych obowigzkéw. Spoteczny
przewodniczacy i cztonek komisji, zespotdéw i grup roboczych PIU (Komisji Prawno-Legislacyjnej, Komisji Posrednictwa, Rady
Dobrych Praktyk, Zespotu Bancassurance), wspottwdrca nowego modelu organizacji PIU, kodeksu etyki i dobrych praktyk PIU.
Aktywny i skuteczny reprezentant rynku w pracach legislacyjnych w parlamencie i na szczeblu rzgdowym, m.in. dzieki jego
dziataniom wypracowane zostaty najnowsze regulacje w zakresie ochrony danych osobowych w ubezpieczeniach, ubezpieczen
grupowych i przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Uczestnik i prelegent wielu konferencji i szkolen w zakresie organizacji
i regulacji rynku finansowego w Polsce i zagranica, gdzie reprezentowat Polske i polski rynek ubezpieczen. Laureat wielu nagréd
i wyréznien w dziedzinie ubezpieczen. Odznaczony Brgzowym Krzyzem Zastugi RP.

Michat Wnorowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komitetu Audytu

Michat Wnorowski jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz Akademii Ekonomicznej w Krakowie.
Obecnie niezalezny Cztonek Rad Nadzorczych spodtek gietdowych: Medicalgorithmics, Develia, Alumetal, Voxel, Arteria.
Z rynkiem finansowym zwigzany od 1995 roku. W latach 2012-2016 Dyrektor Inwestycyjny Zarzgdzajacy Portfelem Akgcji
Dtugoterminowych Grupy PZU. Wczesniej wieloletni dyrektor zespotu analiz i nadzoru wtascicielskiego w Grupie PZU. Posiada
doswiadczenie w zakresie zarzgdzania projektami inwestycyjnymi, analizy rynkowej, analizy przedsiebiorstw i wyceny ich
wartosci oraz zarzgdzania portfelem papierow wartosciowych. Zajmowat sie réwniez zagadnieniami restrukturyzacji i nadzoru
wiascicielskiego firm. Zasiadat m.in. w Radach Nadzorczych spétek: Robyg, Elektrobudowa, Travelplanet.pl, EMC Instytut
Medyczny, Braster, Enter Air, Armatura Krakow, ARM Property.

Anna Sobocka, Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu

Absolwentka kierunku handel zagraniczny na Uniwersytecie todzkim. Ukonczyta studia podyplomowe zakresie psychologii
zarzadzania personelem na Uniwersytecie Warszawskim oraz studia International Executive MBA w IE Business School
(Instituto de Empresa) w Madrycie. Posiada tytut biegtego rewidenta, FCCA, Certyfikowanego Audytora Wewnetrznego (CIA)
oraz biegtego ds. wykrywania przestepstw i naduzyé gospodarczych (CFE). Specjalistka z dziedziny finanséw taczaca
doswiadczenie strategiczne i taktyczne nabyte podczas ponad 3-letniej pracy na stanowisku dyrektora finansowego i ponad 5-
letniej pracy jako przedsiebiorca z dogtebnym zrozumieniem miedzynarodowych organizacji dziatajgcych w wielu sektorach,
uksztattowanym podczas ponad 15 lat pracy w audycie i doradztwie finansowym EY.
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Stawomir Kosciak — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen (od 1 lipca 2022 roku)

Licencjonowany Doradca Inwestycyjny z numerem licencji 303 i posiadacz tytutu CFA (Chartered Financial Analyst). Absolwent
Szkoty Gtéwnej Handlowej ze specjalizacjg finanse i bankowos¢, studiowat rowniez w Aarhus School of Business w Danii
i Universitat zu Kéln w Niemczech, ukonczyt program menedzerski Community of European Management Schools — Master’s
in International Management (CEMS MIM). Stypendysta Fundacji Edukacyjnej Przedsiebiorczosci. Prowadzit zajecia na kursach
dla makleréw papieréw wartosciowych (ZMiD) i dla doradcéw inwestycyjnych (PERK). Posiada ponad 10-letnie doswiadczenie
w zarzadzaniu aktywami. Pracowat miedzy innymi w European Investment Fund w Luksemburgu ifunduszu
nieruchomosciowym Morgan Stanley we Frankfurcie. W latach 2009-2020 zarzadzat szeregiem réznych funduszy i strategii
inwestycyjnych w ramach TFl PZU, zaréwno pieniedzmi wtasnymi Grupy PZU jak i powierzonymi przez klientéw zewnetrznych,
funduszami akcyjnymi, mieszanymi i absolutnej stopy zwrotu. Spektrum inwestycyjne obejmowato zaréwno spotki z GPW, jak
i te notowane na gietdach w UE i USA. Cztonek Komitetu Inwestycyjnego, AUM ponad 20 mld zt. Od 2014 na stanowisku
Dyrektora ds. Sektora Medycznego odpowiadat za inwestycje w spétki z sektora ochrony zdrowia. Zastepca Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej i Cztonek Komitetu Audytu w Mabion SA. Cztonek Rady Nadzorczej Urteste S.A.

Pawet Lewicki — Cztonek Rady Nadzorczej (od 16 listopada 2022 roku)

Paul Lewicki jest kognitywistg, przedsiebiorcg i inwestorem. Byt profesorem psychologii poznawczej na Uniwersytecie w Tulsie
od 1984 do 2009 roku, gdzie zatozyt Laboratorium Nieswiadomego Przetwarzania Informacji, korzystajac z wielu grantéw
badawczych z National Science Foundation i National Institutes of Health. Byt jednym z pierwszych, ktérzy opublikowali
dowody na to, ze zaawansowana wiedza nabyta przez ludzi z doswiadczenia obejmuje wielowymiarowe i wysoce interaktywne
wzorce danych, ktére sg znacznie bardziej ztozone niz to, co ludzie sg w stanie Swiadomie wyrazié, a nawet przekazac. Podejscie
to stato sie popularne i szybko zostato przyjete przez swiat korporacyjny jako tak zwana ,predykcyjna eksploracja danych” —
dzieki czemu komputery czerpig z Big Data bardziej ztozone wzorce, niz ludzie mogg zrozumiec, a nastepnie wykorzystujg
te wzorce do tworzenia nowych prognoz. Dr Lewicki zatozyt StatSoft, gdzie byt dyrektorem generalnym igtéwnym
udziatowcem. StatSoft to firma, ktéra byta pionierem komercyjnych zastosowan eksploracji danych. StatSoft szybko stat sie
znaczacym wytwaorcg rozwigzan do eksploracji danych dla wszystkich branz z biurami w 30 krajach i ponad 1 milionem kont,.
StatSoft zostat sprzedany firmie Dell w 2014 roku. Jako kognitywista dr Lewicki kontynuuje rozwdj technologii sztucznej
inteligencji (Al), ktére sprawiajg, ze komputery stajg sie inteligentniejsze. Jako biznesmen dr Lewicki inwestuje (i pomaga
rozwijac) firmy, ktére starajg sie ,co$ zmieni¢”, wykorzystujgc sztuczng inteligencje do promowania ogdlnego dobrobytu
poprzez przyspieszenie postepu technologicznego, szczegdlnie w dziedzinie medycyny, ktdra tradycyjnie wolniej wdrazata
sztuczng inteligencje.

Krzysztof Siemionow - Cztonek Rady Nadzorczej (od 16 listopada 2022 roku)

Dr n. med. Kris Siemionow (MD, PhD ) jest z wyksztatcenia chirurgiem ortopedii i przedsiebiorcy, ktory zatozyt i wspdttworzyt
wiele firm medycznych, ktére wykorzystujg zaawansowang technologie do poprawy wynikéw klinicznych. Dr Siemionow
ukonczyt rezydenture w Cleveland Clinic Foundation w zakresie chirurgii ortopedycznej oraz stypendium chirurgii kregostupa
w Rush University Medical Center. Jego doktorat skupiat sie na wptywie stanu zapalnego na funkcje komdrek nerwowych.
Dr Siemionow jest wspotzatozycielem Global Spine Outreach, organizacji non-profit, ktérej misjq jest ,ratowanie dzieci
z powaznymi deformacjami kregostupa”. Jest wspodtzatozycielem Holo Surgical Inc, firmy zajmujgcej sie chirurgia cyfrows,
ktdra opracowata oparty nasztucznej inteligencji system naprowadzania chirurgicznego, ktéry ma obecnie zastosowanie
kliniczne. Jest takie wspodtzatozycielem Inteneural Networks Inc, firmy, ktéra wykorzystuje uczenie maszynowe
do diagnozowania zaburzen neurodegeneracyjnych. Jest takze wspodtzatozycielem Kardiolytics Inc, firmy, ktéra wykorzystuje
uczenie maszynowe sztucznej inteligencji w rozwijaniu algorytméw do automatycznej analizy obrazéw tomografii
komputerowej serca i uktadu krwionosnego. Dr Siemionow jest autorem ponad 100 recenzowanych artykutdéw, streszczen
i rozdziatow w ksigzkach dotyczacych chirurgii ipodstawowych badan naukowych. Posiada 50 patentow izgtoszen
patentowych, ktdre zostaty z powodzeniem skomercjalizowane. Dr Siemionow jest obecnie cztonkiem zarzgdu Dystrogen
Therapeutics, Kardiobot, Dystrogen Gene Therapeutics oraz Biometryks.

David Cash - Cztonek Rady Nadzorczej (od 16 listopada 2022 roku)

David Cash jest wspdtzatozycielem i Partnerem Zarzgdzajagcym Medvest Capital, funduszu venture capital, ktéry inwestuje
w przedsiewziecia na ich wczesnym etapie rozwoju, ktére dotyczg technologii medycznych majacych na celu poprawienie
jakosci swiadczen dla pacjenta przy jednoczesnym obnizaniu kosztéw opieki zdrowotnej. David Cash specjalizuje sie
W opracowywaniu strategii biznesowej dla przedsiewzie¢ w ich wczesnej fazie rozwoju, zwielokrotnianiu sprzedazy, osigganiu
przewag klinicznych oraz pozyskiwaniu kapitatu dla tych samych projektéw na pdzniejszym ich etapie. Pan Cash petni obecnie
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funkcje dyrektora w Providence Medical Technology, Osteal Therapeutics i BrightSpec. Ponadto petni ‘board observer’
w FreeSpria i Mercator Medical Systems. Przed zatozeniem Medvest Capital zaktadat spétki specjalizujgce sie w rozwoju
placéwek opieki zdrowotnej i osrodkéw chirurgii ambulatoryjnej. Na poczatku swojej kariery pracowat jako analityk finansowy
w Pionie Bankowosci Inwestycyjnej CIBC World Markets. David Cash uzyskat tytut MBA w Darden School of Business
na University of Virginia, gdzie otrzymat nagrode Genovese Fellowship. Jego praca dyplomowa zostata wyrdzniona
na Uniwersytecie Colgate.

Szczegotowe informacje dotyczgce Komitetu Audytu przedstawiono w punkcie VII.7 niniejszego sprawozdania.

Ponizsza tabela przedstawia akcje Jednostki Dominujgcej bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkdw Zarzadu
lub Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego.
Informacje zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zgodnie
z art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Tabela 3. Akcje Spotki posiadane przez cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujqcej

Liczba

akcji
posiadan  Zmianaw
Liczba akgji ych okresie
posiadanych posrednio 15.11.2021-
Osoba Funkcja petniona w organach Emitenta bezposrednio 1 27.04.2022
Maciej Gamrot Cztonek Zarzadu ds. Finansowych 3175 - +3 175
Jarostaw Jerzakowski Cztonek Zarzadu 3014 - +3014
Przemystaw Tadla Cztonek Zarzadu (od 6 grudnia 2022 roku) 3004 - +3 004
Michat Wnorowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - - Bezzmian
Anna Sobocka Cztonek Rady Nadzorczej - - Bezzmian

. Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od 28 pazdziernika

Andrzej Gladysz 2022 roku), Cztonek Rady Nadzorczej 1135 *1135
Stawomir Kosciak Cztonek Rady Nadzorczej - - Bezzmian
Pawet Lewicki Cztonek Rady Nadzorczej (od 16 listopada 2022 roku) - 2488192 +2488192
Krzysztof Siemionow Cztonek Rady Nadzorczej (od 16 listopada 2022 roku) - 2488192 +2488192
David Cash Cztonek Rady Nadzorczej (od 16 listopada 2022 roku) - - Bezzmian

1) Przez posrednie posiadanie akcji przez dang osobe rozumie sie zaangazowanie danej osoby w podmiot posiadajgcy bezposrednio akcje,
zaangazowanie to nie jest rownoznaczne ze statusem podmiotu dominujgcego wobec podmiotu posiadajgcego bezposrednio akcje.

W dniu 27 marca 2023 r. Spétka otrzymata od oséb petnigcych obowigzki zarzagdcze: Pana Jarostawa Jerzakowskiego — Cztonka
Zarzadu, Pana Macieja Gamrota — Cztonka Zarzadu ds. Finansowych oraz Pana Przemystawa Tadli — Cztonka Zarzadu,
powiadomienia o transakcjach nabycia akcji tgcznie 9.193 Spdtki w transakcjach na rynku akcji GPW, w dniach od 22 do 24
marca 2023 r., o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Wiecej informacji w raporcie biezgcym nr 9/2023.

Zgodnie z trescig otrzymanych przez Spotke powiadomien:

1) Pan Jarostaw Jerzakowski — Cztonek Zarzgdu Spétki nabyt tgcznie 3.014 akcji Spoétki,

2) Pan Maciej Gamrot — Cztonek Zarzadu Spétki ds. Finansowych nabyt fgcznie 3.175 akcji Spotki,
3) Pan Przemystaw Tadla — Cztonek Zarzgdu Spétki nabyt tgcznie 3.004 akcji Spotki.

Tabela 4. Informacja o wynagrodzeniu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej w 2022 roku (w tys. zt)

Osoba Funkcja petniona w organach Emitenta Wynagrodzenie
Marek Dziubinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej (do 30 czerwca 2022 roku) 43
Michat Wnorowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 121
Anna Sobocka Cztonek Rady Nadzorczej 94
Stanistaw Borkowski Cztonek Rady Nadzorczej (do 30 czerwca 2022 roku) 31
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Brandon von Tobel Cztonek Rady Nadzorczej (do 22 marca 2022 roku) 15
Martin Jasinski Cztonek Rady Nadzorczej (do 30 czerwca 2022 roku) 34
Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od 28 pazdziernika 2022 roku), Cztonek Rady

. . 126
Andrzej Gladysz Nadzorczej
Grzegorz Janas Cztonek Rady Nadzorczej (do 30 kwietnia 2022 roku) 16
Werner Engelhardt Cztonek Rady Nadzorczej (do 21 marca 2022 roku) 11
Iwona Zatorska-Paritak Cztonek Rady Nadzorczej (od 1 lipca 2022 roku do 31 stycznia 2023 roku) 60
Stawomir Kosciak Cztonek Rady Nadzorczej 60
Pawet Lewicki Cztonek Rady Nadzorczej (od 16 listopada 2022 roku) 0
Krzysztof Siemionow Cztonek Rady Nadzorczej (od 16 listopada 2022 roku) 12
David Cash Cztonek Rady Nadzorczej (od 16 listopada 2022 roku) 15

I.10. Oddziaty, w ktdrych dziata Jednostka Dominujaca

Medicalgorithmics S.A. nie posiada oddziatéw w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, lecz dziatata w 2022 roku w dwdch
lokalizacjach: siedziba gtdwna Spdtki znajdowata sie w Warszawie, zaktad produkcyjny znajdowat sie natomiast w Gdansku.

Tabela 5. Odziaty Spétki i ich lokalizacje

Nazwa lokalizacji Miasto Adres
Siedziba gtéwna - siedziba Zarzadu Warszawa Al. Jerozolimskie 81, 02-001 Warszawa
Zaktad produkcyjny Gdansk Ul. Marynarki Polskiej 100, 80-557 Gdarisk

I.11. Informacje o zatrudnieniu

Informacje o liczbie zatrudnionych pracownikéw sg przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 6. Wielkosc¢ zatrudnienia w Jednostce Dominujqcej i Grupie Kapitatowej

Liczba zatrudnionych oséb (w przeliczeniu na petne etaty) 31.12.2022 31.12.2021
Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics 122 125
Medicalgorithmics S.A. 106 110

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania (27 kwietnia 2023 roku) Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa zatrudniaty
odpowiednio: 106 i 122 osoby w przeliczeniu na petne etaty.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania (27 kwietnia 2023 roku) $srednioroczne zatrudnienie wynosito:

Srednioroczne zatrudnienie (w przeliczeniu na petne etaty) 2022 2021
Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics 124 131
Medicalgorithmics S.A. 108 105

I.12. Informacja o umowie o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego

Dnia 18 maja 2021 roku na Posiedzeniu Rady Nadzorczej Spétki, dokonano wyboru firmy Grant Thornton Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu przy ul. abpa Antoniego Baraniaka 88 E, 61-131
Poznan, wpisanej pod numerem KRS 407558 oraz wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje
Nadzoru Audytowego pod numerem 4055 jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia:

a) Przegladu s$rédrocznych sprawozdan finansowych Medicalgorithmics S.A. za okresy sprawozdawcze konczgce sie
30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2022 roku;
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b) Przeglagdu srédrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej za okresy sprawozdawcze
koniczace sie 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2022 roku;

c) Badania sprawozdan finansowych Medicalgorithmics S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia
2022 roku;

d) Badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia
2021 roku i 31 grudnia 2022 roku.

W ramach powyzszego zakresu umowa z firmg audytorska zostata zawarta w dniu 30 sierpnia 2021 roku na okres dwdch lat.
W trakcie trwania umowy firma audytorska zmienita forme prawng na Grant Thornton Polska Prosta Spétka Akcyjna..

Tabela 7. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania i przeglgdu sprawozdania finansowego (w tys. z{)

01.01.2022 - 01.01.2021 -

31.12.2022 31.12.2021

Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 216 217
Przeglad srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 134 135

Pozostate ustugi (umowa o przeprowadzenie uzgodnionych procedur) - -

I.13. Informacja o zmianach w podstawowych zasadach zarzgdzania Spétka i jej
Grupa Kapitatowg

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2022 roku nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Jednostkg Dominujacg
oraz Grupg Kapitatowq. Zarzad Jednostki Dominujgcej dazy do ujednolicenia zasad zarzadzania w spétkach wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics poprzez wdrazanie odpowiednich procedur oraz standardéw kontroli
wtascicielskiej.

Il. Omowienie czynnikdw rozwoju oraz podsumowanie istotnych zdarzen zwigzanych
z dziatalnoscig w 2022 roku

W sierpniu 2021 roku rozpoczeto przeglad opcji strategicznych majgcy na celu rozpoznanie mozliwych kierunkéw rozwoju
dziatalnosci Grupy, a w konsekwencji wybér najkorzystniejszego sposobu realizacji dtugoterminowego celu Grupy, ktérym jest
zapewnienie mozliwie najlepszej pozycji na rynku zaawansowanych systeméw dla kardiologii oraz maksymalizacja wartosci dla
akcjonariuszy Spoétki.

Gtéwnym zrédtem przychoddow Grupy jest sprzedaz ustug diagnostycznych swiadczonych na rzecz pacjentéw na sSwiecie.
Faktyczne przychody Grupy Kapitatowej sg generowane gtéwnie na poziomie ubezpieczycieli refundujgcych ustugi medyczne
wykonywane za pomocg urzgdzen PocketECG. Odbiorcami ustug swiadczonych przez Grupe Kapitatowq sg przede wszystkim
szpitale, sieci szpitali, kliniki, lekarze, grupy lekarzy.

Dnia 28 lipca 2022 roku, w raporcie biezagcym nr 52/2022, Zarzad Medicalgorithmics S.A. poinformowat, ze w tym dniu
w wykonaniu umowy przedwstepnej sprzedazy 1.000 udziatbw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,Medi-Lynx”)
stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego spoétki (,Udziaty”; ,Umowa Przedwstepna”), Medicalgorithmics US Holding
Corporation ("Sprzedajgcy") zawarta z Medi-Lynx Holdings, LLC (,,Kupujacy”) umowe przyrzeczong przeniesienia Udziatow.

taczna cena za Udziaty, uiszczona w gotdwce, wyniosta 1.750 tys. USD, z czego 1.375 tys. USD dotyczy nabycia udziatéw, a 375
tys. USD ekwiwalentu gotéwki posiadanej przez Medi-Lynx w dniu dokonania zbycia. Cena ta mogta zosta¢ powiekszona
o sktadniki zmienne ceny sprzedazy Udziatéw, ktore zostaty szczegétowo opisane w raporcie biezgcym Spétki nr 47/2022
0 zawarciu umowy przedwstepnej sprzedazy 100% udziatéw w spoétce zaleznej Emitenta (Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC).
W efekcie zgodnie z informacjami w RB nr: 2/2023 z 16.01.2023 r. Sprzedajacy otrzymat 3,0 min USD jako 65% wartosci
ewentualnych zwrotéw podatkéw otrzymanych przez Medi-Lynx (tj. zwrot czesci zaptaconych podatkéw osobistych w ramach
programu Employee Retention Credit, ERC ze srodkéw federalnych IRS w USA, o ktérym mowa w nocie Aktywa warunkowe
w sprawozdaniach finansowych Spoétki za rok 2021), pomniejszonych o koszty uzyskania zwrotu wskazane w Umowie oraz 65%
tacznej kwoty bedacej rdznicg (oszczednoscig) miedzy przyjeta na potrzeby rozliczenia podatku tgczng kwotg spornych
potencjalnych zobowigzan podatkowych Medi-Lynx z tytutu podatkéw od sprzedazy i podatku akcyzowego za okres od 1 lipca
2014 roku do 31 grudnia 2020 (na dzien podpisania Umowy oszacowang na ok. 3.479 tys. USD), a kwotami faktycznie
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zaptaconymi w ramach uregulowania tych zalegtosci, pomniejszone o wszelkie koszty prowadzenia postepowan podatkowych,
zaptata sktadnikow opisanych powyzej stanowi solidarne zobowigzanie React Health oraz Kupujacego.

Ponadto, w wykonaniu postanowien Umowy Przedwstepnej, Spétka zawarta z Medi-Lynx oraz React Health Holdings, LLC
(,React Health”) miedzy innymi umowe Wsparcia regulujgcg zasady wspodtpracy gospodarczej stron (,Umowa Wsparcia”)
poczawszy od 1 lipca 2022 r. Nastepnie umowa to zostata zmieniona w dn. w dniu 2 lutego 2023 r. zgodnie z w RB nr nr: 6/2023,
2 03.02.2023 r. Dodatkowo w dniu 2 lutego 2023 roku Spdtka zawarta z React Health oraz jej spétka powigzang, Medicomp Inc.
(,,Medicomp”) umowy wsparcia oraz umowy licencji regulujgce wspotprace stron. Postanowienia nowych umoéw z Medicomp,
w tym warunki finansowe, sg analogiczne do opisanych ponizej postanowien uméw wsparcia i licencji zawartych z Medi-Lynx
w brzmieniu ustalonym Umowag Zmieniajgca. Zgodnie z Umowa Zmieniajgca dnia 28 lutego 2023 r. wygasta wytgcznos¢ licencji
na korzystanie z wiasnosci intelektualnej Spétki przez Medi-Lynx i React Health oraz prawo wytacznosci tych podmiotéw na
prowadzenie sprzedazy, marketingu i dystrybucji produktéw oraz ustug Spétki na terenie USA, zgodnie z celami strategii Spotki
dot. rynku USA (por. RB nr: 72/2022, z 6 grudnia 2022 r.).

Dla unikniecia watpliwosci Spétka wskazuje, ze zbyte aktywa nie obejmujg zbycia wtasnosci intelektualnej Spoétki, ktora
niezbedna bytaby dla swiadczenia ustug dla Kupujgcego na podstawie Umowy Wsparcia (jak zdefiniowano ponizej).

W ramach Umowy Wsparcia Spdtka zobowigzata sie do: (i) dostarczania Medi-Lynx produktéw Spoétki, w tym w szczegdlnosci
systemu PocketECG (,Produkty”), (ii) naprawy i serwisu Produktéw (iii) $wiadczenia ustug wsparcia polegajgcych m.in. na
raportowaniu, monitorowaniu, aktualizowaniu oraz zapewnianiu obstugi oprogramowania Produktow oraz (iv) Swiadczenia
ustug wsparcia i monitoringu technicznego (,,Wsparcie”).

Umowa Wsparcia przewiduje inny model wynagrodzenia w zakresie Swiadczenia ustug Wsparcia w roku 2022 i 2023. W 2022 r.
w lipcu wyniosta 600 tys. USD, a od sierpnia do grudnia wynagrodzenie z tego tytutu ptatne bedzie wedtug statych stawek
wynagrodzenia 666 tys. USD miesiecznie.

0Od 2023 roku wynagrodzenie bedzie kalkulowane w oparciu o liczbe przeprowadzonych testéw wg stawek dla poszczegdlnych
rodzajéw testéw (t.j., Holter, Extended Holter wykonany urzgdzeniem PocketECG IV, Extended Holter wykonany urzadzeniem
QPatch, Event, MCT). Przychody beda zalezne od liczby badan faktycznie realizowanych miesiecznie przez Medi-Lynx od
stycznia 2023 r.

Dodatkowo Umowa Wsparcia przewiduje minimalne poziomy przychodu Spoétki z tytutu ustug Wsparcia wynoszace
odpowiednio: (i) 500 tys. USD za Wsparcie w styczniu 2023 r., (ii) 400 tys. USD za Wsparcie w lutym 2023 r., (iii) 300 tys. USD
za Wsparcie w marcu 2023 r. oraz (iv) 175 tys. USD za Wsparcie poczawszy od kwietnia 2023 r. W przypadku, gdy rzeczywista
wartosc¢ ustug Wsparcia obliczona wedtug stawek jednostkowych wskazanych w Umowie Wsparcia przekroczy ww. miesieczne
stawki minimalne, taka kwota stanowi¢ bedzie dodatkowe wynagrodzenie Spoéfki.

Wynagrodzenie nalezne w ramach Umowy Wsparcia obejmuje takze wynagrodzenie z tytutu dostawy Produktéw — obliczane
jako iloczyn dostarczonych Produktow oraz ceny ich dostarczenia przewidzianej w Umowie Wsparcia oraz wynagrodzenie
z tytutu naprawy i serwisu Produktéw — obliczane wedtug stawek przewidzianych w Umowie Wsparcia, w zaleznosci od liczby
przeprowadzonych czynnosci naprawczych i serwisowych.

Ptatnosci przewidziane Umowg Wsparcia zostaty zabezpieczone gwarancjg zaptfaty udzielang przez React Health.

Zmieniona w dn. 2 lutego 2023 r. Umowa Wsparcia zostata zawarta na czas nieokreslony, przy czym moze ona zostaé
wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem 60 dniowego okresu wypowiedzenia. Umowa Wsparcia zostata zawarta
pod prawem stanu Delaware, USA.

Spotka udzielita Medi-Lynx oraz React Health wytgcznej, nieodptatnej licencji na korzystanie z wtasnosci intelektualnej
koniecznej do swiadczenia ustug zdalnego monitorowania serca oraz wszelkich ustug z tym zwigzanych na terytorium USA tj.
w zakresie koniecznym do realizacji przez Medi-Lynx oraz React Health Umowy Wsparcia.

Pfatnosci pod umowa licencji zostaty zagwarantowane przez React Health. Licencja na wtasnos¢ intelektualng konieczng do
Swiadczenia ustug zdalnego monitorowania serca pozostaje wytgczng tak dtugo jak wytgcznosé jest zachowana w ramach
Umowy Wsparcia. Umowa licencyjna wygasa z chwilg wystgpienia zdarzen rozwigzujacych wskazanych umowg lezgcych po
stronie Spotki (np. zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci, niemozliwos¢ wykonania umowy licencji z winy Spotki).

W wykonaniu Umowy Przedwstepnej, jako warunek zawieszajacy transakcji, Spotka zawarta ze Sprzedajagcym umowe sprzedazy
wierzytelnosci przystugujacych jej wobec Medi-Lynx w tgcznej kwocie ok. 14 min USD (,,Wierzytelnosci”) za cene sprzedazy
wynoszacg 1,3 min USD. Nastepnie Sprzedajacy zawart z Medi-Lynx umowe zwolnienia z dfugu, na mocy ktérej doszto do
umorzenia Wierzytelnosci w catosci (z czego wszystkie naleznosci istniejgce na 31 marca 2022 r. zostaty objete odpisami
w pierwszym kwartale 2022 r.).
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Transakcja ta pozwala Spétce powrdci¢ do modelu dziatania w USA sprzed nabycia Medi-Lynx, czyli Swiadczenia ustug i dostaw
technologii z powodzeniem rozwijanego dzis na rynkach poza USA, notujgcego wzrosty sprzedazy w tempie rzedu 30% rocznie

W dniu 26 sierpnia 2022 roku Zarzad Medicalgorithmics S.A. poinformowat o podjeciu decyzji o opdznieniu przekazania do
wiadomosci publicznej informacji poufnej, ktérej przedmiotem byto rozpoczecie procesu negocjacji transakcji polegajacej na
objeciu nowo emitowanych akcji Spotki w liczbie stanowigcej 49,99% kapitatu zaktadowego Spotki przez Biofund Capital
Management LLC lub jego jednostke zalezna.

W dniu 8 listopada w zwigzku z realizacjg warunkéw zawieszajgcych zastrzezonych w umowie inwestycyjnej zawartej w dniu
1 pazdziernika 2022 r. pomiedzy Spotkg a Biofund Capital Management LLC z siedzibg w Miami (USA) (,,Biofund”), w dniu
8 listopada 2022 r. doszto do zawarcia pomiedzy Spotka a Biofund:

1) umowy objecia przez Biofund 995.276 akcji na okaziciela serii I, 1.194.331 akcji imiennych serii J, 1.433.197 akcji imiennych
serii K oraz 1.353.580 akcji imiennych serii L emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr 4/10/2022 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 28 pazdziernika 2022 r. (fgcznie , Akcje”), za cene emisyjng w wysokosci 44,27 PLN za
kazda Akcje, w zamian za wktad o wartosci ok. 220 min PLN, w tym wktfad pieniezny w tgcznej kwocie 13.807.810,30 PLN (ktory
zostat wniesiony w dn. 16 listopada b.r. na rachunek escrow zg. z postanowieniami umowy inwestycyjnej) oraz wktad
niepieniezny w postaci 1.500 akcji, o wartosci 44.890.589 USD wedtug wyceny niezaleznego biegtego rewidenta Baker Tilly TPA
, W kapitale zaktadowym Kardiolytics Inc z siedzibg w Oklahoma (USA) (,,Kardiolytics”) — tj. 100% akcji Kardiolytics.

2) umowy whniesienia przez Biofund do Spétki tacznie 1.500 akcji w kapitale zaktadowym Kardiolytics, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego Kardiolytics, na pokrycie tgcznej ceny emisyjnej Akcji w czesci.

Podsumowanie przeprowadzonej oferty publicznej zostato opisane w raporcie biezgcym nr 66/2022 z dnia 16 listopada 2022 r.

W wyniku Transakcji Spdtka stata sie posrednim wytagcznym wiascicielem, jako wtasciciel 100% akcji w Kardiolytics, praw
wtasnosci intelektualnej do rozwijanej przez Kardiolytics technologii bezinwazyjnej diagnostyki schorzen i obrazowania uktadu
krwionosnego opartej na sztucznej inteligencji. Kardiolytics od 2018 r. rozwija algorytmy sztucznej inteligencji, ktore
autonomicznie analizujg i dostarczajg lekarzowi informacje kwantyfikujace ryzyko wystgpienia zawatu serca, typujg szereg
biomarkeréw korelujgcych z wystgpieniem choréb kardiologicznych, jak i przedstawiajg kompleksowy obraz struktur serca
pacjenta w postaci modeli 3D. Modele wzbogacane sg o najwazniejsze parametry bedace wynikiem analizy numerycznej
mechaniki ptyndéw, ktére sg niezbedne do postawienia diagnozy oraz zaplanowania dalszej $ciezki leczenia pacjenta.

W dniu 29 listopada Zarzad powziat informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zmian Statutu
Spotki dokonanych w zwigzku z podjeciem: (i) uchwaty nr 4/10/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28
pazdziernika 2022 r. Rejestracji dokonano w dniu 29 listopada 2022 r. co zostato opisane w raporcie biezagcym nr 67/2022.

Poza wniesieniem wktadu pienieznego, Biofund, w umowie inwestycyjnej zobowigzat sie zapewnié Spoétce dodatkowe
finansowanie do kwoty 13.800.000 zt w okresie 3 lat od dnia objecia akcji Spétki, w zaleznosci od uzasadnionych potrzeb Spotki
oraz mozliwosci pozyskania finasowania od podmiotéw trzecich na warunkach, sposobie i w terminach uzgodnionych z Radg
Nadzorcza.

Kwestig majgca wptyw na mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci Spoétki i Grupy jest ryzyko nie osiggniecia zaktadanego tempa
wzrostu przychodow, przy utrzymaniu zaktadanego poziomu kosztéw dziatalnosci, w tym ponoszonych na produkcje urzadzen
oraz rozwoj technologii i sprzedazy. Grupa tworzac plany finansowe i szacujac potrzeby finansowania zaktada rézne warianty
m.in. dot. wzrostu sprzedazy oraz poziomu kosztéw. Dla realizacji zaktadanych plandw sprzedazowych Grupa zwiekszyta
liczebno$¢ zespotu sprzedazy.

Dotychczasowe projekcje finansowe zaktadaty sfinansowanie powyzszych zmian, bedacych podstawg monetyzacji dokonujacej
sie transformacji modelu biznesowego, z przeptywdéw pienieznych generowanych wzrostem liczby wykonywanych badan.
W sytuacji dtuzszej niz zaktadanej transformacji ze wzgledu m.in. na wptyw czynnikéw zewnetrznych zwigzanych z pandemig
COVID-19, wolumen swiadczonych badan i w konsekwencji wptywy pieniezne uksztattowaty sie na oczekiwanym poziomie
i pozwolity na zaktadang wczesniej poprawe rentownosci dziatalnosci i ptynnosci Grupy Kapitatowe;.

Rozwdéj dziatalnosci poza USA

W 2022 roku Jednostka Dominujgca na rynkach poza Stanami Zjednoczonymi (OUS) sprzedajgc tagcznie ponad tysigc nowych
urzadzen systemu PocketECG. Ulokowanie i aktywacja nowych urzadzen na rynkach zagranicznych przetozyta sie na ciggty
wzrost przychoddéw ze sprzedazy do partneréw spoza USA w stosunku do roku poprzedniego o ok. 30% (r/r). Najwiekszymi
rynkami OUS sg nieprzerwanie Kanada, Dania i Australia. W okresie sprawozdawczym odnotowano takze wiekszg ilos¢
przebadanych pacjentow systemem PocketECG na rynkach OUS, ktéra wyniosta okoto 85 tys. W catym roku zanotowano wzrost
o ok. 25% w ilosci przebadanych pacjentow OUS. Na koniec roku takze odnotowano 3927 wszystkich aktywnych urzadzen,
z ktérych Spotka czerpie miesieczne state przychody. Jest to o0 21% wiecej aktywnych urzadzen niz w roku 2021.
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Jednoczesnie, w 2022 roku Spétka podpisata kontrakty z nowymi partnerami strategicznymi w lzrael, Szwecja (nowy partner
zwigzany z badaniami klinicznymi).

Dziatania marketingowe

W 2022 roku kontynuowana byta przyjeta w poprzednim roku strategia marketingowa gdy gtownym celem dziatan
marketingowych byto wsparcie sprzedazy i opracowanie sposobéw dotarcia do grup docelowych. Dziatania te w duzej mierze
opieraty sie na marketingu klinicznym, tradycyjnych strategiach content marketingu i inbound marketingu. W ciggu catego roku
prowadzone byty dziatania promocyjne na platformach spotecznosciowych, z gtdwnym naciskiem na LinkedIn.

Przez aktywne dziatania w obszarze badan klinicznych Grupa brata udziat w publikacjach branzowych oraz podpisata kontrakt
na duze badanie kliniczne w USA wykorzystujgce technologie PocketECG w zakresie monitoringu po zabiegach
kardiologicznych. Spdétka takze prowadzita inne dziatania majgce na celu budowanie wizerunku eksperckiego w branzy,
z sukcesem przeprowadzono webinaria dla pracownikéw stuzby zdrowia.

Rozwdj produktu oraz dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

W 2022 roku Spétka kontynuowata prace badawczo-rozwojowe. Rozwijanym produktem jest m.in. PatchECG, ktéry ma by¢
wprowadzony na rynek w koncu 2022 lub na poczatku 2023 roku. Urzadzenie jest ograniczone do 1 kanatu EKG i funkcjonalnie
nakierowane bedzie gtéwnie na tatwos¢ uzycia i jednoczesnie dostarczenie dobrych danych ilosciowych na przestrzeni 7-14
dni.

W ramach prac rozwojowych prowadzone sg réwniez prace nad nowym oprogramowaniem dla PocketECG (tzw. NextGen).
Dostarczenie nowej generacji oprogramowania PocketECG ma zapewni¢ zwiekszong produktywnos¢ analizy EKG, zwiekszong
produktywnos$¢ dalszego rozwoju oprogramowania i stanowi¢ bedzie baze do dodawania funkcjonalnosci dla innych grup
uzytkownikéw.

W 2022 roku kontynuowane sg réwniez prace nad ECG TechBot, na ktory Jednostka Dominujgca otrzymata dofinansowanie
z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Jest to dedykowane oprogramowanie wykorzystujgce zestaw algorytmoéw do
automatycznej analizy i interpretacji sygnatu EKG w oparciu o metody tzw. deep learning.

Poza produktami opisanymi powyzej prowadzone s3 ciggte prace nad kolejnym nowymi funkcjonalnosciami obecnego systemu
PocketECG, ktére pozwolg na utrzymanie przewagi technologicznej nad konkurencyjnymi rozwigzaniami.

lll. Komentarz do osiggnietych wynikdw oraz sytuacja majatkowa i finansowa Grupy

lll. 1. Komentarz do osiggnietych wynikéw

W 2022 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje strategii, opierajac dziatalnos¢ o innowacyjny system PocketECG.
Skonsolidowane przychody Grupy obejmuja gtéwnie:

e przychody ze swiadczonych ustug medycznych generowane przez MDG Polska oraz MDG India;

e przychody abonamentowe osiggane przez Medicalgorithmics S.A. pochodzace ze wspdtpracy z partnerami strategicznymi,
oraz z wytgczeniem pozostatych spotek zaleznych;

e przychody ze sprzedazy urzadzen PocketECG, z wytgczeniem pozostatych spétek zaleznych.

Jednostka Dominujgca dziata w modelu abonamentowym, co oznacza, ze czerpie przychody ze sprzedazy urzadzen, a nastepnie
z pobierania abonamentu za ich uzywanie oraz korzystanie ze zwigzanej z nimi infrastruktury software’owej i serwerowej.

Z uwagi na zbycie udziatéw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC na mocy umowy zawartej w dniu 28 lipca 2022 r. zgodnie
z MSSF 5 pkt 12 wyniki Grupy Kapitatowej zostaty przeksztatcone w notach i prezentowane jako dziatalno$¢ kontynuowana
z wyodrebnieniem aktywow przeznaczonych do sprzedazy oraz powigzanymi z nimi zobowigzaniami. Wyniki Medi-Lynx
prezentowane sg jako dziatalnos¢ zaniechana. Aby zapewni¢ porownywalnos¢ raportu biezgcego z raportem za ostatnie
prezentowane okresy, dane poréwnywalne Grupy Kapitatowej nie przeksztatcone zgodnie z wymogami MSSF 5 pkt 40 aby dla
zachowania poréwnywalnosci.
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Tabela 8. Najwazniejsze pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw za lata 2022 i 2021 oraz dynamika zmian w ciggu ostatniego
roku obrotowego

01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021 Zmiana Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 62 719 48 349 14 370 30%
Koszty dziatalnosci operacyjnej (46 342) (36 190) (10 152) 28%
Zysk/(strata) na sprzedazy 16 377 12 159 4218 35%
Pozostate przychody/(Koszty) operacyjne netto 835 (21 794) 22 629 (104%)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 17 212 (9 635) 26 847 (279%)
Przychody/Koszty finansowe netto 660 2 625 (1965) (75%)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 17 872 (7 010) 24 882 (355%)
(Strata)/Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 18 088 (6572) 24 660 (375%)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (48 492) (174 066)

Zysk/.(St.rata.) netto przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki (30 404) (180 638) 150 234 (83%)
Dominujacej

Zysk/(Strata) netto przypadajacy na udziaty niedajace kontroli - (0) 0 (100%)
EBITDA 21232 (5448) 26 680 (490%)

Przychody ze sprzedazy

W 2022 roku przychody Grupy Kapitatowej wyniosty 62,7 min zt i wzrosty o 30% w stosunku do 2021 roku. Na wartos¢
przychoddéw znaczgcy wptyw ma zmiana modelu wynagrodzenia w zakresie Swiadczenia ustug na rzecz partnera strategicznego
Medi-Lynx.

Poczawszy od 1 lipca 2022 roku zasady wspoétpracy gospodarczej pomiedzy Jednostkg Dominujgca a Medi-Lynx oraz React
Health oraz od 2023 r. Medicomp Inc. reguluje umowa Wsparcia, w ramach ktdrej Spétka zobowigzata sie do: dostarczania
produktéw Spétki, w tym w szczegdlnosci systemu PocketECG, naprawy i serwisu Produktéw, Swiadczenia ustug wsparcia oraz
zapewnianiu obstugi oprogramowania Produktéw oraz $wiadczenia ustug wsparcia i monitoringu technicznego, szczegoty
obowigzujacych umoéw opisano w nocie 4.1 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2022 rok oraz w raporcie
biezgcym nr 6/2023.

taczny wptyw opisanych powyzej czynnikdw przetozyt sie na wzrost przychoddw Grupy w ujeciu realnym (bez wptywu kursu
USD/PLN) i w opisanym ujeciu zg. z MSSF 5 czyli po korekcie wynikéw 2021 r. o sprzedaz Medi-Lynx o 2,8 min zt w poréwnaniu
do 2021 roku. W wyniku wzrostu $redniego kursu USD/PLN przychody wzrosty o 1,1 min zt. Wzrost przychoddéw od jednostek
niepowigzanych zanotowano w Jednostce Dominujacej (+14,1 min zt), w spétce Medicalgorithmics Polska (+0,2 min zt) oraz
Medicalgorithmics India (+0,1 min zt).

Z uwagi na zbycie udziatéw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC na mocy umowy zawartej w dniu 28 lipca 2022 r. zgodnie
z MISSF 5 wyniki Grupy Kapitatowej sg przeksztatcone i prezentowane za lata 2021-2022 jako dziatalno$¢ kontynuowana
z wyodrebnieniem aktywow przeznaczonych do sprzedazy oraz powigzanymi z nimi zobowigzaniami. Wyniki Medi-Lynx
prezentowane sg jako dziatalnos¢ zaniechana. Aby zapewni¢ porownywalnos¢ raportu biezgcego z raportem za ostatnie
prezentowane okresy, dane poréwnywalne Grupy Kapitatowej zostaty réwniez przeksztatcone zgodnie z wymogami MSSF 5.
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SOLUTIONS IN MEDICINE

Wykres 2. Przychody ze sprzedazy Grupy oraz koszty dziatalnosci operacyjnej w poszczegéinych latach (w tys. zt)
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B Przychody netto ze sprzedazy B Koszty operacyjne

W okresie sprawozdawczym cato$¢ przychoddéw Grupy pochodzita ze sprzedazy systemu PocketECG, na ktoére sktadaty sie
przychody ze sprzedazy ustug w kwocie 51,9 min zt (38,5 mIn zt w analogicznym okresie 2021 roku) stanowigce 83% catosci
przychoddéw oraz przychody ze sprzedazy urzadzen do podmiotéw niepowigzanych, ktére wyniosty 10,8 min zt (9,8 min zt
w okresie poréwnawczym). Do podmiotéw niepowigzanych klasyfikujemy przychody ze spétki Medi-Lynx, ktére stanowia
dziatalnos¢ zaniechang. Zdecydowana wiekszos¢ przychoddéw, tak samo jak wroku poprzednim, byta denominowana
w dolarach amerykanskich.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Tabela 9. Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w latach 2022 i 2021 (w tys. zt)

01.01.2022- 01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021 Zmiana Zmiana %
Zuzycie surowcow i materiatéw 12 354 9918 2436 25%
Swiadczenia pracownicze 17 093 12 893 4200 33%
Amortyzacja 4020 4187 (167) (4%)
Ustugi obce 12 218 8695 3523 41%
Pozostate 657 497 160 32%
RAZEM: 46 342 36 190 10 152 28%

Zuzycie surowcow i materiatow

Koszty zuzycia surowcow i materiatéw wzrosty o 28% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Na poziomie Jednostki Dominujacej
odnotowano wzrost kosztdw nie podlegajacych eliminacji w konsolidacji o ok. 2,4 min z, w wyniku wzrostu cen surowcéw
i materiatow, ktéore w wiekszosci sg importowane i wzrastajg wraz z kursem dolara amerykanskiego oraz w zwigzku ze zmiang
zasad klasyfikacji urzadzen ze srodkéw trwatych na poziomie Grupy.

Koszty zuzycia surowcow i materiatdw pozostatych spdtek Grupy pozostaty na zblizonym poziomie w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku.

Swiadczenia pracownicze

Koszty Swiadczen pracowniczych wzrosty o 4,2 min zt (33%) w poréwnaniu do 2021 roku. Na ksztattowanie sie kosztow
Swiadczen pracowniczych w analizowanym okresie wptyw miaty gtéwnie nastepujace czynniki:

(1) zmiana sredniego kursu dolara, ktéra przetozyta sie na wzrost kosztéw o ok. 0,1 min zt.
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(2) w Jednostce Dominujacej koszty swiadczen pracowniczych zwiekszyty sie o ok. 4,2 min zt w konsekwencji m.in.
obserwowanych w Polsce presji na wzrost pfac, szczegdlnie w sektorze IT, wynikajgcej ze wzrostu wynagrodzen w branzy
oraz inflacji. Jednoczesnie, w zwigzku z przeprowadzonymi testami na utrate wartos$ci i oszacowaniem wartosci
odzyskiwalnej prowadzonych projektéw rozwojowych, Grupa nie kapitalizowata kosztéw wynagrodzen jako wartosci
niematerialne w | kwartale 2022 roku.

(3) w spotce Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. koszty pracownicze ulegty zwiekszeniu o ok. 3,9 min zt.

Koszty $wiadczen pracowniczych stanowig najbardziej istotng pozycje w strukturze kosztéw dziatalnosci operacyjnej Grupy
(37%). Wysoki udziat kosztéw swiadczen pracowniczych wynika z charakteru dziatalnosci Grupy, ktérej gtéwnym zasobem sg
ludzie. Zaréwno na poziomie Jednostki Dominujgcej, gdzie wiekszos¢ zatrudnionych stanowig informatycy i inzynierowie
produkcji, jak i na poziomie jednostki zaleznej, gdzie zatrudnieni sg m.in. technicy EKG oraz specjali$ci ds. obstugi klienta
i sprzedazy, dziatalno$¢ jest oparta na kapitale ludzkim.

Amortyzacja

W 2022 roku widoczny jest spadek o 0,2 min zt (-4%) kosztow amortyzacji w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.
Amortyzacja stanowi obecnie blisko 9% catosci kosztodw operacyjnych.

W zwigzku z tym, ze z punktu widzenia Grupy urzadzenia PocketECG stuzgce do $wiadczenia ustug diagnostycznych przez spotki
Grupy przestaty stanowié¢ $rodki trwate i by¢ amortyzowane przez okres 3 lat, odpowiadajgcy oczekiwanemu cyklowi zycia
w najnowszych raportach koszt wyprodukowania tych urzadzen jest odnoszony jednorazowo w koszty zuzycia surowcow
i materiatéw.

W wyniku zastosowania standardu MSSF 16 Grupa rozpoznata sktadniki aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania. Prawo
do uzytkowania amortyzowane jest przez okres trwania umowy najmu, a koszt amortyzacji w 2022 rok wyniost 0,1 min zt
(w okresie porownawczym 0,1 min zt).

Ustugi obce

Ustugi obce stanowig 26% kosztow operacyjnych Grupy, a ich poziom zwiekszyt sie o 41% w stosunku do okresu
poréwnawczego i wyniost 12,2 min zt. Wéréd kosztow ustug obcych gtéwne pozycje stanowia: ustugi informatyczne, doradcze
oraz ustugi rachunkowe i audytu finansowego. Struktura kosztéw ustug obcych w okresie sprawozdawczym oraz w okresie
poréwnawczym zostata przedstawiona w nocie 10 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2022 rok.

Poréwnujac 2022 rok do 2021 roku, widoczny jest przede wszystkim istotny wzrost kosztéw doradczych i prawnych, bedgcych
konsekwencjg transakcji dokonanych w 2022 roku, opisanych szerzej w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2022
rok. Odnotowano rowniez wieksze koszty ustug ksiegowych i audytu finansowego oraz ustug informatycznych, ponoszonych
w zwigzku z rozwojem technologii.

Grupa po okresie lockdownu, stopniowo od 2021 roku angazuje wiecej sSrodkéw na dziatalnos¢ marketingowa w por. do 2020
roku kiedy to ze wzgledu na sytuacje pandemiczng w i lockdown Grupa nie uczestniczyta w branzowych konferencjach
naukowych, w zwigzku z czym koszty marketingu ponoszone przez Grupe byty mniejsze.

W okresie sprawozdawczym, jak i w okresie pordwnawczym, znaczacg czes¢ kosztow najmu i dzierzawy stanowita ustuga
chmurowego przechowywania danych, ktéra nie podlega ujeciu zgodnie ze standardem MSSF 16. Ponadto pozycja najem
i dzierzawa prezentowana w nocie 10 skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmuje koszty eksploatacyjne zwigzane
z najmem powierzchni biurowych oraz koszt dzierzawy sprzetu biurowego o niskiej wartosci.
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Wykres 3. Struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej w latach 2022 i 2021 (w %)
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Tabela 10. Przychody i koszty finansowe w latach 2022 i 2021 (w tys. z1)
01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021 Zmiana Zmiana %
Przychody finansowe 955 3245 (2 290) (71%)
Koszty finansowe (295) (620) 325 (52%)
Wynik na dziatalnosci finansowej 660 2625 (1 965) (75%)

Jak zaprezentowano w nocie 12 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w 2022 roku gtdwng pozycjg wptywajgca na
poziom przychoddw finansowych sg dodatnie niezrealizowane réznice kursowe w wysokosci 0,7 min zt. W roku poréwnawczym
dodatnie niezrealizowane réznice kursowe wynosity 2,9 min zt. Koszty finansowe obejmujg gtdownie odsetki z tytutu
zaciggnietego kredytu oraz odsetki z tytutu leasingu finansowego.

Na dzien bilansowy Jednostka Dominujgca posiadata pozyczke (udzielong w USD) w stosunku do konsolidowanych jednostek
dziatajgcych za granicg (MDG HoldCo oraz Kardiolytics). Zgodnie z MSR 21 ta pozycja pieniezna stanowi czes$¢ inwestycji netto
w jednostce dziatajgcej za granicg. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rdznice kursowe (ujete w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym w wyniku finansowym) sg ujmowane w innych dochodach catkowitych.

Zysk i rentownos¢

Strata netto wygenerowana w 2022 roku wyniosta 30,4 min zt. Gtdwnym czynnikiem, ktéry miat wptyw na ujemny wynik
finansowy Grupy MDG byto umorzenie naleznosci Medi-Lynx w kwocie 65,6 min zt.

W wyniku transakcji zbycia Medi-Lynx, MDG S.A. zawart umowe sprzedazy wierzytelnosci przystugujgcych jej wobec Medi-Lynx
w tgcznej kwocie ok. 14 min USD (65,9 min zt) za cene sprzedazy wynoszgcg 1,3 min USD (6,1 min zt). Nastepnie MDG HoldCo
zawart z Medi-Lynx umowe zwolnienia z dtugu, na mocy ktdrej doszto do umorzenia Wierzytelnosci w catosci (z czego wszystkie
naleznosci istniejgce na 31 marca 2022 r. zostaty objete odpisami w pierwszym kwartale 2022 r.)

Pozytywny wptyw na wynik finansowy netto miato zaksiegowanie wyniku na zamknieciu dziatalnosci zaniechanej w kwocie 19,7
min zt, sktadajacy sie z zysku wynikajgcego ze zbycia posiadanych aktywéw i zwigzanych z nimi zobowigzan stanowigcych
dziatalnos¢ zaniechang kwocie 6,4 min zt oraz korekty ceny sprzedazy w kwocie 13,3 min zt, otrzymanej w styczniu 2023 roku.
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Wykres 4. Przychody ze sprzedazy oraz zysk netto w tys. zt w poszczegdlnych latach
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B Przychody ze sprzedazy B Zysk netto

W 2022 roku zwrot z aktywdéw (ROA) wynidst -28%, co stanowi wzrost o 133 p.p. w stosunku do poziomu -158% w 2021 roku.
Natomiast zwrot z kapitatu wtasnego (ROE) w 2022 roku wynidst -38% i byt 0 343 p.p. wyzszy niz w 2021 roku. Na wyzszy poziom
tego wskaznika wptyneto zmniejszenie straty netto, ktdrego przyczyny zostaty juz uprzednio skomentowane.

Tabela 11. WskazZniki ROA i ROE za lata 2022 i 2021 oraz ich zmiany w ciggu ostatniego roku obrotowego

2022 2021 Zmiana (p.p.)
ROA -28% -158% 130%
ROE -38% -381% 343%
ROCE 18% -13% 31%

ROA = zysk netto/suma aktywdéw na koniec okresu
ROE = zysk netto/kapitat wtasny na koniec okresu

Przeptywy pieniezne

W 2022 roku Grupa Kapitatowa wypracowata dodatnie saldo przeptywéw srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.
Grupa odnotowata ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, czego przyczyng byty ponoszone naktady na rzeczowe
aktywa trwate (63,6 min zt), stanowigce gtdwnie nabycie spotki Kardiolytics, oraz wptywy ze sprzedazy inwestycji, dotyczgce
zbycia spotki Medi-Lynx (20,0 min zt). Przyczyng dodatnich przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej byty gtdwnie
wptywy z tytutu emisji akcji (63,4 min zt).

Tabela 12. Wybrane pozycje sprawozdania z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy 2022 i 2021 (w tys. zi)

01.01.2022- 01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021 Zmiana Zmiana %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6331 (6479) 12 810 (199%)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1812) (15 776) 13 964 (89%)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9979 17 725 (7 746) (44%)
Przeptywy pieniezne netto ogétem 14 498 (4 530) 19 028 (420%)
Srodki pieniezne na koniec okresu 26 165 11 667 14 498 124%

22



IEVEDICALgorithmics

lll. 2. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosta 108,7 min zt i ulegta obnizeniu w poréwnaniu do stanu na koniec 2021
roku gtéwnie na skutek wyodrebnienia dziatalnosci Spotki Medi-Lynx, w wyniku jej zbycia w 2022 roku.

Ponizsze tabele przedstawiajg najistotniejsze sktadniki majgtku Grupy oraz zrédta jego finansowania, a takze ich zmiany w ciggu
ostatniego roku obrotowego.

Tabela 13. Najistotniejsze pozycje aktywow na koniec lat 2022 i 2021 oraz ich zmiany w ciggu ostatniego roku obrotowego

AKTYWA (w tys. PLN) 31.12.2022 31.12.2021 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate, w tym: 65943 77 664 (11 721) (15%)
Wartosci niematerialne 63 920 50571 13 349 26%
Rzeczowe aktywa trwate 2003 26 996 (24 993) (93%)
Aktywa finansowe dfugoterminowe 20 97 (77) (79%)
Aktywa obrotowe, w tym: 42 792 36 746 6 046 16%
Zapasy 8771 - 8771 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 7 856 25079 (17 223) (69%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 165 11 667 14 498 124%
AKTYWA RAZEM 108 736 114 410 (5674) (5%)

Na dzien bilansowy suma aktywéw trwatych wyniosta 66 min zt, a ich udziat w aktywach ogdétem osiggnat poziom 61%.
Najbardziej istotng pozycje aktywdw trwatych stanowity wartosci niematerialne, a wéréd nich wartos¢ firmy Kardiolytics (18,2
min zt) oraz naktady na prace rozwojowe (44,3 min zt). Warto$¢ aktywdw trwatych wzrosta o 11,7 min zt (+15%) w stosunku do
31 grudnia 2021 roku. Zmiana spowodowana byta gtdwnie nabyciem spétki Kardiolytics, przy czym prowizoryczna wartosc firmy
wyniosta 18,2 min zi, prace rozwojowe w realizacji 40,7 miIn zt. Kapitalizacja w 2022 roku naktadéw na prace rozwojowe
w Jednostce Dominujacej wyniosta 4,6 min zt. Ponadto, na zmiane wartosci aktywow trwatych wptyw miat spadek wartosci
netto Srodkdéw trwatych wynikajgcy gtéwnie z naliczonej w okresie amortyzacji (-1,5 min zt) oraz spadek wynikajacy
z dokonanych zmniejszen nieumorzonej czesci rzeczowych aktywow trwatych (-0,1 min zit). Na wzrost wartosci netto
rzeczowych aktywéw trwatych wptynety zwiekszenia warto$ci maszyn i urzgdzen oraz pozostatych srodkéw trwatych (0,5 min
).

W 2021 roku odnotowano spadek wartosci netto wartosci niematerialnych w wyniku rozpoznania odpisu wynikajgcego
z przeprowadzonego testu na utrate wartosci CGU Medi-Lynx oraz CGU MDG S.A. (tgcznie -162,2 min zt) oraz naliczenia
amortyzacji (-9,2 min zt). Spadek ten zostat czesciowo skompensowany przez skapitalizowane w 2021 roku naktady na prace
rozwojowe i pozostate (6,0 min zt) oraz dodatnie réznice kursowe (14,3 min zt).

Wartos¢ aktywow obrotowych na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosta 42,8 min zt, co stanowito wzrost o 6,1 min zt (+16%)
w stosunku do stanu na 31 grudnia 2021 roku. Udziat aktywéw obrotowych w aktywach ogétem osiggnat blisko 39%. Najwiekszy
udziat w tej grupie aktywow miaty Srodki pieniezne (24%), ktore wzrosty o 14,5 min zt w stosunku do roku ubiegtego, z kolei na
31 grudnia 2021 roku najwiekszy udziat miaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug (68%).

W zwigzku z transakcjg zbycia Medi-Lynx zmienit sie sposéb klasyfikacji urzgdzen PocketECG, poprzednio prezentowane
w $rodkach trwatych Grupy obecnie ujete sg jako zapasy. W wyniku przeksztatcenia danych, w zaprezentowanych wynikach
koszt wyprodukowania tych urzadzen jest odnoszony jednorazowo w koszty zuzycia surowcéw i materiatdw w momencie
sprzedazy urzadzen.

Tabela 14. Najistotniejsze pozycje pasywow na koniec lat 2022 i 2021 oraz ich zmiany w ciggu ostatniego roku obrotowego

PASYWA (w tys. PLN) 31.12.2022  31.12.2021  Zmiana Zmiana %
Kapitat wiasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 80 070 47 385 32 685 69%
Udziaty niedajace kontroli 9 9 1 9%
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 17 053 26 761 (9 708) (36%)
Kredyty i pozyczki 0 8123 (8123) (100%)
Zobowigzania z tyt. obligacji i inne zobowigzania finansowe 4245 10 784 (6 541) (61%)
Rezerwy 191 105 86 82%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8293 4378 3915 89%
Pozostate zobowigzania 147 144 3 2%
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Rozliczenia miedzyokresowe 4178 3227 951 29%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 11 604 40255 (28 651) (71%)
Kredyty i pozyczki 9 1519 (1510) (99%)
Rezerwy 641 3200 (2 559) -
Zobowigzania z tyt. obligacji i inne zobowigzania finansowe 5006 8008 (3002) (37%)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5788 18 416 (12 628) (69%)
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 125 113 12 10%
Rozliczenia miedzyokresowe 35 8999 (8 964) (100%)
Zobowiazania ogétem 28 657 67016  (38359) (57%)
PASYWA RAZEM 108 736 114 410 (5 674) (5%)

Na dzieh 31 grudnia 2022 roku kapitat wtasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej wyniést 80,1 min zt,
co oznacza wzrost 0 32,7 min zt (+69%) w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2021 roku. Udziat tej grupy pasywdw w sumie
bilansowej osiggnat 74%. Na zmiane kapitatu wtasnego przypadajacego na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej wptyneto
gtéwnie nabycie spotki Kardiolytics w wyniku emisji akcji serii 1, J, K oraz L w Jednostce Dominujgcej (63,4 min zt).

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien bilansowy miaty wartosé¢ 17,1 min zt (16% sumy bilansowej), a gtéwna pozycje w tej
grupie pasywoéw stanowita rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (8% sumy bilansowej). W zobowigzania
dtugoterminowe odnoszona jest rowniez otrzymywana dotacja na prace rozwojowe a takze dtugoterminowe zobowigzanie
z tytulu leasingu (0,9 min zt) oraz wobec sprzedajacego udziaty Medi-Lynx (1,9 miIn zt). Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty
02,4 min zt (+16%) w stosunku do 31 grudnia 2021 roku.

Zobowigzania kréotkoterminowe na dzien bilansowy wyniosty 11,6 min zt (10% sumy bilansowej). Istotng pozycje w tej grupie
pasywow stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (5% sumy bilansowej). Zobowigzania krétkoterminowe
spadty 0 28,7 min zt (-71%) w stosunku do 31 grudnia 2021 roku, w wyniku rozpoznania dziatalnosci Medi-Lynx jako zobowigzan
przeznaczonych do sprzedazy (41,4 min zt). Na pozycje inne zobowigzania finansowe odnoszone sg krétkoterminowe
zobowigzania z tytutu leasingu (0,3 min zt) oraz wobec sprzedajgcego udziaty Medi-Lynx (4,0 min zt).

W Il kwartale 2022 Jednostka Dominujaca sptacita kredyt w rachunku biezgcym. Na koniec okresu poréwnawczego 2021 saldo
kredytu wynosito 1,4 min zt. Na pozostatg zmiane miata wptyw zmiana kursu wynikajaca z przeliczenia USD/PLN.

II.3. Srodki finansowe i aktywa finansowe

W 2022 roku saldo $rodkdow pienieznych Grupy zwiekszyto sie 0 14,5 min zt (+124 %) i na dzierr 31 grudnia 2022 wyniosto 26,1
mln zt. Jak opisano w pkt Ill.2 niniejszego sprawozdania, zmiana to przede wszystkim efekt ujemnych przeptywéw z dziatalnosci
inwestycyjnej, dotyczacych nabycia spotki Kardiolytics oraz sprzedazy spotki Medi-Lynx, skompensowanych dodatnimi
przeptywami z dziatalnosci finansowej, dotyczacymi emisji akcji oraz dodatnimi przeptywami z dziatalnosci operacyjne;j.

Zarzad monitoruje ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe Kapitalowg obowigzkéw zwigzanych
z zobowigzaniami finansowymi, ktdre rozliczane sg w drodze wydania srodkow pienieznych lub innych aktywéw finansowych.
Zgodnie z zatozeniami dotyczgcymi zmiany modelu biznesowego, po przejsciowym spadku przychoddw, Grupa spodziewa sie
ich zwiekszenia. Posiadane nadwyzki finansowe w ztotych i jak i dolarze amerykanskim zostaty ulokowane na lokatach
terminowych.

Tabela 15. Struktura srodkow finansowych Grupy na koniec lat 2022 i 2021 (w tys. zt)

Srodki finansowe 31.12.2022 31.12.2021 Zmiana Zmiana %
Srodki pienigine w kasie 7 8 (1) (8%)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 25735 11 236 14 498 129%
Depozyty terminowe 423 423 0 0%

Sprzedaz spétki Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC

Dnia 28 lipca 2022 roku zawarto umowe przyrzeczong przeniesienia Udziatéw, w wyniku ktdrej doszto do transakcji sprzedazy
1.000 udziatéw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC tj. 100% kapitatu zaktadowego spotki. £aczna cena za Udziaty, uiszczona
w gotdéwce, wyniosta 1.750 tys. USD, z czego 1.375 tys. USD dotyczy nabycia udziatéw, a 375 tys. USD ekwiwalentu gotowki
posiadanej przez Medi-Lynx w dniu dokonania zbycia.
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Spétka zawarta z Medi-Lynx oraz React Health Holdings, LLC umowe Wsparcia regulujgcg zasady wspotpracy gospodarczej stron
poczawszy od 1 lipca 2022 r. Umowa Wsparcia przewidywata inny model wynagrodzenia w zakresie swiadczenia ustug Wsparcia
w roku 2022 i2023. W 2022 r. w lipcu wyniosta 600 tys. USD, a od sierpnia do grudnia wynagrodzenie z tego tytutu ptatne byto
wedtug statych stawek wynagrodzenia 666 tys. USD miesiecznie.

0Od 2023 roku wynagrodzenie bedzie kalkulowane w oparciu o liczbe przeprowadzonych testéw wg stawek dla poszczegdlnych
rodzajéw testéw. Dodatkowo Umowa Wsparcia przewiduje minimalne poziomy przychodu Spétki z tytutu ustug Wsparcia
wynoszace odpowiednio: (i) 500 tys. USD za Wsparcie w styczniu 2023 r., (ii) 400 tys. USD za Wsparcie w lutym 2023 r., (iii) 300
tys. USD za Wsparcie w marcu 2023 r. oraz (iv) 175 tys. USD za Wsparcie poczawszy od kwietnia 2023 r. W przypadku, gdy
rzeczywista wartos¢ ustug Wsparcia obliczona wedtug stawek jednostkowych wskazanych w Umowie Wsparcia przekroczy ww.
miesieczne stawki minimalne, taka kwota stanowié bedzie dodatkowe wynagrodzenie Spéfki.

Medicalgorithmics US Holding Corporation otrzymato z Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC 3,0 min USD jako czes¢ zwrotu
podatku IRS (o ktérym mowa w raporcie biezgcym nr 47/2022). Nastepnie $rodki te zostaty przekazane do Spétki jako sptata
zobowigzan Holdingu wobec Spétki w styczniu 2023 roku.

Emisja akcji

Dnia 28 pazdziernika 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii |, J, K oraz L.

Umowa objecia Akcji zostata zawarta w dniu 8 listopada 2022 roku. Objecie Akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na
podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych poprzez zaoferowanie Akcji wytgcznie spdétce Biofund Capital
Management LLC z siedzibg w Miami (USA) zgodnie z postanowieniami Uchwaty. W zwigzku z powyzszym, nie przyjmowano
zapisow na Akcje ani nie dokonywano przydziatu Akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spotek handlowych. Oferta prywatna
obejmowata 995.276 akcji na okaziciela serii |, 1.194.331 akcji imiennych serii J, 1.433.197 akcji imiennych serii K oraz 1.353.580
akcji imiennych serii L. Cena emisyjna Akcji wynosita 44,27 zt za kazda Akcje. Akcje zostaty optacone:

— czesciowo wktadem pienieznym w facznej kwocie 13.807.810,28 zt;

— czesciowo wktadem niepienieznym w postaci 1.500 akcji w kapitale zaktadowym Kardiolytics Inc z siedzibg w Oklahoma (USA)
(,,Kardiolytics”), ktdrych warto$¢ ustalona zgodnie z wyceng sporzgdzona przez niezaleznego biegtego rewidenta Baker Tilly
TPA sp. z. 0.0. wynosi 44.890.589 USD.

Wartos¢ przeprowadzonej oferty Akcji wyniosta 220,3 min zt Koszty emisji wyniosty 440,5 tys. zt i zostaty odniesione
bezposrednio w kapitat zapasowy spétki Medicalgorithmics S.A. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie dnia 29 listopada 2022 roku. Srodki z emisji wptynety do Spétki 29 listopada 2022
roku. Wiecej informacji na temat emisji akcji znajduje sie w raportach biezgcych 55/2022, 64/2022, 66/2022 oraz 67/2022.

Pozyskane w wyniku emisji srodki zostang przeznaczone na prace badawczo-rozwojowe zwigzane z portfolio produktowym
Spotki (w tym technologii VCAST), ktore w krotkim i srednim horyzoncie czasowym maja najwieksza szanse na szybko
komercjalizacje i monetaryzacje.

Otrzymane kredyty i pozyczki

Dnia 29 listopada 2022 roku Spétka dokonata catkowitej sptaty kredytu w rachunku biezgcym w Banku Millennium S.A. zgodnie
z terminem okreslonym w umowie. Tym samym na skutek zamkniecia umowy kredytowej, zostaty zniesione wszystkie
zabezpieczenia przewidziane w umowie kredytowe;.

Spoétka uruchomita kredyt w rachunku biezgcym w Banku Millennium S.A. w dniu 4 grudnia 2020 roku w kwocie 16 min zt
Zgodnie z zawarta umowag kredytowg, limit dostepnego kredytu byt stopniowo obnizany, w terminie 24 miesiecy.
Oprocentowanie stanowito sume stawki referencyjnej WIBOR 1M oraz marzy Banku. Zgodnie z zawartg umowg kredytowa,
limit dostepnego kredytu byt stopniowo obnizany - po 860 tys. zt miesiecznie do kornca listopada 2022 roku. W zwigzku
z podpisaniem umowy kredytowej ustanowione zostato zabezpieczenie w formie notarialnego osSwiadczenia Spotki o poddaniu
sie na rzecz Banku rygorowi egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 k.p.c. z catego mienia co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku
wszelkich sum pienieznych z tytutu zobowigzan wynikajgcych z Umowy do maksymalnej kwoty 25,6 min zt Zabezpieczenie
czesciowe sptaty kredytu stanowita gwarancja w kwocie 12,8 min zt z terminem do dnia 28 lutego 2023 udzielona przez Bank
Gospodarstwa Krajowego w ramach umowy portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych PLG-FGP.
Gwarancja zabezpieczata 80% kwoty kredytu.

Z uwagi na otrzymane w trakcie emisji Srodki pieniezne nie wystepuje potrzeba finansowania biezgcej dziatalnosci kredytem.
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Udzielone pozyczki

Grupa Kapitatowa nie udzielata pozyczek innych niz pozyczki wewnatrzgrupowe, ktére podlegajg wytaczeniu na etapie
konsolidacji. Na podstawie umowy pozyczki zawartej w dniu 3 listopada 2022 r. Jednostka Dominujgca udzielita pozyczki spétce
powigzanej Kardiolytics na kwote 500 tys. USD ptatna w ciggu 180 dni od daty zawarcia umowy. Pierwsza rata w wysokosci 150
tys. USD (672 tys. zt) zostata przelana w 2022 roku. Pozyczka zostanie sptacona do dnia 31 grudnia 2026 roku i oprocentowana
jest w wysokosci SOFR 3M i marzy 2,0 pp rocznie.

Udzielone oraz otrzymane poreczenia i gwarancje finansowe

Medicalgorithmics S.A. jest strong uméw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéow inwestycyjnych ukierunkowanych
na prace rozwojowe oferowanych produktow i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkéw realizacji prac rozwojowych moze
wystgpic¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Udzielone dotacje sg zabezpieczone wekslami. Na dzien bilansowy opisane
powyzej ryzyko zostato ocenione jako niskie. Spétka realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

W 2018 roku Jednostka Dominujaca zabezpieczyta nieodwotalng i bezwarunkowg gwarancja bankowg, na faczng kwote 404
tys. zt, zobowigzania Spoétki wynikajace z umowy najmu powierzchni uzytkowych w budynku przy Al. Jerozolimskich 81
w Warszawie. Beneficjentem gwarancji jest Central Tower 81 Sp. z 0.0. (wynajmujgcy). Gwarancja jest wazna w okresie od dnia
jej wystawienia do 30 sierpnia 2024 roku.

W lutym 2022 roku, z wniosku bytego prezesa spétki zaleznej Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC, Pana Petera Pellerito wptynat
do Amerykanskiego Sadu Arbitrazowego (American Arbitration Association) pozew przeciwko Medicalgorithmics S.A., Medi-
Lynx Cardiac Monitoring LLC oraz Panu Markowi Dziubinskiemu o zaptate kwoty 3,1 min USD z tytutu wynagrodzenia
premiowego i odprawy na podstawie umowy o wspoétprace ze spotkg Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC.

W dniu 30 sierpnia 2022 roku decyzjg Arbitra Amerykanskiego Sadu Arbitrazowego (American Arbitration Association) wniosek
bytego prezesa spétki Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC, Pana Petera Pellerito przeciwko Medicalgorithmics S.A., oraz Panu
Markowi Dziubinskiemu zostat oddalony w zwigzku z czym Spoétka ani Grupa Kapitatowa nie rozpoznaje zobowigzania
warunkowego z tego tytutu.

Istotne pozycje pozabilansowe

Poza opisanym powyzej poreczeniem, nie wystepujg inne istotne pozycje pozabilansowe.

IV. Komentarz do osiggnietych wynikdw oraz sytuacja majatkowa i finansowa Spétki

IV.1. Komentarz do osiggnietych wynikéw

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakoniczony 31 grudnia 2021 roku, za wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz
nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2022 roku:

e Zmiany MSSF 9, przyktady do MSSF 16, MSR 41 w ramach Annual Improvements 2018 — 2020:
o MSSF 1: dodatkowe zwolnienie dotyczgce ustalania skumulowanych réznic kursowych z konsolidacji;

o MSSF 9: (1) przy tescie 10% dokonywanym w celu stwierdzenia, czy modyfikacja powinna skutkowaé usunieciem
zobowigzania, nalezy uwzgledni¢ tylko optaty, ktére sg wymieniane miedzy dtuinikiem a wierzycielem; (2)
doprecyzowano, ze optaty poniesione w przypadku usuniecia zobowigzania sg ujmowane w wyniku, a w przypadku,
gdy zobowigzanie nie podlega usunieciu, nalezy je odnie$é na wartos$¢ zobowigzania;

o MSSF 16: z przyktadu nr 13 usunieto zagadnienie zachety od leasingodawcy w postaci pokrycia kosztéw fit-outow
poniesionych przez leasingobiorce, ktdra budzita watpliwosci interpretacyjne;

o MSR 41: wykreslono zakaz ujmowania przeptywdéw podatkowych w wycenie aktywow biologicznych.

Zmiany obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej (z wyjatkiem zmiany
przyktadu do MSSF 16, ktéra obowigzuje od momentu publikacji).

26



IEVEDICALgorithmics

e Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” - Zmiana doprecyzowuje, ze produkcja przeprowadzana w ramach testow
srodka trwatego przed rozpoczeciem uzytkowania srodka trwatego powinna by¢ ujmowana jako (1) zapas zgodnie
z MSR 2 i (2) przychdd, gdy nastgpi jego sprzedaz (a nie wptywac na wartosc srodka trwatego). Testowanie Srodka
trwatego jest elementem jego kosztu, natomiast koszt produkcji jest ujmowany w wyniku w momencie ujecia
przychodu ze zbycia zapasu powstatego podczas testowania. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;j.

e Zmiana MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” - Zmiana precyzuje, ze koszty wypetnienia
umow rodzgcych obcigzenia obejmujg koszty przyrostowe (np. koszty pracy) i alokowang czes¢ innych kosztow
bezposrednio zwigzanych z kosztem wypetnienia, np. amortyzacje. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

e Zmiana MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” - Doprecyzowano odniesienia do definicji zobowigzan zawartych
w zatozeniach koncepcyjnych i definicji zobowigzan warunkowych z MSR 37. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej..

e Zmiana MSSF 16 ,Leasing” - W 2020 roku Rada MSR opublikowata uproszczenia dla leasingobiorcow otrzymujacych
ulgi ze wzgledu na pandemie COVID-19. Jednym z warunkéw byto by ulgi dotyczyty tylko ptatnosci zapadajacych do
konca czerwca 2021 roku. Wskutek zmiany przesunieto ten termin na czerwiec 2022 roku. Zmiana obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 kwietnia 2021 roku lub pézniej z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Wprowadzone zmiany zostaty przeanalizowane przez Zarzad Spoétki i nie majg one istotnego wptywu na sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na zakres informacji prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

W 2022 roku Spotka kontynuowata swojg strategie i opierata dziatalno$¢ o abonamentowy model biznesowy, ktory polega na
sprzedazy urzgdzen, a nastepnie pobieraniu comiesiecznego abonamentu za ich uzywanie i korzystanie ze zwigzanej z nimi
infrastruktury software’owej i serwerowej. W ponizszej tabeli przedstawiono najwazniejsze pozycje sprawozdania
z catkowitych dochoddéw Spdétki za lata 2022 i 2021.

Tabela 16. Najwazniejsze pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow za lata 2022 i 2021 oraz dynamika zmian w ciggu ostatniego
roku obrotowego (w tys. zt)

01.01.2022-  01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 60 687 46 192 14 495 31%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 42 837 34024 8813 26%
Zysk/(Strata) na sprzedazy 17 850 12 168 5682 47%
Pozostate przychody operacyjne 619 220 399 181%
Pozostate koszty operacyjne 57 170 25558 31612 (124%)
Pozostate przychody operacyjne netto (56 551) (25 338) (31 213) (123%)
Przychody finansowe netto 10 992 (158 841) 169 834 (107%)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (27 709) (172 011) 144 302 (84%)
Zysk/(Strata) netto (29 513) (172 369) 142 856 (83%)
EBITDA (34 810) (9 168) (25 642) (280%)

Przychody ze sprzedazy

W 2022 roku przychody Medicalgorithmics S.A. wyniosty 60,7 min zt, co stanowi wzrost o 31% w stosunku do 2021 roku.
Przychody Spétki generowane sg gtéwnie na terenie Standw Zjednoczonych poprzez dostarczanie urzadzen, ustug serwisowych
oraz pobieranie optat abonamentowych od sp6tki Medi-Lynx. Przychody te wyniosty w 2022 roku 42,6 min zt i wzrosty 0 32,2%
w stosunku do 2021 roku. Spdtka wygenerowata wzrost sprzedazy towardw i ustug na pozostatych rynkach — w Europie,
Australii i Kanadzie (przyrost w ujeciu rocznym o 2,9 min zt). Ponadto pozytywny wptyw na wartos¢ przychodéw w roku 2022
miat wyzszy $redni kurs EUR/PLN.
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Wykres 6. Przychody ze sprzedazy Spotki oraz koszty dziatalnosci operacyjnej w poszczegdinych latach (w tys. zt)
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W 2022 roku catos¢ przychodéw Spétki pochodzita ze sprzedazy systemu PocketECG i obejmowata przychody
ze sprzedazy urzadzen w kwocie 11,1 min oraz przychody ze sprzedazy ustug w kwocie 49,6 min zt (w 2021 roku odpowiednio
10,1 min oraz 36,1 min). Przychody ze sprzedazy ustug obejmuja optaty za korzystanie z oprogramowania, ustugi analizy danych
oraz ustugi serwisowe i w 2022 roku stanowity facznie 82% catosci przychoddédw (w okresie poréwnawczym stanowity 78%).

Wykres 7. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w poszczegolnych latach (w tys. z{)
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Spétka osigga zdecydowang wiekszos¢ przychoddw ze sprzedazy w walucie USD. W 2022 roku 87% przychoddw ze sprzedazy
stanowity przychody w USD (84% w 2021 roku).

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Tabela 17. Struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej w latach 2022 i 2021 (w tys. zi)

01.01.2022- 01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021 Zmiana Zmiana %
Zuzycie surowcow i materiatéw 12 501 10026 2475 25%
Swiadczenia pracownicze 15 497 11 604 3893 34%
Amortyzacja 3891 4002 (112) (3%)
Ustugi obce 10353 7944 2 409 30%
Pozostate 595 448 147 33%
RAZEM: 42 837 34 024 8813 26%
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Najwieksze znaczenie wsréd kosztéw operacyjnych miaty swiadczenia pracownicze, na ktére sktadaty sie wynagrodzenia
i narzuty na wynagrodzenia. Wysoki udziat tego rodzaju kosztow w strukturze kosztowej (36% wszystkich kosztow
operacyjnych) wynika z profilu dziatalnosci Medicalgorithmics S.A., ktory bazuje gtdwnie na rozwoju nowych technologii
w obszarze produkcji i oprogramowania. Spoétka buduje swojg przewage konkurencyjng w oparciu o wysoko wykwalifikowany
zespot. W okresie sprawozdawczym Spotka odnotowata wzrost kosztéw wynagrodzen w pordwnaniu do roku ubiegtego
w konsekwencji m.in. obserwowanych w Polsce presji na wzrost ptac, szczegdlnie w sektorze IT, wynikajacej ze wzrostu
wynagrodzen w branzy oraz inflacji. Jednoczesnie, w zwigzku z przeprowadzonymi testami na utrate wartosci i oszacowaniem
wartosci odzyskiwalnej prowadzonych projektdw rozwojowych, Grupa nie kapitalizowata kosztéw wynagrodzen jako wartosci
niematerialne w | kwartale 2022 roku.

Druga co do wielkosci pozycje kosztéw operacyjnych w 2022 roku stanowity koszty zuzycia surowcéw i materiatéw (29%).
W okresie sprawozdawczym zaobserowowano wzrostu cen materiatéw i surowcéw, ktére w wiekszosci sg importowane
i wzrastajg wraz z kursem dolara amerykanskiego.

Zwiekszona sprzedazy urzadzen w 2022 w stosunku do 2021 wynika z powodu wymiany urzgdzen w USA. Czestotliwos¢ GSM
i CDMA s3 stopniowo wygaszana w USA i w zwigzku ze zmianami technologicznymi nastgpita koniecznos¢ wprowadzenia
urzadzen obstugujacych czestotliwos¢ LTE.

Istotng pozycje kosztéw operacyjnych w 2022 roku stanowity koszty ustug obcych (24%). Najwieksze znaczenie wsrdéd kosztow
ustug obcych miaty koszty ustug informatycznych, doradczych oraz ustug rachunkowych i audytu finansowego. W okresie
sprawozdawczym Spétka odnotowata wzrost kosztdw ustug obcych w stosunku do okresu poréwnawczego. Wynika on gtéwnie
ze wzrostu kosztéw ustug doradczych i jest to zwigzane z przygotowaniami i konsultacjami Spétki w zakresie przeprowadzonych
w 2022 roku transakcji. W 2022 roku Spotka poniosta wysokie koszty z tytutu ustug informatycznych, ktére obejmujg konsultacje
w zakresie programowania oraz utrzymania sSrodowiska IT i stanowig istotny element rozwoju nowych technologii Spotki.

Wykres 8. Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w latach 2022 i 2021 (w %)
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Tabela 18. Przychody i koszty finansowe w latach 2022 i 2021 (w tys. z1)
01.01.2022- 01.01.2021- Zmiana Zmiana %
(1)

31.12.2022 31.12.2021

Przychody finansowe 21188 12 059 9129 76%
Koszty finansowe (10 196) (170 900) 160 705 (94%)
Wynik na dziatalnosci finansowej 10992 (158 841) 169 834 (107%)
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W 2022 roku Spétka wykazata zysk z dziatalnosci finansowej na poziomie 11,0 min zt. Na przychody finansowe sktadaty sie
gtéwnie rozwigzanie odpisu z tytutu udzielonych pozyczek do MDG Holdco w wyniku sptaty 2,5 min USD w styczniu 2023 roku,
na dzien 31 grudnia rozwigzano odpis w kwocie 9,9 min zt oraz dodatnie réznice kursowe w wysokosci 7,1 min zt. Koszty
finansowe obejmujg przede wszystkim rozpoznane zobowigzanie warunkowe wobec Andrew Bogdana w wysokosci 7,3 min zt
oraz rdznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan Medi-Lynx wynoszgce 2,7 min zt. Szczegdty testéw na utrate wartosci
oraz szacunkdw z tytutu ryzyka kredytowego przedstawiono w nocie 2.7 jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za
2022 rok.

Zysk i rentownos¢

W 2022 roku Medicalgorithmics S.A. wykazata strate netto w wysokosci 29,5 min zt (wobec straty w kwocie 172,4 min zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego). Wskaznik rentownosci ze sprzedazy w 2022 roku wynidst -49% ( w poréwnaniu z -
373% w 2021 roku), co jest efektem nastepujgcych czynnikdw:

- w wyniku transakcji zbycia Medi-Lynx, MDG S.A. zawart umowe sprzedazy wierzytelnosci przystugujacych jej wobec Medi-
Lynx w tgcznej kwocie ok. 14 min USD (65,9 min zt) za cene sprzedazy wynoszacg 1,3 min USD (6,1 min zt). Wszystkie naleznosci
istniejgce na 31 marca 2022 r. zostaty objete odpisami w pierwszym kwartale 2022 r. Wynik sprzedazy wierzytelnosci (-59,7
min zt), pomniejszony o rozwigzany odpis z 2021 roku w wysokosci 3,5 min zt, obcigzyt pozostate koszty operacyjne w 2022
roku;

- w wyniku rozpoznania zobowigzania warunkowego wobec sprzedajgcego udziaty Medi-Lynx, zaksiegowano zobowigzanie
w kwocie 7,3 min zt, ktére obcigzyto koszty finansowe w 2022 roku.

Marza na sprzedazy i marza EBITDA ksztattowaty sie odpowiednio 29% i 131% (w 2021 roku na poziomie 26% i -20%).

Wykres 9. Przychody ze sprzedaZy oraz zysk netto w tys. zt w poszczegdlnych okresach
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Przeptywy pienieine

W 2022 roku Medicalgorithmics S.A uzyskata dodatnie saldo przeptywdéw srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjne;.
Spoétka odnotowata ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, co jest efektem kosztéw ponoszonych na prace rozwojowe
(4,6 min zt) oraz nabycia udziatéw w spétce Kardiolytics (50,0 min zt). Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
wynikaty przede wszystkim z wptywu srodkow z tytutu emisji akcji (63,4 min zt).

Tabela 19. Wybrane pozycje sprawozdania z przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy 2022 i 2021 (w tys. zf)

01.01.2022- 01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021 Zmiana Zmiana %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 240 (3138) 21378 (681%)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5807) (7 705) 1898 (25%)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 017 10720 1297 12%
Przeptywy pieniezne netto ogétem 24 450 (123) 24 573 (19 966%)
Srodki pieniezne na koniec okresu 25156 706 24 450 3465%
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IV. 2. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Suma aktywéw na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosta 109,4 min zt, co oznacza wzrost o0 39,4 min zt (56%) w poréwnaniu do
stanu na koniec 2021 roku. Ponizsze tabele przedstawiajg najistotniejsze sktadniki majatku Spétki oraz zrédet jego
finansowania, a takze ich zmiany w ciggu ostatniego roku obrotowego.

Tabela 20. Najistotniejsze pozycje aktywow na koniec lat 2022 i 2021 oraz ich zmiany w ciggu ostatniego roku obrotowego

AKTYWA (w tys. PLN) 31.12.2022 31.12.2021 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate, w tym: 68 201 8270 59931 725%
Wartosci niematerialne 4277 3707 570 15%
Rzeczowe aktywa trwate 1875 3016 (1141) (38%)
Aktywa finansowe dfugoterminowe 10 609 97 10512 10 785%
Udziaty w jednostkach zaleznych 51439 1450 49 989 3 449%
Aktywa obrotowe, w tym: 41 238 61 802 (20 564) (33%)
Zapasy 8771 7 138 1633 23%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 7311 53958 (46 647) (86%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 156 706 24 450 3465%
AKTYWA RAZEM 109 439 70 072 39 367 56%

Na dzien 31 grudnia 2022 roku suma aktywdéw trwatych wyniosta 68,2 min zt, a ich udziat w aktywach ogdtem wynosit 62%.
Najwiekszg wartos¢ wsrdd tej grupy aktywow posiadaty kolejno udziaty w jednostkach zaleznych 75% oraz aktywa finansowe
dtugoterminowe 16%.

Gtéwng pozycje w wartosciach niematerialnych stanowig naktady na prace rozwojowe (3,3 min zt) opisane w nocie 12
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2021 rok. Najistotniejszg pozycjg prezentowang w rzeczowych aktywach
trwatych sg aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (1,1 min zt).

W 2020 roku dtugoterminowe aktywa finansowe obejmowaty przede wszystkim pozyczki udzielone do jednostki zaleznej MDG
Holdco na sfinansowanie zakupu udziatéw w spdtce Medi-Lynx i dokapitalizowanie dziatalnosci operacyjnej jednostki zaleznej
(65,5 min zt). Na dzien 30 czerwca 2021 roku Zarzad zidentyfikowat przestanki dotyczgce oszacowanej utraty wartosci udziatow
w spofce zaleznej MDG Holdco w zwigzku z czym przeprowadzono test na utrate wartosci. Dla udzielonych jej pozyczek (CGU
Medi-Lynx) oszacowano straty z tytutu ryzyka kredytowego. W wyniku przeprowadzanych testow stwierdzono utrate wartosci
udziatéw i zaksiegowano odpis z tego tytutu w wysokosci 15,7 min zt. W wyniku testu na utrate wartosci oraz oszacowania
straty z tytutu ryzka kredytowego przeprowadzonego na 31 grudnia 2021 roku zwiekszono odpis o dodatkowe 79,1 min zt oraz
utworzono odpis zmniejszajgcy warto$é udzielonych pozyczek do MDG Holdco o 75,9 min zt. Szczegéty testéw na utrate
wartosci oraz szacunkéw z tytutu ryzyka kredytowego przedstawiono w nocie 2.7 jednostkowego sprawozdania finansowego.

W wyniku sptaty czesci kapitatu tj. 2,45 mln USD ze spotki MDG Holdco w styczniu 2023 roku, na dzien 31 grudnia 2022 roku
rozwigzano odpis na udzielone pozyczki w wysokosci 9,9 min zt. W grudniu 2022 roku zostata udzielona pozyczka do jednostki
zaleznej Kardiolytics w wysokosci 150 tys. USD.

Aktywa obrotowe na koniec 2022 roku wyniosty 41,2 min zt i stanowity 38% aktywow ogoétem. Najwyzszg wartos¢ w tej grupie
aktywow posiadaty srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, stanowigce 61% catosci aktywow obrotowych. Wartos¢ aktywow
obrotowych spadta o blisko 20,6 min zt r/r co jest gtéwnie skutkiem sprzedazy wierzytelnosci sp6tki Medi-Lynx w ramach
transakcji zbycia, o ktérej umowa w nocie 2.7 jednostkowego sprawozdania finansowego. Saldo naleznosci na dzien 31 grudnia
2021 roku sktadato sie w duzej mierze z salda od spétki Medi-Lynx, objetego odpisem aktualizujgcym o wartosci 3,5 min zt.
Wartos¢ naleznosci od spotki Medi-Lynx zostata objeta odpisem w catosci w | kwartale 2022 roku.

Tabela 21. Najistotniejsze pozycje pasywow na koniec lat 2022 i 2021 oraz ich zmiany w ciggu ostatniego roku obrotowego

PASYWA (w tys. PLN) 31.12.2022  31.12.2021 Zmiana  Zmiana %
Kapitat wtasny 89 992 56 148 33 844 60%
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 9 883 6257 3626 58%
Pozostate zobowigzania 144 144 0 0%
Rezerwy 191 105 86 82%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3125 1322 1803 136%
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Inne zobowiazania finansowe 2244 1246 998 80%
Rozliczenia miedzyokresowe 4178 3440 738 21%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 9564 7667 1897 25%
Rezerwy krétkoterminowe 641 780 (139) (18%)
Kredyty i pozyczki - 1434 (1434) (100%)
Inne zobowiazania finansowe 4892 1067 3825 359%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3974 4340 (366) (8%)
Rozliczenia migdzyokresowe 57 46 11 24%
Zobowigzania ogotem 19 447 13924 5523 40%
PASYWA RAZEM 109 439 70 072 39 367 56%

Wartos¢ kapitatu wtasnego na 31 grudnia 2022 roku wynosita 90 min zt (60% r/r). Wptyw na wartos$¢ kapitatu wtasnego miata
emisja akgcji serii |1, J, K oraz L, gdzie 498 tys. zt odniesione zostato na kapitat zaktadowy, pozostata czes¢ bedgca rdznica
pomiedzy wartoscig przeprowadzonej emisji (220,3 min zt), w wyniku ktdrej doszto do nabycia 100% udziatéw w kapitale
zakladowym Kardiolytics, pomniejszonej o koszty emisji (0,4 min zt) i skorygowanej o wartosci (156,5 min zt).

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosity 9,9 min zt i wzrosty o kwote 3,6 min zt r/r (+58%).
Wozrost byt spowodowany zmiang wartosci rezerw, tj. wiekszg wartoscig rezerwy z tytutu podatku dochodowego. Wptyw na
wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych miaty takze otrzymane przez Spdtke dotacje z funduszy Unii Europejskiej ujete
w dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych. Na pozycje inne zobowigzania finansowe w czesci dtugoterminowej
sktadajg sie: rozpoznane zobowigzanie wobec sprzedajgcego udziaty Medi-Lynx (1,9 min zt) oraz zobowigzanie z tytytu leasingu
(0,3 min zt).

Na dzien 31 grudnia 2022 roku zobowigzania krétkoterminowe wynosity 9,6 min zt, co oznaczato wzrost o 1,9 min zt r/r
(+25%). W IV kwartale 2022 roku Spétka sptacita kredyt w rachunku biezgcym, w ramach ktérego na 31 grudnia 2021 roku
spotka wykorzystata 1,4 min zt, co zostato zaprezentowane w pozycji kredyty i pozyczki w zobowigzaniach krétkoterminowych.
Na saldo innych zobowigzan finansowych w czesci krotkoterminowej sktada sie zobowigzanie z tytutu leasingu (0,9 min zt) oraz
rozpoznane zobowigzanie wobec sprzedajgcego udziaty Medi-Lynx (4,0 min zt).

IV.3. Srodki pieniezne i aktywa finansowe

W 2022 roku saldo srodkéw pienieznych Spotki zwiekszyto sie 0 24,7 min zt (+3 465%) i na dzien 31 grudnia 2022 wyniosto 25,1
min zt. Zmiana wynika przede wszystkim z transakcji sprzedazy spétki Medi-Lynx i zawartej umowy Wsparcia pomiedzy stronami
oraz emisji akcji seriil, J, K oraz L.

Tabela 22. Struktura srodkow pienieznych i aktywéw finansowych Spotki na koniec lat 2022 i 2021 (w tys. Zt)

Srodki finansowe 31.12.2022 31.12.2021 Zmiana Zmiana %
Srodki pieniezne w kasie 8 8 (1) (8%)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 24 725 275 24 451 8897%
Depozyty terminowe 423 423 0 0%

Sprzedaz spétki Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC

Dnia 28 lipca 2022 roku zawarto umowe przyrzeczong przeniesienia Udziatéw, w wyniku ktdrej doszto do transakcji sprzedazy
1.000 udziatéw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC tj. 100% kapitatu zaktadowego spotki. £aczna cena za Udziaty, uiszczona
w gotdéwce, wyniosta 1.750 tys. USD, z czego 1.375 tys. USD dotyczy nabycia udziatéw, a 375 tys. USD ekwiwalentu gotowki
posiadanej przez Medi-Lynx w dniu dokonania zbycia.

Spoétka zawarta z Medi-Lynx oraz React Health Holdings, LLC umowe Wsparcia regulujgcg zasady wspoétpracy gospodarczej stron
poczawszy od 1 lipca 2022 r. Umowa Wsparcia przewidywata inny model wynagrodzenia w zakresie swiadczenia ustug Wsparcia
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w roku 2022 i 2023. W 2022 r. w lipcu wyniosta 600 tys. USD, a od sierpnia do grudnia wynagrodzenie z tego tytutu ptatne byto
wedtug statych stawek wynagrodzenia 666 tys. USD miesiecznie.

0Od 2023 roku wynagrodzenie bedzie kalkulowane w oparciu o liczbe przeprowadzonych testéw wg stawek dla poszczegdlnych
rodzajow testow. Dodatkowo Umowa Wsparcia przewiduje minimalne poziomy przychodu Spoétki z tytutu ustug Wsparcia
wynoszace odpowiednio: (i) 500 tys. USD za Wsparcie w styczniu 2023 r., (ii) 400 tys. USD za Wsparcie w lutym 2023 r., (iii) 300
tys. USD za Wsparcie w marcu 2023 r. oraz (iv) 175 tys. USD za Wsparcie poczawszy od kwietnia 2023 r. W przypadku, gdy
rzeczywista wartos¢ ustug Wsparcia obliczona wedtug stawek jednostkowych wskazanych w Umowie Wsparcia przekroczy ww.
miesieczne stawki minimalne, taka kwota stanowi¢ bedzie dodatkowe wynagrodzenie Spotki.

Medicalgorithmics US Holding Corporation otrzymato z Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC 3,0 min USD jako czes¢ zwrotu
podatku IRS (o ktérym mowa w raporcie biezgcym nr 47/2022). Nastepnie $rodki te zostaty przekazane do Spétki jako sptata
zobowigzan Holdingu wobec Spétki w styczniu 2023 roku.

Emisja akcji

Dnia 28 pazdziernika 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii |, J, K oraz L.

Umowa objecia Akcji zostata zawarta w dniu 8 listopada 2022 roku. Objecie Akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na
podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych poprzez zaoferowanie Akcji wytgcznie spdétce Biofund Capital
Management LLC z siedzibg w Miami (USA) zgodnie z postanowieniami Uchwaty. W zwigzku z powyzszym, nie przyjmowano
zapisow na Akcje ani nie dokonywano przydziatu Akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spétek handlowych. Oferta prywatna
obejmowata 995.276 akcji na okaziciela serii |, 1.194.331 akcji imiennych serii J, 1.433.197 akcji imiennych serii Koraz 1.353.580
akcji imiennych serii L. Cena emisyjna Akcji wynosita 44,27 zt za kazdg Akcje. Akcje zostaty optacone:

— czesciowo wktadem pienieznym w facznej kwocie 13.807.810,28 zt;

—czesciowo wktadem niepienieznym w postaci 1.500 akcji w kapitale zaktadowym Kardiolytics Inc z siedzibg w Oklahoma (USA)
(,Kardiolytics”), ktorych wartos¢ ustalona zgodnie z wyceng sporzadzona przez niezaleznego biegtego rewidenta BakerTilly TPA
Sp. z. 0.0. wynosi 44.890.589 USD.

Wartos¢ przeprowadzonej oferty Akcji wyniosta 220,3 min zt. Koszty emisji wyniosty 440,5 tys. zt i zostaty odniesione
bezposrednio w kapitat zapasowy spétki Medicalgorithmics S.A. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie dnia 29 listopada 2022 roku. Srodki z emisji wptynety do Spétki 29 listopada 2022
roku. Wiecej informacji na temat emisji akcji znajduje sie w raportach biezgcych 55/2022, 64/2022, 66/2022 oraz 67/2022.

Otrzymane kredyty i pozyczki

Dnia 29 listopada 2022 roku Spétka dokonata catkowitej sptaty kredytu w rachunku biezgcym w Banku Millennium S.A. zgodnie
z terminem okreslonym w umowie. Tym samym na skutek zamkniecia umowy kredytowej, zostaty zniesione wszystkie
zabezpieczenia przewidziane w umowie kredytowe;j.

W dniu 4 grudnia 2020 roku Spoétka uruchomita kredyt w rachunku biezagcym w Banku Millennium S.A. w kwocie 16 min zt. Na
31 grudnia 2021 roku wykorzystano 1,4 min zt. Zgodnie z zawartg umowa kredytowa, limit dostepnego kredytu byt stopniowo
obnizany - po 860 tys. zt miesiecznie do korca listopada 2022 roku w ktérym to miesigcu nastgpita catkowita sptata kredytu.

Udzielone pozyczki

W 2016 roku Spotka udzielita pozyczek jednostce zaleznej MDG HoldCo na tgczng kwote 11,7 min USD. Celem pozyczek byto
finansowanie nabycia udziatéw w Medi-Lynx oraz dofinansowanie dziatalnosci operacyjnej jednostki zaleznej. W 2017 roku
Spotka udzielita kolejnej pozyczki MDG HoldCo na kwote 6,8 min USD, a srodki zostaty przeznaczone na uregulowanie
zobowigzania wobec AMI/Spectocor za nabywang baze klientéw. W | kwartale 2021 roku udzielona zostata pozyczka
w wysoko$ci 400 tys. USD, o terminie wymagalnosci 30.12.2026 rok i oprocentowaniu statym 4%, ktdrej przeznaczeniem byto
uregulowanie zobowigzania wobec sprzedajgcego udziaty w spétce Medi-Lynx.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Zarzad rozpoznat utrate wartosci na aktywach finansowych i dokonat catkowitego odpisu
wartosci udzielonych pozyczek. Szczegdétowe informacje na temat testu na utrate wartosci udzielonych pozyczek znajdujg sie
w nocie 2.7 jednostkowego sprawozdania finansowego za 2021 rok.

Na dzient 31 grudnia 2022 roku rozwigzano cze$¢ odpisu na udzielone pozyczki spétce MDG HoldCo, w wyniku sptaty w styczniu
2023 roku czesci kapitatowej w wysokosci 2,45 min USD.

Na podstawie umowy pozyczki zawartej w dniu 3 listopada 2022 r. Jednostka Dominujgca udzielita pozyczki spétce powigzanej
Kardiolytics na kwote 500 tys. USD ptatna w ciggu 180 dni od daty zawarcia umowy. Pierwsza rata w wysokosci 150 tys. USD
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(672 tys. zt) zostata przelana w 2022 roku. Pozyczka zostanie sptacona do dnia 31 grudnia 2026 roku i oprocentowana jest
w wysokosci SOFR 3M i marzy 2,0 pp rocznie.

Udzielone oraz otrzymane poreczenia i gwarancje finansowe

Spoétka jest strong umow o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych ukierunkowanych na prace
rozwojowe oferowanych produktow i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkdéw realizacji prac rozwojowych moze
wystapi¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslami. Na dzier bilansowy opisane
powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Jednostka Dominujgca realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Dnia 16 lipca 2018 roku Medicalgorithmics S.A. zabezpieczyto nieodwotalng i bezwarunkowga gwarancjg bankowg, na taczng
kwote 404 tys. zt, zobowigzania Spétki wynikajgce z umowy najmu powierzchni uzytkowych w budynku przy Al. Jerozolimskich
81 w Warszawie. Beneficjentem gwarancji jest Central Tower 81 Sp. z 0.0. (wynajmujacy). Gwarancja jest wazna w okresie
od dnia jej wystawienia do 30 sierpnia 2024 roku.

W dniu 30 sierpnia 2022 roku decyzjg Arbitra Amerykanskiego Sadu Arbitrazowego (American Arbitration Association) wniosek
bytego prezesa spoétki Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC, Pana Petera Pellerito przeciwko Medicalgorithmics S.A., oraz Panu
Markowi Dziubinskiemu zostat oddalony w zwigzku z czym Spétka ani Grupa Kapitatowa nie rozpoznaje zobowigzan
warunkowych z tego tytutu.

V. Pozostate istotne informacje dotyczace dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej

V.1. Prowadzone projekty z zakresu badan i rozwoju

W 2020 roku Grupa z powodzeniem wprowadzita na rynek kolejng, czwarta, wersje systemu PocketECG, a takze aktualizacje
systemu majaca na celu umozliwienie Swiadczenia ustugi typu Extended Holter. Czwarta generacja umozliwia przede wszystkim
faczenie urzadzenia PocketECG po pasmie LTE umozliwiajgc bardziej wydajne przesytanie ciggtego sygnatu EKG. Ustuga typu
Extended Holter stata sie w 2020 roku oficjalng procedurg medyczng i jest refundowana zaréwno przez publicznych jak
i prywatnych ubezpieczycieli w USA. Zmiany w oprogramowaniu poszerzyty do 4 liste procedur medycznych, ktére moga by¢
wykonane przez system PocketECG i tym samym uzupetnity oferte Spoétki. Ponadto Spétka wprowadzita szereg mniejszych
ulepszen w oprogramowaniu oraz zakonczyta projekt PocketECG Connect czyli oprogramowanie umozliwiajagce kompleksowa
integracje systemu PocketECG z infrastruktura sieciowg szpitala.

Réwnoczesnie prowadzone sg dalsze prace rozwojowe w zakresie udoskonalania najnowszej wersji systemu PocketECG oraz
nad nowymi rozwigzaniami w obszarze monitorowania pracy serca. Obecnie kluczowe dla Grupy nowe projekty rozwojowe to:

e  PatchECG — urzadzenie umozliwiajgce jedno-kanatowy monitoring offline;

e ECG TechBot — oprogramowanie wykorzystujgce zestaw algorytméw do automatycznej analizy i interpretacji sygnatu EKG
w oparciu o metody deep learning.

e NextGen —nowa wersja oprogramowania dla PocketECG.

Priorytetowe znaczenie w 2021 roku bedzie miata finalizacja procedur certyfikacji urzgdzenia PatchECG. Jest to urzadzenie
ograniczone do analizy 1 kanatu EKG, nakierowane na tatwos$¢ uzycia przy jednoczesnym dostarczaniu dobrych danych
ilosSciowych na przestrzeni 7-14 dni. PatchECG jest urzadzeniem komplementarnym do obecnie sprzedawanego PocketECG
i bedzie dostarczato rozwigzania, na ktére istnieje refundacja na rynku amerykanskim. Decyzja o rozszerzeniu oferty o PatchECG
zostata podjeta na podstawie rekomendacji Advisory Council - organu doradczego w Medi-Lynx sktadajgcego sie z lideréw opinii
w USA i w odpowiedzi na potrzeby amerykanskiego rynku, na ktérym konkurencja ma w portfolio urzadzenia typu patch.
Rozszerzenie portofolio o PatchECG umozliwi Grupie dostep do placowek medycznych, ktére chcg wspdtpracowac
z partnerami, ktorzy oferujg zarowno bardziej zaawansowang, ale drozszg diagnostyke (w postaci urzgdzen onlinowych jak
PocketECG) jak i prostszg, lecz tanszg diagnostyke offline w postaci patcha.

W ramach projektu ECG Techbot zespdt badawczy kontynuowat prace nad zestawem algorytmow do automatycznej analizy
i interpretacji sygnatu EKG (algorytmy do analizy rytmu, klasyfikacji morfologii, detekcji zatamkéw). Realizacja projektu ECG
TechBot ma umozliwi¢ petng automatyzacje procesu weryfikacji, analizy i interpretacji badania EKG. Zestaw opracowanych
algorytméw pozwoli na weryfikacje analizy rytmu serca i klasyfikacje morfologii. Zmniejszy to ryzyko btedéw ludzkich przy
weryfikacji analizy sygnatu EKG oraz zoptymalizuje prace centrum monitoringu. Jako pierwszy produkt na Swiecie, system
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bedzie w stanie w czasie rzeczywistym dostarczy¢ niewymagajgce weryfikacji specjalisty wyniki analizy oraz interpretacje zapisu
EKG.

W ramach prac rozwojowych prowadzone sg prace nad nowym oprogramowaniem dla PokcetECG (tzw. NextGen).
Dostarczenie nowej generacji oprogramowania PocketECG ma zapewni¢ zwiekszong produktywnos¢ analizy EKG, zwiekszong
produktywnos$¢ dalszego rozwoju oprogramowania i stanowi¢ bedzie baze do dodawania funkcjonalnosci dla innych grup
uzytkownikéw.

Projekty PatchECG oraz NextGen sg finansowane ze srodkdéw wiasnych. ECG TechBot jest wspoétfinansowany przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR"”) ze srodkéw publicznych. Szacowany, catkowity koszt realizacji projektu, jak réwniez
catkowita kwota kosztéw kwalifikowalnych wynosi 11.188 tys. zt, przy czym maksymalna wartos¢ dofinansowania zostata
ustalona na poziomie 6.335 tys. zi.

Gtéwnymi kosztami aktywowanymi w ramach niezakoriczonych prac rozwojowych sg koszty wynagrodzen pracownikéw dziatu
badan i rozwoju. Na dzien bilansowy, Grupa uaktualnita ocene potencjatu docelowych rynkdéw dla oraz wptywu komercjalizacji
nowych produktdw na wyniki Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia strukture naktadow na prace rozwojowe w realizacji.

Tabela 23. Struktura naktadow na prace rozwojowe w realizacji na koniec lat 2022 i 2021 (w tys. zt)

31.12.2022 31.12.2021 Zmiana Zmiana %
Wynagrodzenia z narzutami 13795 14 601 (806) (6%)
Inne 2001 4 829 (2 828) (59%)
RAZEM: 15 796 19 429 (3 634) (19%)

V.2. Zagadnienia pracownicze

Grupa kapitatowa nie dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2022 nie realizuje zadnych programéw
pracowniczych

V.3. Srodowisko naturalne

Grupa Kapitatowa w zwigzku ze specyfikg dziatania nie oddziatuje w istotny sposéb na srodowisko naturalne.

V.4. Inneinwestycje krajowe i zagraniczne

Grupa Kapitatowa nie prowadzi obecnie innych istotnych inwestycji niz te, ktére zostaty opisane w niniejszym sprawozdaniu.

V.5. Czynniki i zdarzenia w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wptyw na wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym, nie wystgpity inne niz opisane w pkt. lll - IV zdarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnos¢
Emitenta oraz Grupy Kapitatowej i sprawozdania finansowe za 2021 rok.

V.6. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W okresie, ktorego dotyczy to sprawozdanie nie wystgpity istotne postepowania toczgce sie przed sagdem, organem wtasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Jednostki
Dominujgcej.
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W dniu 21 lutego 2022 r. Pan Maksymilian Sztandera (, Wnioskodawca”) ztozyt do Sagdu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, VII Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych, Wniosek o zawezwanie Medicalgorithmics S.A. do préby ugodowej
i wniést m.in. o: zaptate na rzecz Wnioskodawcy kwoty 200 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami oraz o wyznaczenie terminu
posiedzenia pojednawczego w celu zawarcia ugody.

W dniu 23 czerwca 2022 r. odbyto sie posiedzenie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIl Wydziat Pracy
i Ubezpieczen Spotecznych, w sprawie z wniosku Pana Maksymiliana Sztandery z udziatem Medicalgorithmics S.A.
o zawezwanie do proby ugodowej. Spotka Medicalgorithmics S.A. nie wyrazita zgody na zawarcie ugody.

W dniu 30 grudnia 2021 r. spdotka Wysoccy Zaborowscy Partners sp. k. (,,Powdd”) ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie,
Wydziat Gospodarczy Pozew o zaptate w postepowaniu upominawczym i wnidst m.in. o wydanie nakazu zaptaty
w postepowaniu upominawczym nakazujgcego zaptate kwote 75 257,65 zt wraz z odsetkami ustawowymi. W dniu 17 lutego
2022 r. po rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym w postepowaniu upominawczym Sgd Okregowy w Warszawie XXVI Wydziat
Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym aby Medicalgorithmics S.A. zaptacit Powodowi kwote 75
257,65 zt wraz z odsetkami za opdznienie w transakcjach handlowych oraz kwote 7 380,00 zt tytutem zwrotu kosztow
zastepstwa procesowego. W dniu 1 czerwca 2022 r. Medicalgorithmics S.A. ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI
Wydziat Gospodarczy Sprzeciw od nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym i wnidst m.in. o oddalenie.

W dniu 9 marca 2023 r. strony zawarty ugode sgdowa, na mocy ktérej Spotka zobowigzata sie do zaptaty na rzecz Powoda kwoty
61.500,00 zt brutto w terminie 10 dni od dnia zawarcia ugody. W zwigzku z zawarciem ww. ugody sgdowej, postanowieniem
Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy z dnia 9 marca 2023 r., sygn. akt: XXVI GC 756/22 postepowanie
w sprawie z powddztwa Wysoccy Zaborowscy Partners sp. k. przeciwko Spétce o zaptate zostato umorzone. W dniu 16 marca
2023 r. Spoétka dokonata przelewu catej kwoty z ugody na rachunek bankowy powodowej spétki.

V.7. Transakcje z podmiotami powigzanymi
W omawianym okresie nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z cztonkami Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej, zostaty opisane w punktach 1.8 oraz I.9 niniejszego
sprawozdania.

Transakcje z podmiotami powigzanymi Jednostki Dominujacej zostaty szczegétowo omdwione w nocie 28 sprawozdania
finansowego Medicalgorithmics S.A. za rok 2022.

Akcjonariusze (jako podmioty powigzane)

W roku obrotowym ani w okresie poréwnawczym nie zostata podjeta decyzja o wyptacie dywidendy.

V.8. Informacja dotyczaca prognoz finansowych

Grupa Kapitatowa i Jednostka Dominujgca nie publikowaty prognoz finansowych na okres, ktdérego dotyczy niniejsze
sprawozdanie lub okresy przyszte.

V.9. Wskazanie czynnikdw, ktdre w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego roku

Istniejg czynniki, zarowno wewnetrzne jak i zewnetrzne, ktore bezposrednio badz posrednio bedg wptywaty na osiggane
w kolejnym roku wyniki finansowe. Ws$réd najwazniejszych z nich nalezy wymienié:

e zmiany stawek refundacyjnych za badania oraz ptatnosci za dang procedure otrzymywanych od ubezpieczycieli,
z ktérymi partnerzy biznesowi posiadajg podpisane umowy;

e spadek S$rednich ptatnosci za ustugi otrzymywanych przez partnerow biznesowych w ramach wspotpracy
z ubezpieczycielami, z ktérymi nie ma podpisanych umoéw (, out-of-network”);

e zmiany na rynku ustug medycznych w Stanach Zjednoczonych, na ktérym Grupa uzyskuje zdecydowang wiekszos$¢
swoich przychodoéw;

e zwiekszenie sprzedazy do partnerdw, z ktorymi Jednostka Dominujgca posiada zawarte umowy, ktére przyczyni sie
do dywersyfikacji i zwiekszenia poziomu przychodoéw;
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e rozwoj sektora diagnostyki kardiologicznej w krajach, w ktdrych obecne sg produkty Grupy oraz poziomu refundacji
ustug Swiadczonych urzgdzeniami PocketECG;

e prace badawczo-rozwojowe nad kolejnymi nowymi funkcjonalnosciami systemu PocketECG pozwalajgce utrzymacd
przewage technologiczng nad konkurencyjnymi rozwigzaniami;

e rozwoj technologii VCAST i jej komercjalizacja;

e  braki dostepnosci komponentow niezbednych do produkcji urzadzen;

e wahania kurséw walut panstw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢.

V.10. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej w najblizszym roku

Celem dziatalnosci Jednostki Dominujgcej i spotek z Grupy jest zapewnienie akcjonariuszom dtugofalowego wzrostu wartosci
Spotki. Z tego wzgledu Zarzad dazy do dalszego rozwoju, ktéry umocni pozycje Grupy wsréd czotowych dostawcow
najnowoczesniejszych rozwigzan technologicznych w dziedzinie telemetrii kardiologicznej nie tylko w Stanach Zjednoczonych,
ale takze w innych krajach na $wiecie. Cel dziatalno$ci Grupa realizuje poprzez doskonalenie wtasnych produktéw i ustug
z zakresu technologii telemedycznych, badania i poszukiwanie nowych kierunkéw rozwoju Grupy, opracowywanie nowych
algorytméw i produktéw (ustug) oraz pozyskiwanie nowych klientéw na dotychczasowych i nowych rynkach.

Oczywistymi priorytetami najblizszych miesiecy sg osiggniecie zaktadanego tempa wzrostu przychoddéw przy utrzymaniua
odpowiedniego poziomu kosztow dziatalnosci, rozwdéj obecnie uzywanej technologii oraz komercjalizacja wynalazkow
opracowanych przez Kardiolytics. Jednoczesnie Zarzad bedzie monitorowat i aktywnie wspierat dziatania sprzedazowe w
ramach juz podpisanych kontraktow z ubezpieczycielami prywatnymi. Priorytetowe znaczenie w 2022 roku bedzie miato takze
ukonczenie certyfikacji urzgdzenia PatchECG.

W ramach rozwoju i umocnienia pozycji rynkowej na pozostatych rynkach Jednostka Dominujgca planuje zawarcie umoéw
Z nowymi partnerami biznesowymi oraz dalsze rozwijanie wspotpracy z aktualnymi klientami.

Grupa bedzie prowadzita projekty z zakresu badan i rozwoju w zakresie udoskonalania obecnej wersji systemu PocketECG oraz
pracuje nad nowymi rozwigzaniami w obszarze monitorowania pracy serca przy zatozeniu pozyskania finansowania. Wiece;j
informacji na temat rozwijanych produktéw znajduje sie w punkcie V.1. niniejszego sprawozdania.

V.11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Na skutek pozyskania dodatkowej gotéwki w zwigzku z podniesieniem kapitatu wtasnego Grupa bedzie kontynuowata naktady
na prace badawczo-rozwojowe zwigzane z rozwojem nowych funkcjonalnosci systemu PockerECG oraz technologii VCAST
w 2022 roku.

V.12. Informacja o Zzrodtach zaopatrzenia i rynkach zbytu

Przy produkcji systemu PocketECG Jednostka Dominujgca korzysta z szeregu dostawcow podzespotéw i komponentéw
elektronicznych. Zrédta dostaw sa zdywersyfikowane, jednak Grupa stale nawigzuje nowe kontakty biznesowe z potencjalnymi
dostawcami. Wartos$¢ dostaw od zadnego z kontrahentéw nie przekroczyta 10% wartosci przychoddw ze sprzedazy netto.

V. 13. Informacja o innych zawartych umowach istotnych dla dziatalnosci Grupy

Grupa Kapitatowa oraz Jednostka Dominujgca nie zawarty innych niz wymienione wczesniej umdéw znaczacych dla jej
dziatalnosci.

V. 14. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i swiadczen
o podobnym charakterze

Z powodu nieistotnosci, Grupa nie tworzy rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe.
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VI.  Opis istotnych czynnikdw i metod zarzadzania ryzykiem

Grupa Kapitatowa jest narazona na rdzne rodzaje ryzyka zwigzane z jej dziatalnoscig i otoczeniem, ktére mogg mieé¢ wptyw
na realizacje jej strategicznych zadan i celéw. Zagrozenia i ryzyka zostaty sklasyfikowane wedtug trzech kategorii:

e ryzyko operacyjne;
e ryzyko finansowe;
e ryzyko prawne.

Sprzedaz Medi-Lynx, pozyskanie srodkéw finansowych w ramach zwrotu podatku oraz podniesienie kapitatu pozwolity w 2022
roku wyeliminowaé niepewnosc i ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania i innymi okolicznosciami opisanymi w nocie 4.1
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2021 rok a dotyczacymi istotnych czynnikéw prognozowanych na rok 2022.

Zarzad Jednostki Dominujacej ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez Grupe
Kapitatowa. Zasady zarzgdzania ryzykiem przez Grupe Kapitatowg majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa
Kapitatowa jest narazona, okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania
do niego limitow. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym przegladom w celu aktualizacji pod wzgledem
zmian warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Poprzez odpowiednie szkolenia, przyjete standardy
i procedury zarzadzania, Grupa Kapitatowa dazy do zbudowania mobilizujgcego i konstruktywnego srodowiska kontroli,
w ktoérym pracownicy rozumiejq swoja role i obowigzki.

Ryzyka operacyjne

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Strategicznym celem Grupy jest osiggniecie pozycji wiodgcego dostawcy nowoczesnych rozwigzan technologicznych
w dziedzinie zdalnej diagnostyki kardiologicznej na terenie Standéw Zjednoczonych oraz na rynku UE i krajéw rozwijajgcych sie.
Grupa zamierza zrealizowa¢ powyzszy cel strategiczny poprzez rozwdj technologii, rozwdj sieci sprzedazy w Stanach
Zjednoczonych, dywersyfikacje geograficzng oraz produktowa. Ze wzgledu na szereg czynnikow wptywajgcych na skutecznosé
realizowanej strategii rozwoju, Grupa nie moze w petni zagwarantowac, ze wszystkie jej cele strategiczne zostang osiggniete.
Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajgcych z niewtasciwej oceny sytuacji badz niezdolnosé Grupy do dostosowania sie
do zmieniajgcych sie warunkdéw rynkowych oznaczaé moze, iz zatozona strategia rozwoju nie zostanie czesciowo zrealizowana,
a osiggane w przysztosci wyniki finansowe mogg byc¢ gorsze niz obecnie zaktadane.

Ryzyko zwigzane z awariami technicznymi i rozwojem technologii

Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na ryzyko awarii oprogramowania, urzadzen elektronicznych oraz infrastruktury
informatycznej i telekomunikacyjnej. Czeste problemy techniczne mogtyby sktoni¢ klientéw (osrodki medyczne i lekarzy
elektrofizjologdw) do korzystania z rozwigzan konkurencyjnych. Grupa jest rowniez narazona na btedy zwigzane z niewtasciwg
integracjg danych oraz ataki cybernetyczne, ktére mogg wptynaé na dziatalnos¢ Grupy oraz jej wyniki finansowe.

Dziatalnos¢ Grupy jest silnie uzalezniona od specjalistycznych systeméw oraz technologii teleinformatycznych i w zwigzku z tym
powinna zadbaé o ciggty rozwdj wykorzystywanej technologii w celu zachowania swojej konkurencyjnosci na rynku. Ryzyko
niedostosowania produktu Spoétki do zmieniajgcych sie uwarunkowan technologicznych, w tym do pasm LTE, moze
uniemozliwi¢ planowany rozwdj na rynkach swiatowych.

Jednoczenie istnieje ryzyko pojawienia sie nowych przetomowych technologii ktdre zagrozitby zastgpieniem technologii
komercjalizowanych i rozwijanych przez Grupe, gtownie Pocket ECG i DRAI do analizy EKG oraz VCAST technologii bezinwazyjnej
diagnostyki schorzen i obrazowania uktadu krwionosnego nowym rozwigzaniem.

Ryzyko zwigzane z koncentracja odbiorcow

Grupa s$wiadczy ustugi medyczne do rozproszonej grupy odbiorcéw (pacjenci w wielu réznych placéwkach medycznych),
niemniej jednak liczba ptatnikow (ubezpieczycieli) jest ograniczona. W przypadku, jesli jeden z kluczowych ubezpieczycieli
zdecydowatby o zaprzestaniu refundowania procedury medycznej Swiadczonej przez Grupe, zmiana ta mogtaby negatywnie
wptyng¢ na wyniki operacyjne Grupy. Ponadto, na wiekszosci rynkéw Grupa realizuje sprzedaz za posrednictwem jednego
partnera handlowego. Zawarte w umowach klauzule wytgcznosci ograniczaja mozliwos¢é korzystania przez Grupe
z alternatywnych kanatow dystrybucji. Spory prawne pomiedzy Grupa a poszczegdlnymi partnerami handlowymi mogtyby
powodowac przedtuzajgce sie okresy obnizenia wartosci systemoéw PocketECG dystrybuowanych przez danego kontrahenta
lub wrecz zaprzestanie takiej dystrybucji. Istnieje réwniez ryzyko, iz partner handlowy nie bedzie realizowat wyznaczonych
celéw biznesowych zwigzanych ze wzrostem sprzedazy na docelowym rynku.
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Ryzyko zwigzane z koncentracjg produktowg

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy opiera sie gtdwnie na sprzedazy jednego rozwigzania - systemu PocketECG oraz ustug
dodatkowych wynikajgcych ze sprzedazy systemu PocketECG. W przypadku istotnego spadku popytu rynkowego na system
PocketECG w wyniku utraty przewagi konkurencyjnej technologii Grupy, zatamania na rynku diagnostyki kardiologicznej lub
w konsekwencji innych negatywnych wydarzen zewnetrznych lub wewnetrznych, Grupa jest narazona na ryzyko znacznego
spadku przychodéw ze sprzedazy, a w konsekwencji na pogorszenie wynikdéw finansowych i utrate ptynnosci finansowej.

Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami

Dziatalnos¢ Grupy jest oparta na wysokiej klasy kadrze zarzadzajgcej i profesjonalistach w zakresie systeméw IT,
programowania, urzadzen medycznych, przetwarzania sygnatu cyfrowego, zarzadzania projektami, diagnostyki kardiologicznej,
elektrofizjologii oraz sprzedazy ustug medycznych. Wysoka konkurencyjnos$é po stronie popytowej na rynku pracy oraz
ograniczona liczba wysoko wyspecjalizowanych pracownikéw i kierownikdbw na rynku telemedycznym sprawia,
Ze przyciggniecie i utrzymanie odpowiedniej kadry pracowniczej jest jednym z istotnych wyzwan dla Grupy. Utrata kluczowych
0s6b moze niekorzystnie wptyna¢ na dalszg dziatalnosé Grupy.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

Grupa dokonuje zakupéw komponentéw do produkcji urzadzenia PocketECG u ograniczonej liczby zweryfikowanych
odbiorcéw, ktdrzy gwarantujg wysoky jakosé produktéw. W przypadku opdznien w dostarczeniu wymaganej liczby
komponentéw, spadku ich jakosci lub istotnej zmiany cen, Grupa bytaby zmuszona poszukiwac¢ dostaw z alternatywnych zrédet.
Zwazywszy, ze proces selekcji i weryfikacji odbiorcéw jest dtugotrwaty, ewentualne opdznienia, spadek jakosci dostarczanych
elementéw lub przerwy w dostawach komponentéw mogtyby ograniczy¢ lub opdznié produkcje urzadzen PocketECG.

Ryzyko opdznien dostaw przez Grupe

W zwigzku z wieloetapowym procesem produkcji urzgdzen PocketECG i ograniczong liczbg dostepnych nowych urzadzen
istnieje ryzyko opdznien w dostawach urzgdzen do odbiorcéw, w razie istotnego skokowego wzrostu ilosci zamdwien.
W przypadku dynamicznego wzrostu liczby zamdwien urzadzen PocketECG istnieje potencjalne ryzyko niewystarczajgcych
mocy produkcyjnych do zaspokojenia popytu zgtaszanego przez odbiorcéw.

Ryzyko nieuzyskania lub nieutrzymania certyfikacji

Wprowadzanie produktéw Grupy do obrotu na docelowych rynkach wigze sie z uzyskaniem wtasciwych dla danych jurysdykcji
certyfikatow, rejestracji i pozwolen. Rozwigzania Grupy s3g sklasyfikowane jako wyroby medyczne na gruncie prawa
amerykariskiego i podlegajg rozlicznym regulacjom FDA - Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (Food and Drug Administration). Spétka
posiada niezbedne certyfikaty, rejestracje i dopuszczenia do obrotu sprzedawanych produktéw, istnieje jednak ryzyko ich
utraty, zawieszenia lub wstrzymania. Ponadto Grupa moze nie zdota¢ uzyska¢ certyfikatow odnosnie nowych
lub modyfikowanych produktow.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy i konkurencja

Globalny rynek telemedycyny rozwija sie bardzo dynamicznie, co wigze sie ze zmianami produktéw dostepnych na rynku,
a takze wysoka zmiennoscig branzowych standardéw i wymogow patentowych. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz Grupa nie
bedzie w stanie dostosowac sie do szybkich zmian rynkowych, co moze wigzac sie z pogorszeniem jego pozycji konkurencyjnej
oraz sytuacji finansowe;.

Ryzyko wystgpienia zdarzen nieprzewidywalnych

Grupa jest narazona na skutki licznych zdarzen, ktérych wystgpienia nie jest w stanie przewidzieé lub dla ktérych nie jest
w stanie nalezycie oszacowac prawdopodobienistwa ich wystgpienia. Do takich zdarzer mozna zaliczy¢é miedzy innymi: konflikty
geopolityczne, terroryzm, katastrofy naturalne, kryzysy ekonomiczne czy kryzysy w sferze zdrowia publicznego. Wystgpienie
takich nieprzewidywanych zdarzen, zwtaszcza kumulacja w jednym czasie, moze powodowa¢ istotne zaktécenia dziatalnosci
Grupy.

Ryzyko zwigzane z SARS-CoV-2

Pomimo nadejscia kolejnych wzrostdw zachorowan w 2022 r. nie odnotowano ponownego spadku liczby Swiadczonych badan.
Zarzad nie spodziewa sie pogorszenia sytuacji, ale nagly przyrost zachorowani i decyzja o restrykcjach w zyciu spotecznym
i gospodarczym mogg istotnie wptyng¢ na ograniczenie biezgcej skali dziatalnosci i mozliwos¢ realizacji zaktadanych planéw.

39



IEVEDICALgorithmics

Ryzyka finansowe

Ponizej przedstawiono podsumowanie ryzyk finansowych. Szerszy opis metod zarzadzania ryzykiem finansowym wraz z analizg
wrazliwosci zostat przedstawiony w nocie 25 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2022 rok
oraz w nocie 24 sprawozdania finansowego Medicalgorithmics S.A. za 2022 rok.

Ryzyko ptynnosci

W obecnej sytuacji nie wystepuje ryzyko ptynnosci Grupy, rozumiane jako utrata zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan oraz pozyskiwania srodkéw na finansowanie dziatalnosci.

Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona kontraktu nie spetni
obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe w Grupie zwigzane jest przede wszystkim z istotng koncentracjg
naleznosci. Odbiorcy ustug swiadczonych przez Grupe Kapitatowa sg rozproszeni- to przede wszystkim szpitale, sieci szpitali,
kliniki, lekarze, grupy lekarzy. Ptatnikami sg natomiast ubezpieczyciele, ktérzy stanowig mniej liczng grupe. W zwigzku
powrotem do modelu wspdtpracy z partnerami biznesowymi na rynku amerykanskim Grupa znaczaco ograniczyta ryzyko
kredytowe gdyz w tym modelu osiggana jest lepsza $ciggalnos¢ naleznosci. Grupa monitoruje rodzaje ustug $wiadczonych
w celu ograniczenia tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ Grupy uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na rynkach, na ktérych sg lub beda
dystrybuowane produkty i Swiadczone ustugi, w tym przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych. Efektywnosé,
a w szczegolnosci rentownos$¢ prowadzonej przez Grupe dziatalnosci gospodarczej jest uzalezniona miedzy innymi
od wystepujgcego w tych krajach tempa wzrostu gospodarczego, polityki fiskalnej i pienieznej, poziomu inflacji, a takze
poziomu wydatkédw na opieke zdrowotng. Wszystkie te czynniki wywierajg posrednio wptyw na przychody i wyniki finansowe
osiggane przez Grupe i mogg miec takze wptyw na realizacje zatozonej przez Grupe strategii rozwoju.

W sytuacji trwajacej wojny w Ukrainie, pandemii SARS-CoV-2 perspektywy globalnej koniunktury wyraznie sie pogorszyty.
Wprowadzone sankcje oraz dziatania zapobiegajgce dalszemu rozprzestrzenianiu sie SARS-CoV-2, a takze pogorszenie
nastrojow i zmiana postaw konsumentéw i firm przyczynity sie do ostabienia biezgcej aktywnosci w wielu gospodarkach.
Spodziewany jest wzrost bezrobocia oraz wystgpienie innych niekorzystnych zjawisk takich jak zatory ptatnicze lub zwiekszona
liczba upadajacych przedsiebiorstw. Wszystkie te czynniki mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Grupe. Spotki
Grupy Kapitatowej starajg sie monitorowa¢ wptyw sytuacji globalnej na rynki, na ktérych operujg i w miare mozliwosci
maksymalnie dostosowywaé prowadzong dziatalnos¢ do zmieniajgcej sie sytuacji.

Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe zwigzane przede wszystkim z wahaniami kursu dolara amerykanskiego w stosunku
do ztotego. Grupa prezentuje wyniki finansowe w ztotym, podczas gdy wiekszos$¢ transakcji zawieranych przez Grupe jest
w dolarze amerykanskim. Zmiennos$¢ kurséw walutowych wptywa przede wszystkim na zmiany wartosci przychodéw oraz
naleznosci Grupy w przeliczeniu na ztotego. Istnieje zatem ryzyko umocnienia polskiej waluty, ktére bedzie powodowac
obnizenie marz uzyskiwanych na sprzedazy w polskiej spétce. Wptyw wahan kursu walutowych na wynik finansowy jest
naturalnie w istotnym stopniu niwelowany, poniewaz okoto 79% kosztéw ponoszona jest w dolarze amerykanskim. Grupa nie
stosuje zabezpieczen otwartych pozycji walutowych.

Ryzyko zmian w strukturze badan przepisywanych przez lekarzy

Partnerzy biznesowi Spotki oferujg rézne rodzaje badan w oparciu o system PocketECG. Grupa nie ma wptywu na strukture
wykonywanych badan, w wypadku wystgpienia niekorzystnych zmian - tzn. zmniejszenia sie wolumenu badan wysoko ptatnych
na rzecz badan typu o najnizszym poziomie refundacji, spadnie srednia stawka za badanie, a tym samym przychody Grupy.
Z uwagi na dynamicznie rozwijajgcy sie rynek ustug medycznych w USA, zmiany w preferencjach lekarzy dotyczagce metod
diagnozowania pacjenta mogg w znaczny sposéb wptyngé na poziom przychodéw Grupy w Stanach Zjednoczonych.

Ryzyko zaniechania lub obnizenia poziomu refundacji

Grupa dystrybuuje swoje produkty miedzy innymi w ramach publicznych systeméw ochrony zdrowia
i wspdtpracuje z wieloma ubezpieczycielami prywatnymi. W przypadku, jesli jeden z kluczowych ubezpieczycieli zdecydowatby
o zaprzestaniu refundowania procedury medycznej sSwiadczonej przez Grupe lub tez znaczaco obnizyt wyptacane stawki,
zmiana ta mogtaby zauwazalnie, negatywnie wptyng¢ na wyniki operacyjne Grupy. Ponadto procesy konsolidacyjne na rynku
ubezpieczycieli prywatnych i w rezultacie ich rosnaca sita przetargowa mogg takze prowadzic¢ do ustalenia poziomdw refundacji
ustug na poziomach nizszych niz dotychczasowe. Rosngca sita negocjacyjna ubezpieczycieli, wsparta zmieniajgcymi sie
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przepisami prawnymi powoduje coraz wiekszg presje cenowg oraz prawng na dostawcéw ustug medycznych, nie posiadajgcych
dtugoterminowych umow, mogacg przetozy¢ sie na otrzymywane stawki za badania oraz mozliwos¢ pozyskiwania nowych
klientéw.

Ryzyka prawne

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za produkt wprowadzany do obrotu

Z uwagi na fakt, iz urzadzenia Grupy monitorujg strategicznie wazne parametry zyciowe uzytkownikéw — funkcjonowanie
uktadu krazenia, wszelkie nieprawidtowosci dziatania tych urzadzer moga powodowac dziatania lub zaniechania uzytkownikéw
lub ich lekarzy nieadekwatne do rzeczywistego stanu zdrowia uzytkownika, co moze przektadac sie na istotne zagrozenia zycia
lub zdrowia uzytkownikéw. Ponadto, urzgdzenia Grupy mogg wskutek wad konstrukcyjnych lub awarii by¢ zréodtem porazen
elektrycznych, poparzen, zatru¢ lub skazen substancjami szkodliwymi. W rezultacie powyzszych zdarzen Grupa moze zostaé
zobowigzana do zaptaty odszkodowania na rzecz uzytkownikéw wyrobow Grupy lub tez na rzecz spadkobiercéw takich
uzytkownikéw lub innych oséb, a takze do zaspokojenia roszczen regresowych stawianych w szczegdlnosci przez lekarzy,
szpitale lub dystrybutoréw, wobec ktérych uzytkownicy mogg bezposrednio kierowac¢ swoje roszczenia.

Grupa posiada ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z prowadzong dziatalnos$cig, wykupione w renomowanej
firmie ubezpieczeniowej obejmujgce swoim zakresem OC za produkt oraz zasiegiem terytorialnym obejmujgcym caty Swiat.

Ryzyko zwigzane z istotnymi umowami

Grupa rozpoznaje ryzyko zwigzane z niewykonaniem, nienalezytym wykonaniem lub rozwigzaniem umoéw istotnych, w tym
wskutek ich wypowiedzenia przez kontrahenta. Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Grupe uméw istotnych moze
wigzac sie z powstaniem po stronie Spotki odpowiedzialnosci z tego tytutu, w tym odpowiedzialnosci odszkodowawczej.
Rozwigzanie poszczegdlnych umodw istotnych moze wigzac sie z cze$ciowg lub catkowitg utratg przychodéw planowanych przez
Grupe z tych umédw, przy czym réwnoczesnie nie musi byé zwigzane z proporcjonalnym obnizeniem kosztéw planowanych
w zwigzku z tymi umowami.

Ryzyko zwigzane z ochrong wiasnosci intelektualnej oraz tajemnicy przedsiebiorstwa oraz naruszeniem praw witasnosci
intelektualnej

Dziatalnos¢ Grupy i jej pozycja konkurencyjna jest uzalezniona od zapewnienia catosciowej ochrony unikalnosci rozwigzan
technicznych wprowadzanych na rynek w ramach kolejnych generacji produktéw Spoétki. Istnieje ryzyko wprowadzania
do obrotu przez podmioty konkurencyjne urzadzen wykorzystujgcych chronione rozwigzania techniczne wdrozone przez
Spotke, jak rdwniez mozliwoscig naruszania jej praw autorskich do oprogramowania. Opisane wyzej mozliwe naruszenia praw
wiasnosci intelektualnej Spétki moga wymagacd z jej strony podejmowania interwencyjnych dziatan prawnych i ponoszenia
kosztéw z tym zwigzanych. Przy czym, Spétka nie ma gwarancji skutecznosci takich dziatan.

Rowniez rozwigzania wprowadzane przez Grupe mogg by¢ uznane na naruszajgce prawa wfasnosci intelektualnej innych
podmiotdow, co naraza Grupe na ryzyko roszczen od tych podmiotéw i ponoszenia kosztéw prawnych z tym zwigzanych.

Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka przetwarza réznego rodzaju dane osobowe, w tym dane wrazliwe, réznych kategorii
0s0b fizycznych. W szczegdlnosci, Spétka przetwarza dane dotyczace zdrowia uzytkownikéw wyrobdéw produkowanych przez
Spotke. W zwigzku z powyzszym, Spétka podlega przepisom ochrony danych osobowych wtasciwym w jurysdykcjach, w ktérych
Spoétka wprowadzita swoje produkty do obrotu. Daleko idgce regulacje w tym zakresie zostaty przyjete w Unii Europejskiej,
w tym Polsce. Powyzsze prowadzi do ryzyka naruszenia przepisow o ochronie danych osobowych, a w konsekwencji natozenia
na Spotke wysokich kar pienieznych lub innych sankcji przez organy nadzorcze.

Ryzyko zmian otoczenia prawnego, w tym w zakresie prawa podatkowego

Obserwowane i spodziewane zmiany przepisdw prawnych, w szczegdlnosci dotyczacych dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych, prawa medycznego i prawa systemu opieki zdrowotnej, prawa ochrony danych osobowych, prawa
handlowego mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Grupy. Nowe
regulacje prawne mogga wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sgddw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, brakiem spdjnosci pomiedzy orzecznictwem sgadéw
polskich, a orzecznictwem unijnym itp. W sposéb szczegdlny ryzyko to istnieje w zakresie prawa podatkowego, z uwagi
na duzy wptyw unormowan oraz sposobu ich interpretacji w tym zakresie na sytuacje finansowg Spoétki. Istotnym zrodtem
ryzyka pozostajg planowane i mozliwe zmiany w zakresie przepisow regulujgcych wprowadzanie do obrotu wyrobdéw
medycznych oraz finansowania $wiadczen medycznych na rynkach docelowych Grupy. Wprowadzenie niektérych zmian
do obowigzujacych przepisdw mogtoby znaczgco utrudni¢, a nawet ograniczyé rozmiar prowadzonej dziatalnosci.
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Rowniez przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badz precedenséw prawnych. Ponadto organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji
rachunkowej Grupy. Istnieje ryzyko natozenia na Grupe dodatkowych obcigzen finansowych wraz z odsetkami i innymi karami.

VIl. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

VII. 1. Zasady tadu korporacyjnego stosowane w Jednostce Dominujgcej

Medicalgorithmics S.A. od dnia dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym, przyjeta do stosowania zasady tadu
korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” (,DPSN 2016”) przyjete przez Rade
Gietdy w dniu 13 pazdziernika 2015 roku uchwata Nr 26/1413/2015.

Od dnia 1 lipca 2021 r. Spdtka stosuje Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021 (DPSN 2021), wprowadzone Uchwatg
Nr 13/1834/2021 Rady Gietdy z dnia 29 marca 2021 .

Gtéwny Rynek GPW - Dobre Praktyki 2021
1) DPSN 2021

W okresie od dnia 1 lipca 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. Spétka przestrzegata wszystkich zasad fadu korporacyjnego ujetych
w DPSN 2021, za wyjagtkiem nizej wskazanych.

Wedtug aktualnego stanu stosowania DPSN 2021 Spétka nie stosuje 17 zasad: 1.3.1.,,1.3.2,,1.4,,1.4.1,,1.4.2,2.1, 2.2, 3.3,
3.4,35,3.6.,3.7,48.,5.6.,5.7,6.2.,6.3.

1.3. W swojej strategii biznesowej spétka uwzglednia rowniez tematyke ESG, w szczegdlnosci obejmujgca:
1.3.1. zagadnienia sSrodowiskowe, zawierajgce mierniki i ryzyka zwigzane ze zmianami klimatu i zagadnienia
zZrownowazonego rozwoju;

Komentarz spétki: Zasada nie jest stosowana. Zarzad jest obecnie w trakcie przegladu opcji strategicznych a w zaleznosci od
jego wynikow weryfikowana bedzie takze strategia biznesowa Spétki na lata 2022-2023. Strategia ta bedzie uwzgledniac
kwestie srodowiskowe.

1.3.2. sprawy spoteczne i pracownicze, dotyczgce m.in. podejmowanych i planowanych dziatan majgcych na
celu zapewnienie réwnouprawnienia ptci, nalezytych warunkdéw pracy, poszanowania praw
pracownikow, dialogu ze spotecznosciami lokalnymi, relacji z klientami.

Komentarz spétki: Zasada nie jest stosowana. Spoétka przestrzega wszystkich obowigzujgcych w Polsce przepisdw prawa, w tym
m.in. Kodeksu Pracy. Strategia Spotki na lata 2022-2023 bedzie weryfikowana i kwestie spoteczne oraz pracownicze zostang
w niej uwzglednione.

1.4. W celu zapewnienia nalezytej komunikacji z interesariuszami, w zakresie przyjetej strategii biznesowej spdtka
zamieszcza na swojej stronie internetowej informacje na temat zatozen posiadanej strategii, mierzalnych celdw, w tym

zwtaszcza celéw dtugoterminowych, planowanych dziatan oraz postepdéw w jej realizacji, okreslonych za pomocg miernikéw,
finansowych i niefinansowych. Informacje na temat strategii w obszarze ESG powinny m.in.:

Komentarz spétki: Zasada nie jest stosowana. Zarzad jest obecnie w trakcie przegladu opcji strategicznych a w zaleznosci od
jego wynikow weryfikowana bedzie takze strategia biznesowa Spétki na lata 2022-2023. Strategia ta bedzie uwzgledniac
kwestie ESG.

1.4.1. objasniaé, w jaki sposéb w procesach decyzyjnych w spétce i podmiotach z jej grupy uwzgledniane sg
kwestie zwigzane ze zmiang klimatu, wskazujgc na wynikajace z tego ryzyka;
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Komentarz spétki: Zasada nie jest stosowana. Zarzad jest obecnie w trakcie przegladu opcji strategicznych a w zaleznosci od
jego wynikow weryfikowana bedzie takze strategia biznesowa Spoétki na lata 2022-2023. Strategia ta bedzie uwzgledniaé
kwestie srodowiskowe.

1.4.2. przedstawia¢ wartos¢ wskaznika réwnosci wynagrodzen wyptacanych jej pracownikom, obliczanego jako procentowa
réznica pomiedzy srednim miesiecznym wynagrodzeniem (z uwzglednieniem premii, nagrdd i innych dodatkdéw) kobiet
i mezczyzn za ostatni rok, oraz przedstawiac informacje o dziataniach podjetych w celu likwidacji ewentualnych nieréwnosci w
tym zakresie, wraz z prezentacjg ryzyk z tym zwigzanych oraz horyzontem czasowym, w ktorym planowane jest doprowadzenie
do réwnosci.

Komentarz spétki: Zasada nie jest stosowana. Zarzad jest obecnie w trakcie przegladu opcji strategicznych a w zaleznosci od
jego wynikéw weryfikowana bedzie takze strategia biznesowa Spotki na lata 2022-2023. Strategia ta bedzie uwzgledniaé
kwestie spoteczne i pracownicze.

2.1. Spétka powinna posiadac polityke réznorodnosci wobec zarzadu oraz rady nadzorczej, przyjetg odpowiednio przez rade
nadzorczg lub walne zgromadzenie. Polityka réznorodnosci okresla cele i kryteria réznorodnosci m.in. w takich obszarach jak
pte¢, kierunek wyksztatcenia, specjalistyczna wiedza, wiek oraz doswiadczenie zawodowe, a takze wskazuje termin i sposob
monitorowania realizacji tych celow. W zakresie zréznicowania pod wzgledem ptci warunkiem zapewnienia réznorodnosci
organow spotki jest udziat mniejszosci w danym organie na poziomie nie nizszym niz 30%.

Komentarz spotki: Zasada nie jest stosowana. Niestosowanie zasady wynika z braku pisemnej polityki réznorodnosci dla
zarzadu i rady nadzorczej. Spotka podejmie dziatania zmierzajgce do przygotowania takiej polityki réznorodnosci.

2.2. Zasoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkédw zarzadu lub rady nadzorczej spétki powinny zapewnié
wszechstronnos¢ tych organéw poprzez wybdér do ich sktadu oséb zapewniajacych réznorodnosé¢, umozliwiajgc m.in.
osiggniecie docelowego wskaznika minimalnego udziatu mniejszosci okreslonego na poziomie nie nizszym niz 30%, zgodnie
z celami okreslonymi w przyjetej polityce réznorodnosci, o ktérej mowa w zasadzie

Komentarz spotki: Zasada nie jest stosowana. Niestosowanie zasady wynika z braku pisemnej polityki réznorodnosci dla
zarzadu i rady nadzorczej. Spotka podejmie kroki w celu przygotowania takiej polityki réznorodnosci.

3.3. Spdtka nalezgca do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 powotuje audytora wewnetrznego kierujgcego funkcjg audytu
wewnetrznego, dziatajgcego zgodnie z powszechnie uznanymi miedzynarodowymi standardami praktyki zawodowej audytu
wewnetrznego. W pozostatych spotkach, w ktérych nie powotano audytora wewnetrznego spetniajgcego ww. wymogi, komitet
audytu (lub rada nadzorcza, jezeli petni funkcje komitetu audytu) co roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba powotania
takiej osoby.

Komentarz spétki: Zasada nie jest stosowana. Spétka jest poza indeksami WIG20, mWIG40 i sWIG80. Komitet Audytu
podejmuje dziatania zmierzajagce do wprowadzenia funkcji audytora wewnetrznego. Dotychczas utrzymanie skutecznych
systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem zapewniat Zarzad, kluczowi menedzerowie, dziat prawny oraz Komitet
Audytu Rady Nadzorcze;j.

3.4. Wynagrodzenie o0séb odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem i compliance oraz kierujgcego audytem
wewnetrznym powinno by¢ uzaleznione od realizacji wyznaczonych zadan, a nie od krétkoterminowych wynikéw
spotki.

Komentarz spétki: Zasada nie jest stosowana. Spdtka nie posiada kierownika audytu wewnetrznego ani kierownika ds. ryzyka
i compliance. Dotychczas utrzymanie skutecznych systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem zapewniat Zarzad,
kluczowi menedzerowie, dziat prawny, dziat Compliance produktowego ktéry zapewniat zgodnosé dziatania, proceséw
produkcji oraz ustug z normami ISO oraz obowigzujacymi producentéw urzgdzen medycznych w tym na rynku USA. Dodatkowo
w Spéice istnieje Komitet Audytu Rady Nadzorczej.

3.5. Zasoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem i compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu
cztonkowi zarzadu.

Komentarz spoétki: Zasada nie jest stosowana. Dotychczas utrzymanie skutecznych systemoéw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem zapewniat Zarzad, kluczowi menedzerowie, dziat prawny oraz Komitet Audytu Rady Nadzorczej. Komitet
Audytu podejmuje dziatania w celu zapewnienia w najblizszym czasie funkcji audytora wewnetrznego.
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3.6. Kierujacy audytem wewnetrznym podlega organizacyjnie prezesowi zarzadu, a funkcjonalnie przewodniczgcemu komitetu
audytu lub przewodniczgcemu rady nadzorczej, jezeli rada petni funkcje komitetu audytu.

Komentarz spoétki: Zasada ta nie ma zastosowania, poniewaz Spétka nie ma kierownika audytu wewnetrznego.

3.7. Zasady 3.4 - 3.6 majg zastosowanie rowniez w przypadku podmiotéw z grupy spoétki o istotnym znaczeniu dla jej
dziatalnosci, jesli wyznaczono w nich osoby do wykonywania tych zadan.

Komentarz spétki: Zasada nie jest stosowana. W spoétce zaleznej Medi-Lynx o istotnym znaczeniu dla dziatalnosci grupy jest
powotany Compliance Officer, natomiast nie ma wyodrebnionej funkcji kierownika audytu wewnetrznego.

4.8. Projekty uchwat walnego zgromadzenia do spraw wprowadzonych do porzagdku obrad walnego zgromadzenia powinny
zostac zgtoszone przez akcjonariuszy najpdzniej na 3 dni przed walnym zgromadzeniem.

Komentarz spétki: Zasada nie jest stosowana. Projekty uchwat walnego zgromadzenia do spraw wprowadzonych do porzadku
obrad walnego zgromadzenia sg zgtaszane zgodnie z art. 401 § 4i 5 k.s.h.

5.6. Jezeli zawarcie transakcji z podmiotem powigzanym wymaga zgody walnego zgromadzenia, rada nadzorcza sporzadza
opinie na temat zasadnos$ci zawarcia takiej transakcji. W takim przypadku rada ocenia konieczno$¢ uprzedniego zasiegniecia
opinii podmiotu zewnetrznego, o ktérej mowa w zasadzie 5.5.

Komentarz spétki: Zasada nie jest stosowana. Niestosowanie tej zasady wynika z faktu, ze dokumenty korporacyjne nie
przewidujg zgody walnego zgromadzenia na zawieranie transakcji z podmiotami powigzanymi. Zgodnie z obowigzujgcg
w Spotce ,,Procedurg transakcji z podmiotami powigzanymi”, takg zgode wydaje Rada Nadzorcza.

5.7. W przypadku gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spoétke istotnej transakcji z podmiotem powigzanym podejmuje walne
zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spdtka zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do informacji niezbednych
do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spétki, w tym przedstawia opinie rady nadzorczej, o ktérej mowa
w zasadzie 5.6.

Komentarz spétki: Zasada nie jest stosowana. Niestosowanie tej zasady wynika z faktu, ze dokumenty korporacyjne nie
przewidujg zgody walnego zgromadzenia na zawieranie transakcji z podmiotami powigzanymi. Zgodnie z obowigzujgca
w Spéice ,,Procedurg zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi”, takg zgode wydaje Rada Nadzorcza.

a. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzalezniaty poziom wynagrodzenia cztonkéw
zarzadu spotki i jej kluczowych menedzerow od rzeczywistej, diugoterminowe] sytuacji spétki w zakresie wynikow
finansowych i niefinansowych oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i zréwnowazonego rozwoju,
a takze stabilnosci funkcjonowania spétki.

Komentarz spotki: Zasada nie jest obecnie w Spdtce w petni stosowana, gdyz Spotka posiada Polityke Wynagradzania Zarzadu
i Rady Nadzorczej, ale nie posiada programu motywacyjnego dla kluczowych menedzeréw.

6.3. Jezeli w spétce jednym z programéw motywacyjnych jest program opcji menedzerskich, wéweczas realizacja programu opcji
winna by¢ uzalezniona od spetnienia przez uprawnionych, w przeciggu co najmniej 3 lat, z géry wyznaczonych, realnych
i odpowiednich dla spotki celéw finansowych i niefinansowych oraz zréwnowazonego rozwoju, a ustalona cena nabycia przez
uprawnionych akcji lub rozliczenia opcji nie moze odbiega¢ od wartosci akcji z okresu uchwalania programu.

Komentarz spétki: Zasada nie jest stosowana. Spétka obecnie nie posiada programu opcji menedzerskich.

VII. 2. Opis gtownych cech stosowanych w Grupie Kapitatowej systemow kontroli
wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem oraz ich skuteczne i prawidtowe funkcjonowanie w procesie
sporzadzania sprawozdan odpowiadajg Zarzady spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. System kontroli wewnetrznej
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oraz zarzadzanie ryzykiem w tym zakresie opiera sie na identyfikacji i ocenie obszaréw ryzyka z jednoczesnym definiowaniem
i podejmowaniem dziatan zmierzajacych do ich minimalizacji lub catkowitego wyeliminowania.

System kontroli wewnetrznej w Grupie Kapitatowej pomaga w zapewnieniu realizacji zadan Grupy, jak réwniez osiggnieciu
celéw rentownosci dtugoterminowej oraz utrzymaniu wiarygodnosci sprawozdawczosci finansowej. Obejmuje on szereg
czynnosci kontrolnych, podziat obowigzkéw oraz identyfikacje i ocene ryzyk, ktére moga w sposdb niekorzystny wptyngé na
osiggniecie celéw Grupy Kapitatowej. W aspekcie organizacyjnym system kontroli wewnetrznej obejmuje kontrole
funkcjonalng realizowang przez Zarzad, kierownikéw jednostek oraz pracownikéw stosownie do zakresu ich obowigzkow.

W celu zapewnienia skutecznego funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej w Jednostce Dominujacej i zarzagdzania
ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej Zarzad Jednostki Dominujgcej przyjat i zatwierdzit polityke rachunkowosci
dla Medicalgorithmics S.A. zgodng z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, na biezgco
aktualizowang na podstawie nowych regulacji.

Obieg informacji w spétkach Grupy Kapitatowej podlega $cistej kontroli, co ma na celu przygotowanie biezgcych, wiarygodnych
i kompletnych sprawozdan finansowych, sporzadzonych rzetelnie na podstawie przepiséw i polityki rachunkowosci.
Prowadzenie ksigg rachunkowych spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej w 2021 roku oraz sporzgdzenie sprawozdan
finansowych powierzono doswiadczonym biurom rachunkowym, ktére stosujg wtasne systemy kontroli procesu przygotowania
sprawozdan.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w systemach informatycznych, ktére zapewniajg przejrzysty podziat kompetencji, spéjnosc
zapisow operacji w ksiegach oraz biezgca kontrole pomiedzy ksiegami. Dostep do danych w réznych przekrojach i uktadach jest
mozliwy dzieki rozbudowanemu systemowi raportowania. Systemy informatyczne sg na biezgco dostosowywane do
zmieniajgcych sie zasad rachunkowosci lub innych norm prawnych, na co pozwala wysoka elastycznos¢ funkcjonalnosci.

Systemy posiadajg zabezpieczenia hastowe przed dostepem osdb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.
Kontrola dostepu prowadzona jest na kazdym etapie sporzadzania sprawozdan finansowych, poczawszy od wprowadzania
danych zrédtowych, poprzez przetwarzanie danych, az do generowania informacji wyjsciowych.

Proces sporzgdzania jednostkowych sprawozdan finansowych spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej odbywa sie przy
scistej wspodtpracy z dziatem finansowym Jednostki Dominujgcej, ktéry podlega bezposrednio Zarzagdowi Jednostki Dominujace;.
Zaréwno w spoétkach Grupy Kapitatowej jak i w podmiotach odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych spétek
Grupy funkcjonuje szereg zasad w zakresie systemu kontroli oraz identyfikacji i oceny ryzyka wynikajgcego z funkcjonowania
Grupy, w tym m.in. dokonywanie zapiséw ksiegowych opartych wyfacznie na prawidtowo sporzadzonych i zaakceptowanych
dokumentach, czy kontrola tych dokumentéw pod wzgledem formalnym, rachunkowym oraz merytorycznym. Kontroli podlega
takze obieg informacji pomiedzy spotkami Grupy, a podmiotami odpowiedzialnymi za prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kontrole merytoryczng nad sporzadzaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych sprawuje Zarzad Jednostki
Dominujgcej, ktory zatwierdza przed publikacjg, kwartalne, pétroczne i roczne sprawozdania finansowe. Roczne i pétroczne
raporty sg przedmiotem badania/przegladu przez niezaleznego biegtego rewidenta, ktéry wybierany jest przez Rade Nadzorczg
Medicalgorithmics S.A.

VII. 3. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej i ich uprawnienia

Struktura witasnosci znacznych pakietéw akcji Jednostki Dominujgcej na dzied publikacji niniejszego sprawozdania
przedstawiona jest w punkcie I.5.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujgcej sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie sg z nimi zwigzane zadne specjalne uprawnienia
kontrolne. Statut Medicalgorithmics S.A. nie wprowadza jakichkolwiek ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu, takich
jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu, jak réwniez nie zawiera postanowien, zgodnie z ktérymi prawa kapitatowe zwigzane
z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych. Na dzien niniejszego sprawozdania nie
wystepujg tez zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci akcji Jednostki Dominujacej.

Wykres oraz tabela ponizej przedstawiaja akcjonariuszy Medicalgorithmics S.A. posiadajgcych co najmniej 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na moment przekazania niniejszego sprawozdania i zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki,
Informacje zawarte w tabeli odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.
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Wykres 1. Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.

M Biofund Capital Management LLC

49 99% W PZU OFE
, (]

B Fundusze zarzadzane przez NN PTE, w tym
NN OFE

M Pozostali Akcjonariusze

7,25%

Tabela 1. Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.

% wW Zmiana w

Liczba akgji ogolnej okresie

(szt.) na dzien % kapitatu Liczba liczbie 29.11.2022-
Akcjonariusz 30.09.2022 zakladowego  gltosow glosow 27.04.2023
Biofund Capital Management LLC 4976 384 49,99% 4976384 49,99% Bezzmian
PZU OFE 721 689 7,25% 721 689 7,25%  Bez zmian
Fundusze zarzadzane przez NN PTE, w tym NN OFE 608 592 6,11% 608 592 6,11%  Bez zmian
Pozostali Akcjonariusze 3646 104 36,65% 3646104 36,65% Bezzmian
Liczba Akcji 9952 769 100% 9952769 100%

* na podstawie powiadomien w trybie art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie — nabycie lub zbycie znacznego pakietu akcji.

W wyniku emisji akgji serii |, J, K oraz L tgczna liczba akcji zwigkszyta sig o 4 976 384 sztuk w stosunku do liczby akcji podanej na
dzien publikacji raportu rocznego za 2021 rok.

VIIl. 4. Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Medicalgorithmics S.A. jest najwyzszym organem Jednostki Dominujacej. Obraduje jako zwyczajne lub
nadzwyczajne, w oparciu o przepisy powszechnie obowigzujgce oraz Statut Medicalgorithmics S.A., ktéry jest dostepny na
stronie internetowej Jednostki Dominujacej.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

e rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Jednostki Dominujgcej oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy;

e wybdr i odwotywanie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i cztonkdw Rady Nadzorczej;

e udzielenie cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw;

e podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego;

e podejmowanie uchwat o podziale zyskéw lub pokryciu strat;

e tworzenie i znoszenie kapitatéw rezerwowych;

e ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;

e dokonywanie zmian Statutu Jednostki Dominujacej;

e rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg i Zarzad, jak réwniez przez Akcjonariuszy;

e podejmowanie uchwat w sprawie rozwigzania i likwidacji Jednostki Dominujgcej lub jej potaczenia;

e wybdr likwidatoréw;
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e emisja obligacji zamiennych na akcje i obligacji z prawem pierwszenstwa;

e emisja warrantéw subskrypcyjnych;

e uchwalenie Regulaminu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej;

e okreslenie dnia, wedtug ktdrego ustala sie liste Akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien
dywidendy) oraz terminu wyptaty dywidendy.

Akcjonariusze Jednostki Dominujacej swoje uprawnienia wykonujg zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcymi oraz
Statutem Medicalgorithmics S.A.

Wprowadzanie zmian do Statutu Jednostki Dominujgcej wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, podejmowanej wiekszoscig
trzech czwartych gtoséw i wpisu o charakterze konstytutywnym do Krajowego Rejestru Sadowego. Zmiany w Statucie
Medicalgorithmics S.A. dokonywane sg przez Walne Zgromadzenie z zachowaniem obowigzujgcych przepiséw prawa, w sposob
i w trybie wynikajacym z Kodeksu Spétek Handlowych.

VII. 5. Zarzad Jednostki Dominujacej

Zarzad zarzadza Jednostka Dominujacg i reprezentuje ja na zewnatrz. Na dzien publikacji niniejszego raportu, do
reprezentowania Jednostki Dominujgcej uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo cztonek Zarzadu
dziatajgcy wraz z prokurentem. W okresie sprawozdawczym w przypadku zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen
w imieniu Jednostki Dominujacej wymagane byto wspodtdziatanie dwdch cztonkdéw zarzadu albo jednego cztonka zarzgdu tacznie
z prokurentem. Ponadto Zarzad ma prawo udzieli¢ prokury za zgodg Rady Nadzorczej. Prokura nie zostata udzielona.

Organ ten dziata na podstawie przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcych oraz Statutu Medicalgorithmics S.A. Do jego
kompetencji nalezg wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Jednostki Dominujgcej, ktore nie zostaty zastrzezone
przepisami prawa lub postanowieniami Statutu do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Kompetencja
Zarzadu w zakresie decyzji o emisji lub wykupie akcji ograniczona jest statutowo. Zgodnie z trescig §14 pkt.5 Statutu
Medicalgorithmics S.A. do podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji akcji wymagana jest uchwata Walnego Zgromadzenia.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej w okresie sprawozdawczym i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania moze
wchodzi¢ od 2 do 5 oséb powotywanych na trzyletnig kadencje. Sktad Zarzadu okre$la Rada Nadzorcza, ktéra powotuje i
odwotuje poszczegdlnych jego cztonkdw.

Sktad Zarzadu Spotki w roku 2022 ulegat zmianie w nastepujgcy sposob:

e od 1 stycznia do 14 stycznia 2022 r.

o Maciej Gamrot - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
o Jarostaw Jerzakowski - Cztonek Zarzadu
o Peter Pellerito - Cztonek Zarzadu

e od 15 stycznia do 5 grudnia 2022 r.
o Maciej Gamrot - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
o Jarostaw Jerzakowski - Cztonek Zarzadu

e od 6 grudnia do 31 grudnia 2022 r.

o Maciej Gamrot - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
o Jarostaw Jerzakowski - Cztonek Zarzadu
o Przemystaw Tadla - Cztonek Zarzadu

e W skfad Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wchodzg nastepujgce osoby:

o Maciej Gamrot - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
o Jarostaw Jerzakowski - Cztonek Zarzadu
o Przemystaw Tadla - Cztonek Zarzadu
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VIIl. 6. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A. sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Jednostki Dominujgcej. Organ ten dziata na
podstawie przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcych oraz Statutu Medicalgorithmics S.A. Zgodnie ze Statutem w sktad
Rady Nadzorczej wchodzi od 5 do 9 cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie, w trybie okreslonym
w Statucie. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na wspdlng kadencje, ktéra trwa trzy lata.

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej ulegat nastepujgcym zmianom:

e od 1stycznia do 21 marca 2022r.

O O O O O O O O O©°

Marek Dziubinski
Michat Wnorowski
Andrzej Gtadysz
Stanistaw Borkowski
Martin Jasinski
Anna Sobocka
Grzegorz Janas
Werner Engelhardt
Brandon von Tobel

e 0od 22 marcado 22 marca 2022r.

O 0O O O O O O O

e od 23 marca do 30 kwietnia 2022 r.

O 0 O o0 O O O

Marek Dziubinski
Michat Wnorowski
Andrzej Gtadysz
Stanistaw Borkowski
Martin Jasinski
Anna Sobocka
Grzegorz Janas
Brandon von Tobel

Marek Dziubinski
Michat Wnorowski
Andrzej Gtadysz
Stanistaw Borkowski
Martin Jasinski
Anna Sobocka
Grzegorz Janas

e od 1 majado 30 czerwca 2022r.

O O O O O O

e od 1lipcado 27 pazdziernika 2022 r.

O O O O O

Marek Dziubinski
Michat Wnorowski
Andrzej Gtadysz
Stanistaw Borkowski
Martin Jasinski
Anna Sobocka

Michat Wnorowski
Andrzej Gtadysz
Anna Sobocka
Stawomir Kosciak

Iwona Zatorska-Pantak

- Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Wice-przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Wice-przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Wice-przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Wice-przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Wice-przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
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e od 28 pazdziernika do 15 listopada 2022 .

o Andrzej Gtadysz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Michat Wnorowski - Wice-przewodniczgcy Rady Nadzorczej
o Anna Sobocka - Cztonek Rady Nadzorczej

o Stawomir Kosciak - Cztonek Rady Nadzorczej

o lwona Zatorska-Pantak - Cztonek Rady Nadzorczej

o Pawet Lewicki - Cztonek Rady Nadzorczej

o Krzysztof Siemionow - Cztonek Rady Nadzorczej

o David Cash - Cztonek Rady Nadzorczej

Przy czym wejscie w zycie nastepujgcych uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére odbyto
sie w dniu 28 pazdziernika 2022 r.: (i) uchwaty nr 8/10 w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, bedacej
podstawg powotania p. Pawta Lewickiego do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki; (ii) uchwaty nr 9/10 w
sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki, bedacej podstawg powotania p. Krzysztofa Siemionowa do petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki; (iii) uchwaty nr 10/10 w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki,
bedacej podstawg powotania p. Davida Casha do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, zostato zastrzezone
pod warunkami zawieszajgcymi okreslonymi w ww. uchwatach.

W zwigzku z realizacjag warunkéw zawieszajacych zastrzezonych w uchwatach nr 8/10/2022, 9/10/2022 i 10/10/2022
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 pazdziernika 2022 r., w dniu 16 listopada 2022 r. nastgpito
powotanie: (i) p. Pawta Lewickiego, (ii) p. Krzysztofa Siemionowa oraz (iii) p. Davida Cash do petnienia funkcji cztonkéw
Rady Nadzorczej Spotki.

e Sktad Rady Nadzorczej od 16 listopada do 31 grudnia 2022 r.

o Andrzej Gtadysz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Michat Wnorowski - Wice-przewodniczgcy Rady Nadzorczej
o Anna Sobocka - Cztonek Rady Nadzorczej

o Stawomir Kosciak - Cztonek Rady Nadzorczej

o lwona Zatorska-Pantak - Cztonek Rady Nadzorczej

o Pawet Lewicki - Cztonek Rady Nadzorczej

o Krzysztof Siemionow - Cztonek Rady Nadzorczej

o David Cash - Cztonek Rady Nadzorczej

e W skfad Rady Nadzorczej, na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzg nizej wymienione osoby:

o Andrzej Gtadysz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

o Michat Wnorowski - Wice-przewodniczgcy Rady Nadzorczej
o Anna Sobocka - Cztonek Rady Nadzorczej

o Stawomir Kosciak - Cztonek Rady Nadzorczej

o Pawet Lewicki - Cztonek Rady Nadzorczej

o Krzysztof Siemionow - Cztonek Rady Nadzorczej

o David Cash - Cztonek Rady Nadzorczej

Liczba odbytych posiedzen

W 2022 roku Rada Nadzorcza odbyta 19 posiedzen, przy czym, poza tymi posiedzeniami, Rada Nadzorcza podejmowata takze
uchwaty dziewietnascie razy w trybie zdalnym przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

VII. 7. Komitet Audytu Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem Jednostki Dominujacej, cztonkdw Komitetu Audytu, w tym Przewodniczacego, powotuje Rada Nadzorcza
sposrod cztonkéw Rady Nadzorczej na okres kadencji Rady Nadzorczej. Komitet Audytu Rady Nadzorczej w okresie
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sprawozdawczym skfadat sie z czterech cztonkdw, wtacznie z Przewodniczagcym oraz dziata kolegialnie. Na dzien publikacji
niniejszego raportu Komitet Audytu Rady Nadzorczej sktada sie z czterech cztonkdw, wigcznie z przewodniczagcym.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej odpowiedzialny jest za nadzér nad sprawozdawczoscia finansowag w Jednostce Dominujace;.
Sktad Komitetu Audytu

W okresie od 1 stycznia do 5 grudnia 2022 r. w sktad Komitetu Audytu wchodzity nastepujace osoby:

o Michat Wnorowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
o Anna Sobocka - Cztonek Komitetu Audytu
o Andrzej Gtadysz - Cztonek Komitetu Audytu

W okresie od 6 grudnia do 31 grudnia 2022 r. w sktad Komitetu Audytu wchodzity nastepujgce osoby:

o  Michat Wnorowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu
o Anna Sobocka - Cztonek Komitetu Audytu
o Andrzej Gtadysz - Cztonek Komitetu Audytu
o David Cash - Cztonek Komitetu Audytu

Do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Komitetu Audytu pozostaje bez zmian.

Wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej spetniajg kryteria niezaleznosci okreslone w art. 129 ustawy z dnia 11
maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 r., poz. 1415).

Wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych posiadajg wszyscy Cztonkowie Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej.

Wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Jednostka Dominujgca, posiada Michat Wnorowski oraz Andrzej
Gtadysz. Obaj posiadajg wieloletnie doswiadczenie zawodowe w zarzgdzaniu spétkami w obszarze nowych technologii.

Notki biograficzne przedstawiono w pkt. 1.9 niniejszego sprawozdania.
Ocena niezaleznosci firmy audytorskiej badajgcej sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej

W 2021 roku na rzecz Jednostki Dominujace]j byty Swiadczone przez firme audytorskg Grant Thornton Polska Spétka z o.0. sp.k.
z siedzibg w Poznaniu ustugi w zakresie przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdan finansowych Spoétki oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za | pétrocze 2021 roku oraz rok 2021. Firma
audytorska zmienita forme prawng na Grant Thornton Polska Prosta Spotka Akcyjna.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym,
Komitet Audytu uchwatg nr 1 z dnia 20 pazdziernika 2017 roku, przyjat nastepujace dokumenty:

e Polityke swiadczenia dozwolonych ustug niebedacych badaniem przez firme audytorska przeprowadzajgcg badanie
ustawowe sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej oraz Grupy Kapitatowej, przez podmioty powigzane z tg firma
audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej;

e Polityke i procedure wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania/przeglagdu ustawowego sprawozdan
finansowych Jednostki Dominujacej oraz Grupy Kapitatowe;.

Gtéwne zatozenia polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania

e  Wybdr firmy audytorskiej dokonywany jest przez Rade Nadzorczg Spétki po zapoznaniu sie z rekomendacjag Komitetu
Audytu;

e W przypadku gdy wybor firmy audytorskiej nie dotyczy przedtuzenia umowy o badanie sprawozdan finansowych, Komitet
Audytu przygotowuje i przedktada Radzie Nadzorczej rekomendacje obejmujgcg co najmniej dwie firmy audytorskie
wybrane w ramach procedury zbierania ofert zorganizowanej przez spétke oraz wskazanie uzasadnionej preferencji wobec
jednej z nich;

e  Wybdr firmy audytorskiej dokonywany jest z odpowiednim wyprzedzeniem, aby umowa o badanie sprawozdan
finansowych mogta zosta¢ podpisana lub przedtuzona w terminie umozliwiajgcym firmie audytorskiej udziat
w inwentaryzacji znaczgcych sktadnikdw majatkowych;

e Przy wyborze firmy audytorskiej Komitet Audytu oraz Rada Nadzorcza Spoétki zwracajg szczegblng uwage na koniecznosé
zachowania niezaleznosci firmy audytorskiej i biegtego rewidenta, a takze uwzgledniajg doswiadczenia firmy audytorskiej
w zakresie ustawowego badania sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania publicznego, w tym spoétek
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notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz znajomosci branzy IT lub nowoczesnych
technologii;

e  Wybdr firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem zasad rotacji firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta wynikajgcych z przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcego;

e Pierwsza umowa o badanie sprawozdania finansowego jest zawierana z firmg audytorskg na okres nie krétszy niz dwa lata
z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne co najmniej dwuletnie okresy, z uwzglednieniem zasad rotacji firmy audytorskiej
i kluczowego biegtego rewidenta.

Gtéwne zatozenia polityki swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajacg badanie ustug niebedgcych badaniem

e Swiadczenie ustug niebedacych badaniem przez firme audytorska wymaga zgody Komitetu Audytu podejmowanej
w formie uchwaty na wniosek Zarzgdu Spétki;

e Swiadczenie ustug dozwolonych przez audytora odbywa sie zgodnie z wymogami prawa powszechnie obowigzujacego oraz
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi odpowiednio dla takich ustug w zasadach etyki zawodowe] oraz
standardach wykonywania takich ustug;

e  Audytor moze swiadczy¢ ustugi dozwolone na rzecz Spétki lub jednostek przez nig kontrolowanych wytgcznie w przypadku,
gdy jest to uzasadnione interesem Jednostki Dominujgcej lub jednostek przez nig kontrolowanych, w szczegdlnosci, gdy
audytor, znajgc Spodtke i jej otoczenie, moze zaoferowac Spdtce wysokiej jakosci ustugi dozwolone na konkurencyjnych
warunkach.

Rekomendacja dotyczgca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania

Uchwatg nr 6/2021 z dnia 17 maja 2021 roku Komitet Audytu wydat rekomendacje dotyczacg wyboru firmy audytorskiej Grant
Thornton Polska Spotka z 0.0. sp.k. z siedzibg w Poznaniu do przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdan finansowych
Spotki oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za | pétrocze 2021 roku, rok
2021, | poétrocze 2022 roku oraz rok 2022. Rekomendacja spetniata obowigzujgce warunki. Rekomendacja zostata sporzadzona
w hastepstwie zorganizowanej przez Spétke procedury wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania/przegladu
ustawowego sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej oraz Grupy Kapitatowej. Firma audytorska zmienita forme
prawng na Grant Thornton Polska Prosta Spétka Akcyjna.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu reguluje Regulamin Komitetu Audytu przyjety uchwatg nr 1 Rady
Nadzorczej z dnia 20 pazdziernika 2017 roku.

Liczba odbytych posiedzen

W 2022 roku Komitet Audytu odbyt 12 posiedzen, przy czym, poza tymi posiedzeniami, podjat 6 uchwat
w trybie zdalnym przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

VIIl. Podstawowe informacje o Jednostce Dominuj3acej

Medicalgorithmics S.A. jest spodtka akcyjng zarejestrowang w Polsce, utworzong aktem notarialnym Repertorium
A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. W 2011 roku akcje Jednostki Dominujgcej zadebiutowaty na rynku NewConnect,
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza rynkiem
regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. sg notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Siedziba: Aleje Jerozolimskie 81, 02-001 Warszawa
Adres e-mail: finanse@medicalgorithmics.com
Firmowa strona WWW: www.medicalgorithmics.com
Strona Relacji Inwestorskich: www.medicalgorithmics.pl
Robert Mrozowski
Kontakt dla Inwestorow: tel.: +48 513 083 322
r.mrozowski@innervalue.pl
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Mariusz Gawrychowski (Inner Value)
Kontakt dla Medidow: tel.: +48 501 520 598

m.gawrychowski@innervalue.pl

IX. Informacje dotyczace dziatalnosci Emitenta

Dane rejestrowe

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS 0000372848 ; NIP 5213361457 ; REGON 140186973

Kapitat zaktadowy

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego (zarejestrowanego w KRS) na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego wynosi 995
276,90 zt i dzieli sie na 9.952.769 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

e 1747 200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A
e 508 200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B

e 236 926 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C

e 929600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D

e 33600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E

e 151000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F

e 721 303 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G

e  648.556 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii H

e 995.276 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii |

e  1.194.331 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii J
e  1.433.197 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii K
e 1.353.580 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii L

Maciej Gamrot Jarostaw Jerzakowski Przemystaw Tadla
Cztonek Zarzadu ds. Finansowych Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 kwietnia 2023 roku
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X. Pozostate Oswiadczenie i Informacja Zarzagdu Jednostki Dominujacej

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Jednostki Dominujgcej roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics za 2022 rok oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Medicalgorithmics S.A. i dane poréwnawcze za 2021
rok sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i Medicalgorithmics S.A. oraz wynik
finansowy Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i Medicalgorithmics S.A., oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics oraz Spétki Medicalgorithmics S.A. za 2022 rok zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i Medicalgorithmics S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

W imieniu Zarzgdu Medicalgorithmics S.A.:

Maciej Gamrot Jarostaw Jerzakowski Przemystaw Tadla
Cztonek Zarzadu ds. Finansowych Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 kwietnia 2023 roku

Na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A. o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie sprawozdania finansowego Medicalgorithmics S.A. za 2022 rok oraz skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za 2021 rok zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury
wyboru firmy audytorskiej Zarzad Jednostki Dominujacej informuje, ze:

e firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania sprawozdania finansowego Medicalgorithmics S.A. za 2022 rok oraz
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics za 2022 rok, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami
etyki zawodowe;j,

e w Medicalgorithmics S.A. sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

e Medicalgorithmics S.A. posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie swiadczenia
na rzecz Medicalgorithmics S.A. przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu swiadczenia przez firme
audytorska.

W imieniu Zarzgdu Medicalgorithmics S.A.:

Maciej Gamrot Jarostaw Jerzakowski Przemystaw Tadla
Cztonek Zarzadu ds. Finansowych Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 kwietnia 2023 roku
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Zatacznik do Uchwaly nr 4/2023 Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia
27 kwietnia 2023 r. / Attachment to Resolution No. 4/2023 of the Supervisory Board of Medicalgorithmics S.A. with
its registered office in Warsaw of April 27, 2023

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku

OCENA RADY NADZORCZEJ MEDICALGORITHMICS S.A.
dotyczaca jednostkowego sprawozdania finansowego MEDICALGORITHMICS S.A. za rok zakohczony
dnia 31 grudnia 2022 roku, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy MEDICALGORITHMICS
S.A. za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2022 roku, sprawozdania z dziatalnosci Spotki i Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym

Rada Nadzorcza spétki MEDICALGORITHMICS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres:
Al. Jerozolimskie 81, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000372848, NIP: 5213361457, REGON: 140186973 (,Spétka”), zgodnie z § 70 ust. 1 pkt 14) oraz
§ 71 ust. 1 pkt. 12) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U.
z 2018 r. poz. 757) (,Rozporzadzenie’) oraz art. 382 § 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spdtek
handlowych (t. . Dz. U. z 2022 r. poz. 1467 ze zm.), po rozpatrzeniu, niniejszym dokonuje, wedtug najlepsze;

wiedzy, pozytywnej oceny:
1. sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku,

2. skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Medicalgorithmics S.A. (,Grupa”;

,Grupa Kapitatowa”) za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku,
3. sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i Grupy w 2022 roku,
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami i stanem faktycznym.
Rada Nadzorcza Spétki dokonata oceny wyzej wymienionych sprawozdan na podstawie:
1. tresci wyzej wymienionych sprawozdan, przedtozonych przez Zarzad Spotki,

2. sprawozdan niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdar finansowych Spotki i Grupy za

rok obrotowy zakorczony dnia 31 grudnia 2022 roku,

3. sprawozdania dodatkowego dla Komitetu Audytu sporzadzonego na podstawie art. 11
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegotowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje komisji 2005/909/WE (Dz.Urz.UE.L Nr 158, str.
77) oraz stosownie do przepisow ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach

audytorskich oraz nadzorze publicznym (t. j. Dz. U. 2 2022 r., poz. 1302 ze zm.),



Zatacznik do Uchwaly nr 4/2023 Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia
27 kwietnia 2023 r. / Attachment to Resolution No. 4/2023 of the Supervisory Board of Medicalgorithmics S.A. with

its registered office in Warsaw of April 27, 2023
4, omawiania przebiegu badania podczas posiedzen Komitetu Audytu w trakcie badania oraz podczas
spotkan z przedstawicielami firmy audytorskiej, w tym z kluczowym biegtym rewidentem w okresie:

od listopada 2022 roku do 25 kwietnia 2023 r.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku
(tacznie jako ,Sprawozdania Finansowe”) zostato przeprowadzone przez firme audytorska Grant Thornton
Polska P.S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Audytor’; ,Biegty rewident”), ktdra zostata wybrana przez Rade
Nadzorczg do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku.

Zgodnie z opinig Audytora, sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022

roku:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2022 roku
oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzehn Komisji

Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi Spdtke przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki,

oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujacg jest

Medicalgorithmics S.A. (,Jednostka Dominujaca”) za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia
2022 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienigznych za rok obrotowy zakoficzony w tym dniu
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie

rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa i postanowieniami

statutu Jednostki Dominujacej.

W odniesieniu do sprawozdania z dziatalno$ci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2022 roku Biegly rewident stwierdzit, ze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie
Z obowiazujacymi przepisami prawa oraz jest zgodne z informacjami zawartymi w Sprawozdaniach Finansowych.
Ponadto, Biegly rewident oswiadczyt, iz w Swietle wiedzy o Spétce, Grupie i ich otoczeniu uzyskanej podczas

badania Sprawozdan Finansowych, nie stwierdza w sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.
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W odniesieniu do oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego Biegty rewident stwierdzit, iz jego zdaniem
w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje okreslone w § 70 ust. 6 punkt 5
Rozporzadzenia oraz, Ze informacje wskazane w § 70 ust. 6 punkt 5 lit. ¢) -f), h oraz lit. i) Rozporzadzenia zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz

informacjami zawartymi w Sprawozdaniach Finansowych.

Zarzad Spétki wskazat w nocie 2.1. dodatkowych not objasniajacych do jednostkowego sprawozdania finansowego
Spdtki oraz w nocie 4.1. dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy,
ze sprawozdania te zostalty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowe;.
Ponadto Zarzad wskazat, iz w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2021 rok,
zatwierdzonym do publikacji dnia 28 kwietnia 2022 roku, Zarzad Jednostki Dominujacej wskazat na szereg
czynnikdw powodujgcych znaczacg niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Jednostke
Dominujacg oraz Grupe w okresie kolejnych 12 miesigcy od dnia bilansowego. Niepewnos¢ dotyczyta przede
wszystkim mozliwosci uzyskania finansowania w zaktadanej wysokosci lub mozliwosci sprzedazy aktywow Grupy.
W zwigzku z 6wczesng istotno$cig tamtych okolicznosci oraz dla zachowania poréwnywalno$ci w notach tych
Zarzad Spotki ponownie je przytoczyt oraz zaktualizowat w rocznym jednostkowym i skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za 2022 rok.

Na podstawie treSci Sprawozdan Finansowych, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy oraz
sprawozdan niezaleznego Biegtego rewidenta z badania Sprawozdan Finansowych, Rada Nadzorcza Spotki

niniejszym stwierdza, wedtug najlepszej wiedzy, ze:

1. sprawozdanie finansowe Spdtki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku sporzadzone zostato
w ustalonym przepisami terminie, zgodnie z przepisami prawa, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, a takze przyjetymi zasadami

rachunkowosci,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku
sporzadzone zostato w ustalonym przepisami terminie, zgodnie z przepisami prawa,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie

Europejska, a takze przyjetymi zasadami rachunkowo$ci,

3. sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy w 2022 roku sporzadzone zostato w ustalonym

przepisami terminie, zgodnie z przepisami prawa, a takze przyjetymi zasadami rachunkowo$ci.

W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza ocenia, wedtug najlepszej wiedzy, ze sprawozdania finansowe Spotki
oraz Grupy za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2022 roku oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i Grupy

w 2022 roku sg zgodne z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.
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Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A.:

Andrzej Gtadysz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Wnorowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Anna Sobocka - Cztonek Rady Nadzorczej

Stawomir Kosciak - Cztonek Rady Nadzorczej

David Cash - Czlonek Rady Nadzorczej

Pawet Lewicki - Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Siemionow - Cztonek Rady Nadzorczej
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Warsaw, 27 April 2023

ASSESSMENT OF THE SUPERVISORY BOARD OF MEDICALGORITHMICS S.A.
concerning the standalone financial statements of MEDICALGORITHMICS S.A. for the year ended
31 December 2022, the consolidated financial statements of the MEDICALGORITHMICS S.A. Group
for the year ended 31 December 2022, the report on the activities of the Company and the Group
for the year ended 31 December 2022, in terms of their compliance with the books and documents

as well as with the facts

The Supervisory Board of MEDICALGORITHMICS Spétka Akcyjna with its registered office in Warsaw,
address: Al. Jerozolimskie 81, entered into the Register of Entrepreneurs of the National Court Register kept by the
District Court for the Capital City of Warsaw in Warsaw, XIl Commercial Division of the National Court Register
under KRS number: 0000372848, NIP: 5213361457, REGON: 140186973 ("Company"), in accordance with § 70
section 1 point 14) and § 71 section 1 point 12) of the Regulation of the Minister of Finance of 29 March 2018 on
information current and periodic information published by issuers of securities and conditions for recognizing as
equivalent information required by the laws of a non-member state (Journal of Laws of 2018, item 757)
("Regulation”) and art. 382 § 3 of the Act of 15 September 2000 - Code of Commercial Companies (consolidated
text: Journal of Laws of 2022, item 1467, as amended), after consideration, hereby makes, to the best of our

knowledge, positive assessment:
1. the Company's financial statements for the financial year ended 31 December 2022,

2. consolidated financial statements of the capital group Medicalgorithmics S.A. (the "Group"; "Capital

Group") for the financial year ended 31 December 2022,
3. the Management Board's report on the activities of the Company and the Group in 2022,
in terms of their compliance with the books, documents, and facts.
The Company's Supervisory Board evaluated the above-mentioned reports based on:
1. the content of the above-mentioned reports submitted by the Management Board of the Company,

2. reports of the independent statutory auditor on the audit of the financial statements of the Company and

the Group for the financial year ended 31 December 2022,

3. an additional report to the Audit Committee prepared pursuant to Article 11 of Regulation (EU) No
537/2014 of the European Parliament and of the Council of 16 April 2014 on detailed requirements
regarding statutory audits of public-interest entities, repealing Commission Decision 2005/909/EC (OJ L
158, p. 77) and pursuant to the provisions of the Act of 11 May 2017 on statutory auditors, audit firms and

public supervision (consolidated text: Journal of Laws of 2022, item 1302, as amended),



Zatacznik do Uchwaly nr 4/2023 Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia

27 kwietnia 2023 r. / Attachment to Resolution No. 4/2023 of the Supervisory Board of Medicalgorithmics S.A. with

its registered office in Warsaw of April 27, 2023

4. discussing the audit process during meetings of the Audit Committee during the audit and during meetings
with representatives of the audit firm, including the key statutory auditor in the period: from November

2022 to 25 April 2023.

The audit of the Company's financial statements for the financial year ended 31 December 2022 and the Group's
consolidated financial statements for the financial year ended 31 December 2022 (jointly as the "Financial
Statements") was carried out by the audit company Grant Thornton Polska P.S.A. with its registered office in
Poznan ("Auditor"; "Statutory auditor"), which was elected by the Supervisory Board to audit the Company's
standalone financial statements and the Group's consolidated financial statements for the financial year ended 31
December 2022.

According to the Auditor's opinion, the Company's financial statements for the financial year ended 31 December
2022:

1. presents a fair and clear picture of the Company's property and financial position as of 31 December 2022
and its financial result and cash flows for the financial year ended on that date in accordance with
International Accounting Standards, International Financial Reporting Standards and related
interpretations announced in the form of regulations of the European Commission and adopted accounting

principles (policies),
2. has been prepared based on properly kept accounting books,

3. is consistent in form and content with the provisions of law applicable to the Company and the provisions

of the Company's Articles of Association,

and consolidated financial statements of the Capital Group in which Medicalgorithmics S.A. is the parent company

(the "Parent Company") for the financial year ended 31 December 2022:

1. presents a fair and clear picture of the Group's property and financial position as of 31 December 2022
and its financial result and cash flows for the financial year ended on that date in accordance with
International Accounting Standards, International Financial Reporting Standards and related
interpretations announced in the form of regulations of the European Commission and adopted accounting

principles (policies),

2. is consistent in form and content with the provisions of law applicable to the Group and the provisions of

the Parent Company's Articles of Association.

Regarding the report on the activities of the Company and the Medicalgorithmics Capital Group for the year ended
31 December 2022, the Statutory auditor stated that the report was prepared in accordance with applicable law
and is consistent with the information contained in the Financial Statements. Moreover, the Auditor stated that in
the light of the knowledge about the Company, the Group and their environment obtained during the audit of the

Financial Statements, the Auditor does not find any material misstatements in the management report.
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With regard to the statement on the application of corporate governance, the Statutory auditor stated that, in his
opinion, in the statement on the application of corporate governance, the Company included the information
specified in § 70 section 6 point 5 of the Regulation and that the information indicated in § 70 section 6 point 5
letters c) to f), h and letter i) of the Regulation contained in the statement on the application of corporate governance

is consistent with applicable regulations and information contained in the Financial Statements.

The Management Board of the Company indicated in note 2.1. additional explanatory notes to the standalone
financial statements of the Company and in note 4.1. additional explanatory notes to the consolidated financial
statements of the Group that these statements were prepared assuming the continuation of the Company's and the
Group's operations. In addition, the Management Board indicated that in the standalone and consolidated financial
statements for 2021, approved for publication on 28 April 2022, the Management Board of the Parent Company
indicated several factors causing significant uncertainty as to the ability of the Parent Company and the Group to
continue operating within the next 12 months from the balance sheet date. The uncertainty concerned the possibility
of obtaining financing in the assumed amount or the possibility of selling the Group's assets. Due to the significance
of those circumstances at that time and to maintain comparability in these notes, the Management Board of the
Company re-quoted and updated them in the standalone financial statements and consolidated financial statements
for the year 2022.

Based on the Financial Statements, the Management Board's report on the activities of the Company and the Group
and the independent auditor's reports on the audit of the Financial Statements, the Supervisory Board of the

Company hereby states, to the best of its knowledge, that:

1. the Company's financial statements for the year ended 31 December 2022 were prepared within the
deadline set by law, International Financial Reporting Standards approved by the European Union, as well

as adopted accounting principles,

2. the Group's consolidated financial statements for the year ended 31 December 2022 were prepared within
the statutory deadline, in accordance with the law, International Financial Reporting Standards approved

by the European Union, as well as the adopted accounting principles,

3. The Management Board's report on the activities of the Company and the Group in 2022 was prepared

within the deadline set by law, as well as the adopted accounting principles.

In connection with the above, the Supervisory Board assesses, to the best of its knowledge, that the financial
statements of the Company and the Group for the year ended 31 December 2022 and the Management Board's

report on the activities of the Company and the Group in 2022 are consistent with the books, documents, and facts.
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Supervisory Board of Medicalgorithmics S.A.:

Andrzej Gtadysz - Chairman of the Supervisory Board
Michat Wnorowski - Vice-Chairman of the Supervisory Board
Anna Sobocka - Member of the Supervisory Board

Stawomir Kosciak - Member of the Supervisory Board

David Cash - Member of the Supervisory Board

Pawet Lewicki - Member of the Supervisory Board

Krzysztof Siemionow - Member of the Supervisory Board



Uchwata nr 6/2023
Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A.
z siedzibg w Warszawie
z dnia 27 kwietnia 2023 roku
w sprawie o$wiadczenia dotyczacego

funkcjonowania Komitetu Audytu w zwiazku z
publikacja jednostkowego i skonsolidowanego

raportu rocznego za 2022 rok

Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A., dziatajac na
podstawie § 70 ust. 1 pkt 8) oraz § 71 ust. 1 pkt 8)
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych ~ przez  emitentdbw  papierdw
wartoSciowych  oraz  warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U.
2018 poz. 757) postanawia, co nastepuije:

§1

Rada Nadzorcza sklada o$wiadczenie dotyczace
funkcjonowania Komitetu Audytu w zwigzku z publikacjg
jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego za
2022 rok, zawarte w Zataczniku nr 1 do niniejsze;
uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Resolution no. 6/2023
of the Supervisory Board of Medicalgorithmics S.A.
with its registered office in Warsaw
dated 27 April 2023
on the statement on the functioning of the Audit
Committee in connection with the publication of the
separated and consolidated annual financial
reports for 2022

The Supervisory Board of Medicalgorithmics S.A., acting
on the basis of § 70 (1)(8) and § 71 (1)(8) Regulation of
the Minister of Finance of March 29, 2018 on current and
periodic information published by issuers of securities
and conditions for recognizing as equivalent information
required by the laws of a non-member state (Journal of
Laws 2018, no.757), decides as follows:

§1

The Supervisory Board makes a statement about the
functioning of the Audit Committee regarding the
publication of the separated and consolidated annual
financial report for 2022, included in Attachment no. 1
hereto.

§2
The resolution shall enter into force on the moment of its
adoption.




Zatacznik nr 1 do uchwaty nr 6/2023 Rady Nadzorczej
Medicalgorithmics S.A. z dnia 27 kwietnia 2023 r.

Oswiadczenie Rady Nadzorczej
Medicalgorithmics S.A.

dotyczace funkcjonowania Komitetu Audytu w
zwiazku z publikacja jednostkowego i
skonsolidowanego raportu rocznego za 2022 rok

Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A., dziatajac na
podstawie § 70 ust. 1 pkt 8) oraz § 71 ust. 1 pkt 8)
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych  przez  emitentbw  papierdéw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2018 poz. 757), o$wiadcza, ze wedle jej
najlepszej wiedzy:

a) w Medicalgorithmics S.A. sg przestrzegane
przepisy dotyczace powofania, sktadu i
funkcjonowania komitetu audytu, w tym dotyczace
spetnienia przez jego czlonkdw  kryteridw
niezalezno$ci oraz wymagan odnosnie do
posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktérej dziata Medicalgorithmics S.A.,
oraz w zakresie rachunkowo$ci lub badania
sprawozdan finansowych;

b) Komitet Audytu Medicalgorithmics S.A. wykonywat
zadania komitetu audytu przewidziane w
obowigzujacych przepisach.

Attachment no. 1 to Resolution no. 6/2023 of the
Supervisory Board of Medicalgorithmics S.A. dated 27
April 2023

Statement of the Supervisory Board of
Medicalgorithmics S.A.

on the functioning of the Audit Committee regarding
the publication of the individual and consolidated
annual report for 2022

The Supervisory Board of Medicalgorithmics S.A., acting
on the basis of § 70 (1)(8) and § 71 (1)(8) Regulation of
the Minister of Finance of March 29, 2018, on current and
periodic information published by issuers of securities and
conditions for recognizing as equivalent information
required by the laws of a non-member state (Journal of
Laws 2018, no.757), according to the best knowledge
states that:

a) Medicalgorithmics S.A. respects law regarding the
establishment, membership rules and activities of the
audit committee, including the fulfillment by its
members criteria  of the independence and
requirements on possession of knowledge and skills in
the industry in which Medicalgorithmics S.A. operates,
as well as in the field of accounting or auditing financial
statements;

b) the Audit Committee of Medicalgorithmics S.A.
performed duties indicated in applicable regulations.




Uchwata nr 5/2023
Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A.
z siedzibg w Warszawie
z dnia 27 kwietnia 2023 r.

w sprawie oSwiadczenia dotyczacego firmy
audytorskiej przeprowadzajacej badanie
sprawozdania finansowego Medicalgorithmics
S.A. za 2022 rok oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics za 2022 rok

Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A., dziatajac na
podstawie § 70 ust. 1 pkt 7) oraz § 71 ust. 1 pkt 7)
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych  przez  emitentbw  papierdéw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2018 poz. 757) postanawia, co nastepuije:

§1

Rada Nadzorcza sktada oSwiadczenie dotyczace firmy
audytorskiej przeprowadzajacej badanie
sprawozdania finansowego Medicalgorithmics S.A. za
2022 rok oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za
2022 rok zawarte w Zataczniku nr 1 do niniejsze]
uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Resolution no. 52023

of the Supervisory Board of Medicalgorithmics

S.A. with its registered office in Warsaw
dated 27 April 2023
on the statement regarding the auditor auditing
the financial statements of Medicalgorithmics S.A.
for 2022 and the consolidated financial
statements of the Medicalgorithmics Capital
Group for 2022

The Supervisory Board of Medicalgorithmics S.A.,
acting on the basis of § 70 (1)(7) and § 71 (1)(7)
Regulation of the Minister of Finance of March 29,
2018 on current and periodic information published by
issuers of securities and conditions for recognizing as
equivalent information required by the laws of a non-
member state (Journal of Laws 2018, no. 757), decides
as follows:

§1

The Supervisory Board makes a statement regarding
the auditor auditing the financial statements of
Medicalgorithmics S.A. for 2022 and the consolidated
financial statements of the Medicalgorithmics Capital
Group for 2022 included in Attachment no. 1 hereto.

§2
The resolution shall enter in to force on the moment of
its adoption.




Zatacznik nr 1 do uchwaty nr 5/2023 Rady Nadzorczej
Medicalgorithmics S.A. z dnia 27 kwietnia 2023 r.

Oswiadczenie Rady Nadzorczej
Medicalgorithmics S.A.
dotyczace firmy audytorskiej przeprowadzajacej
badanie sprawozdania finansowego
Medicalgorithmics S.A. za 2022 rok oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics za 2022 rok

Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A., dziatajac na
podstawie § 70 ust. 1 pkt 7) oraz § 71 ust. 1 pkt 7)
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych  przez  emitentbw  papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panistwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2018 poz. 757), oswiadcza, ze wybor firmy
audytorskiej przeprowadzajacej badanie
sprawozdania finansowego Medicalgorithmics S.A. za
2022 rok oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics za 2022 rok, tj. Grant
Thorton Polska P.S.A. siedzibg w Poznaniu, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 4055, zostat
dokonany zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi
wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, w
szczegolnosci:

a) firma audytorska oraz czlonkowie zespotu
wykonujacego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania sprawozdania
finansowego Medicalgorithmics S.A. za 2022
rok oraz bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitatowe;
Medicalgorithmics za 2022 rok, zgodnie z

obowigzujacymi  przepisami, standardami
wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowej,

b) w Medicalgorithmics S.A. sg przestrzegane
obowigzujace przepisy zwigzane z rotacjg
firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami
karencji,

¢) Medicalgorithmics S.A. posiada polityke w
zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz
polityke w zakresie Swiadczenia na rzecz

Medicalgorithmics ~ S.A.  przez  firme
audytorska, podmiot powigzany z firmg
audytorskq lub  cztionka jego  sieci

dodatkowych ustug niebedacych badaniem,
w tym ustug warunkowo zwolnionych z
zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Attachment no. 1 to the Resolution no. 5/2023 of the
Supervisory Board of Medicalgorithmics S.A. dated 27
April 2023

Statement of the Supervisory Board of
Medicalgorithmics S.A.
regarding the auditor auditing the financial
statements of Medicalgorithmics S.A. for 2022
and the consolidated report of the
Medicalgorithmics Capital Group for 2022

The Supervisory Board of Medicalgorithmics S.A.
acting on the basis of § 70 (1)(7) and § 71 (1)(7)
Regulation of the Minister of Finance of March 29,
2018 on current and periodic information published by
issuers of securities and conditions for recognizing as
equivalent information required by the laws of a non-
member state (Journal of Laws 2018 item 757),
declares that the selection of the audit company
auditing the financial statements of Medicalgorithmics
S.A. for 2022 and the consolidated report of the
Medicalgorithmics Capital Group for 2022, i.e. Grant
Thorton Polska P.S.A. with its registered office in
Poznan, entered on the list of audit companies under
number 4055, was made in accordance with the
provisions of law, including the selection and
procedures for selecting the auditor, in particular:

a) the audit company and members of the audit
team met the conditions for preparing an
impartial and independent audit report on the
financial statements of Medicalgorithmics
SA. for 2022 and an impartial and
independent audit report on the consolidated
financial statements of the Medicalgorithmics
Capital Group for 2022, in accordance with
applicable regulations, professional
standards and professional ethics,

b) Medicalgorithmics S.A. applies regulations
related to the rotation of the audit firm and key
statutory auditor and the mandatory
withdrawal periods are respected,

c) Medicalgorithmics S.A. has a policy on the
selection of an audit company and a policy on
the provision of services to Medicalgorithmics
S.A. by an audit firm, an entity associated with
the audit firm or a member of its network of
additional non-audit services, including
services conditionally exempted from the ban
on the provision of an audit firm.







Uchwata nr 4/2023

Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A.
z siedzibg w Warszawie

z dnia 27 kwietnia 2023 r.

w sprawie oceny sprawozdania finansowego
Medicalgorithmics S.A. za rok 2022,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za rok 2022,
a takze sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci
Medicalgorithmics S.A. oraz z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics za 2022 rok

Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A., dziatajac na
podstawie § 70 ust. 1 pkt 14) oraz § 71 ust. 1 pkt 12)
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych  przez  emitentbw  papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2018 poz. 757) postanawia, co nastepuije:

§1

Rada Nadzorcza przyjmuje ocene sprawozdania
finansowego Medicalgorithmics S.A. za rok 2022,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics za rok 2022, a takze
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Medicalgorithmics S.A. oraz z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics za 2022 rok, zawartgq w
zatgczniku do niniejszej uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Resolution no. 4/2023

of the Supervisory Board of Medicalgorithmics S.A.
with its registered office in Warsaw

dated 27 April 2023

on the assessment of the financial statements of
Medicalgorithmics S.A. for 2022, the consolidated
financial statements of the Medicalgorithmics Capital
Group for 2022 and the Management Board's report
on the business activities of Medicalgorithmics S.A.
and the business activities of the Medicalgorithmics
Capital Group for 2022

The Supervisory Board of Medicalgorithmics S.A. (a joint
stock company), acting on the basis of § 70 (1)(14) and
§ 71 (1)(12) Regulation of the Minister of Finance of March
29, 2018 on current and periodic information published by
issuers of securities and conditions for recognizing as
equivalent information required by the laws of a non-
member state (Journal of Laws 2018, no.757), decides as
follows:

§1

The Supervisory Board approves the assessment of the
financial statements of Medicalgorithmics S.A. for 2022,
the consolidated financial —statements of the
Medicalgorithmics Capital Group for 2022 and the
Management Board's report on the business activities of
Medicalgorithmics S.A. and the business activities of the
Medicalgorithmics Capital Group for 2022, included in
attachment hereto.

§2

The resolution shall enter in to force on the moment of its
adoption.
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