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| Skonsolidowane wybrane dane finansowe

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa finansowe dfugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny przypadajgcy na Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej

Kapitat zaktadowy

Udziaty niedajace kontroli

Liczba akcji (w szt.)

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy

Zysk/(strata) na sprzedazy

Zysk/(strata) na dziatalno$ci operacyjnej

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk/(strata) netto

- przypadajgca na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
- przypadajgca na udziaty niedajace kontroli
Zysk/(strata) na jedna akcje zwykta (PLN/EUR)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto ogdtem

Sposdb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

w tys. PLN w tys. EUR
30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022
(niebadane) (przeksztatcone) (niebadane) (przeksztatcone)
72 822 65943 15709 14 061
70 230 63920 15150 13 629
855 - 184 -
20 20 4 4
48 772 56 075 10521 11 956
11492 8771 2479 1870
7 457 21139 1609 4507
29 823 26 165 6433 5579
17 372 17 053 3748 3636
10283 10 282 2218 2192
93 930 94 674 20 263 20 187
995 995 215 212
9 9 2 2
9952 769 9952 769 9952 769 9952 769
9,44 8,05 2,04 1,72
01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2022  30.09.2023 30.09.2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
30561 44 156 6677 9419
770 11269 168 2404
872 15 650 191 3338
1290 16 009 282 3415
98 17 150 21 3658
- (38 239) - (8 157)
98 (21 089) 21 (4 498)
98 (21 089) 21 (4 498)
0,01 (4,24) - (0,90)
01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2022  30.09.2023 30.09.2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
850 13 998 186 2 986
5981 (2 276) 1307 (486)
(3173) (1201) (693) (256)
3658 10521 799 2244

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu
Sredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) na dzien 30 wrzesnia 2023 roku, wynoszgcego 4,6356
EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku, wynoszgcego 4,6899 EUR/PLN;

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2023 roku do 30 wrzesnia 2023 roku, wynoszacego 4,5773
EUR/PLN oraz od 1 stycznia 2022 roku do 30 wrze$nia 2022 roku, wynoszgcego 4,6880 EUR/PLN.
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Il Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa finansowe

Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane
Réznice kursowe

Kapitat wtasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki

Dominujacej

Udziaty niedajace kontroli

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy krotkoterminowe

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania razem
PASYWA RAZEM

13
14
17
15
16

17
18

22

23

21

22
23

23

30.09.2023  30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone) (niebadane)
70 230 67 471 63920 4 475
1717 2014 2003 2 196

855 - - -

20 20 20 59

72822 69 505 65943 6730
11492 10179 8771 8968

7 457 5885 21139 7 116

29 823 33276 26 165 12794

48 772 49 340 56 075 28 878
121594 118 845 122 018 35608
30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone) (niebadane)
995 995 995 498
210982 210982 210982 148 123
(116 701) (116 523) (116 799) (125 847)
(1346) (1 580) (504) (7 614)

93 930 93 874 94 674 15 160

9 9 9 11

182 182 191 166

8 695 8071 8293 -
2280 2 407 4244 3796

147 147 147 144

6 068 4719 4178 4162

17 372 15525 17 053 8 268

- 1 9 1649

2484 1999 641 651
3942 4 505 5006 5906
3225 2739 4 466 3814

166 158 125 103

466 35 35 46

10 283 9437 10 282 12 169

27 655 24 962 27 335 20438
121594 118 845 122 018 35 608
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Przychody ze sprzedazy

Zuzycie surowcow i materiatow

Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate

Koszt wiasny razem

Zysk/(strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody finansowe netto

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy przypadajgca
na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy przypadajgca
na udziaty niedajgce kontroli

Inne catkowite dochody

Roznice kursowe z przeliczenia

Roznice kursowe od pozyczek stanowigcych czesé inwestycji
netto w jednostki zalezne

Podatek odroczony od wyceny réznic kursowych od
pozyczek

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku lub straty w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody przypadajgce na Akcjonariuszy
Jednostki Dominujgcej

Inne catkowite dochody przypadajace na udziaty
niedajgce kontroli

Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
przypadajgce na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
przypadajgce na udziaty niedajgce kontroli

Strata netto przypadajaca na Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na jednga akcje (w ztotych)

- podstawowa

- rozwodniona

~

10
10

11
11

12

01.07.2023- 01.07.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023  30.09.2022 30.09.2023  30.09.2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
9 566 17 428 30561 44 156

(1 329) (6 485) (4 087) (8 776)
(4 623) (4 354) (13 668) (12 817)
(701) (943) (2042) (2 956)

(3 400) (3379) (9 323) (7 968)
(223) (139) (671) (370)
(10 276) (15 300) (29 791) (32 887)
(710) 2128 770 11 269
335 4998 397 5294

(99) (396) (295) (913)
(474) 6730 872 15 650
1215 (218) 787 614
(295) (78) (369) (255)
920 (296) 418 359

446 6434 1290 16 009
(624) (1 809) (1192) 1141
(178) 4625 98 17 150

- 22 786 - (38 239)

(178) 27 411 98 (21 089)

0 0 0 -

(178) 27 411 98 (21 089)
235 (5127) (842) (11 134)

(0) (0) (0) (0)

235 (5 127) (842) (11 134)

235 (5 127) (842) (11 134)

235 (5129) (842) (11 136)

0 2 0 2

57 22282 (744) (32 225)

0 2 0 2

57 22 285 (744) (32 223)
(0,02) 5,51 0,01 (4,24)
(0,02) 5,51 0,01 (4,24)
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Kapitat wtasny na 01.01.2023
(przeksztatcone)

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Zysk/(strata) netto za biezgcy okres
sprawozdawczy

Inne dochody catkowite

Transakcje ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Catkowite doptaty od i wyptaty do
wiascicieli

Kapitat wtasny na 30.09.2023
(niebadane)

Kapitat wtasny na 01.01.2023
(przeksztatcone)

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Zysk/(strata) netto za biezgcy okres
sprawozdawczy

Inne dochody catkowite

Transakcje ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Emisja akcji

Catkowite doptaty od i wyptaty do
wiascicieli

Kapitat wtasny na 30.06.2023
(niebadane)

Kapitat
wiasny
Kapitat Kapitat Zyski Roznice przypadajacy . Udz.lafy Kapitat
zakladowy zapasowy zatrzymane kursowe na niedajace  wiasny
y zap v v Akcjonariuszy  kontroli ogétem
Jednostki
Dominujacej
995 210982 (116 799) (504) 94 674 9 94683
- - 98 - 98 - 98
- - - (842) (842) - (842)
- - 98 (842) (745) - (744)
995 210982 (116701) (1346) 93 930 9 93939
Kapitat wtasny
przypadajacy . .
Kapitat Kapitat Zyski Roznice na . Udz'laly Kapitaf
. . niedajace witasny
zaktadowy zapasowy zatrzymane kursowe Akcjonariuszy . .
. kontroli ogétem
Jednostki
Dominujacej
995 210982 (116 799) (504) 94 674 9 94683
- - 276 - 276 - 276
- - - (1076) (1076) - (1076)
- - 276 (1 076) (800) - (800)
995 210982 (116 523) (1 580) 93 874 9 93883
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Kapitat wtasny na 01.01.2022
(badane)

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Zysk/(strata) netto za biezgcy okres
sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Transakcje ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Emisja akgji

Transakcja nabycia udziatéw
Zwiekszenia (zmniejszenia) wartosci
kapitatu wtasnego

Kapitat wtasny na 31.12.2022
(przeksztatcone)

Kapitat wtasny na 01.01.2022
(badane)

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Zysk/(strata) netto za biezgcy okres
sprawozdawczy

Inne dochody catkowite

Transakcje ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Catkowite doptaty od i wyptaty do
wiascicieli

Kapitat wtasny na 30.09.2022
(niebadane)

Kapitat
witasny
Kapitat Kapitat Zyski Roznice przypadajacy . Udz.la’(y Kapitat
zaktadowy zapasowy zatrzymane kursowe na niedajace whasny
vy zap v v Akcjonariuszy  kontroli  ogdétem
Jednostki
Dominujacej
498 148123 (104 758) 3522 47 385 9 47 394
- - (11 863) - (11 863) - (11863)
. . - (4026) (4 026) - (4026)
- - (11863) (4026) (15 889) - (15 889)
498 62 859 - - 63 357 - 63 357
- - (178) - (178) - (178)
498 62 859 (12064) (5328) 47 289 - 47 289
995 210982 (116 799) (504) 94 674 9 94 683
Kapitat wtasny
przypadajacy . .
Kapitat Kapitat Zyski Roéinice na . UdzllaIy Kapitat
. . niedajace wtasny
zaktadowy zapasowy zatrzymane kursowe Akcjonariuszy . .
. kontroli ogétem
Jednostki
Dominujacej
498 148123 (104 758) 3522 47 385 9 47394
- - (21 089) - (21 089) - (21 089)
- - - (11 136) (11 136) 2 (11 134)
- - (21 089) (11136) (32 225) 2 (32 223)
498 148123 (125 847) (7 614) 15 160 11 15171
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01.01.2023- 01.01.2022-

30.09.2023 30.09.2022
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (niebadane) (niebadane)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 98 (21 089)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1009 908
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1033 2 047
Podatek dochodowy 1192 879
Zmiana stanu zapasow (2721) (1 830)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (1 246) (12 993)
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych 1174 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (2 563) 805
Zmiana stanu rezerw 2 475 (720)
Zmiana stanu zobowigzan finansowych - 10 822
Aktualizacja wartosci niematerialnych (207) (214)
(Przychody)/Koszty finansowe netto - 1142
Zwrot podatku - 2108
Réznice kursowe 287 -
Odsetki 308 254
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci - 31749
Pozostate 11 130
850 13998

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
(Nabycie)/sprzedaz wartosci niematerialnych (6 950) -
(Nabycie)/sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych (351) (3 500)
(Nabycie)/sprzedaz pozostatych inwestycji - (5 844)
Wptywy/wydatki ze sprzedazy inwestycji - 6 815
Wptywy z tytutu sprzedazy Medi-Lynx 13 282 253
5981 (2 276)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy/Sptaty z tytutu zaciggnietych kredytow - 237
Sptata zadtuzenia na kartach kredytowych (9) (21)
Inne wydatki finansowe (31) (1347)
Sptata zobowigzan finansowych z tytutu leasingu finansowego (826) (754)
Sptata zobowigzan finansowych (2 849) -
Inne wptywy finansowe 541 -
Wptywy z tytutu otrzymanych dotacji - (55)
Wptyw z tyt. pozyczki od nabywajgcego Medi-Lynx - 739
(3173) (1201)
Przeptywy pieniezne netto ogétem 3 658 10521
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 26 165 2273
Srodki pieniezne na koniec okresu 29 823 12794
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1. Informacje ogdlne

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci, takie jak ,Spétka”, ,,Medicalgorithmics”, ,Jednostka
Dominujgca” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany, odnoszg sie do spétki Medicalgorithmics S.A.,
natomiast ,Grupa”, , Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics” lub inne sformutowania o podobnym
znaczeniu oraz ich odmiany odnoszg sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi Medicalgorithmics S.A. oraz podmioty
podlegajace konsolidacji.

Okreslenie ,Raport” odnosi sie do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
,Skonsolidowane sprawozdanie” oznacza $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics sporzagdzone na dzien 30 wrzesnia 2023 roku i obejmujace okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
30 wrzesnia 2023 roku oraz zawierajace odpowiednie dane poréwnawcze na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022
roku, jak réwniez dane za analogiczny okres poréwnawczy 2022 roku.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics sktada sie ze Spétki Medicalgorithmics S.A., a takze jej spotek zaleznych. Jednostka
Dominujaca jest wtascicielem:

e 100% udziatéw w kapitale zaktadowym w spétce Kardiolytics Inc. (,Kardiolytics”) z siedzibg w Oklahoma, USA;

e 100% udziatéw w kapitale zaktadowym w spétce Medicalgorithmics US Holding Corporation (,MDG HoldCo”);

e 100% udziatow w kapitale zaktadowym w spoétce Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. (,,Medicalgorithmics Polska”, ,,MDG
Polska”);

e 97% udziatdéw w spdtce Medicalgorithmics India Private Limited (,,MDG India”) z siedzibg w Bengaluru, Indie.

Dnia 8 listopada 2022 roku zawarto umowe wniesienia przez Biofund Capital Management LLC (,Biofund”) do Spotki
Medicalgorithmics S.A. tacznie 1.500 akcji w kapitale zaktadowym Kardiolytics, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
Kardiolytics.

Dnia 28 lipca 2022 roku dokonano zbycia 100% udziatéw w spotce Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,,Medi-Lynx”) z siedzibg
w Plano, Texas, USA, ktérej Jednostka Dominujaca byta witascicielem poprzez MDG HoldCo.

Sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i jej powigzan organizacyjno-kapitatowych na dzien 30 wrzesnia 2023 roku
przedstawiat sie nastepujaco:

IVEDICALgorithmics

Medicalgorithmics S.A.

100% udziatow 100% udziatéw 100% udziatéw 97% udziatow
'y )
> Medicalgorithmics US 0 @
Kardiolytics edicalgorithmics : e
. . Holding Corporation wiobileHolfer Medicalgorithmics India Private
Kardiolytics Inc. Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. it

Profil dziatalnosci

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics dziata w branzy zaawansowanych technologii telemedycznych. Grupa jest dostawca
rozwigzan w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG.

Podstawowymi obszarami dziatalnosci Grupy Kapitatowej s3:

e $wiadczenie ustug monitoringu EKG poprzez platforme softwarowg z algorytmami sztucznej inteligencji i urzadzen;

e rozwdj technologii VCAST diagnostyki serca poprzez obrazowanie algorytmami sztucznej inteligencji tomografii
komputerowej;

e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego;

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych.

Grupa $wiadczy ustugi w kilkunastu krajach na swiecie na kilku kontynentach, w tym w Ameryce Pétnocnej, Azji, Europie
i Australii. Obecnie najwiekszym rynkiem zbytu jest rynek amerykanski, na ktérym rozwdj sprzedazy nastgpit dzieki otwartosci
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tego rynku na innowacje medyczne oraz wysokiemu poziomowi refundacji ustug diagnostyki kardiologicznej przez
ubezpieczycieli prywatnych i paristwowych.

Gtéwne przewagi konkurencyjne Grupy Kapitatowej to:

e zaawansowana technologia w zakresie mobilnej telemetrii kardiologicznej oparta o algorytmy sztucznej inteligencji
posiadajaca certyfikaty uprawniajgce do stosowania na gtéwnych rynkach swiata, w tym przez FDA w USA;

e elastyczny model biznesowy dopasowany do specyfiki danego rynku;

e zespot wysokiej klasy profesjonalistow w zakresie systemow IT, programowania, sztucznej inteligencji (Al), urzadzen
medycznych, przetwarzania sygnatu cyfrowego oraz zarzgdzania projektami.

Gtéwnym zréodtem przychoddw Grupy jest sprzedaz ustug i rozwigzan technologicznych w dziedzinie diagnostyki arytmii serca
na terenie Ameryki Pdtnocnej, przy wykorzystaniu autorskiego rozwigzania, systemu PocketECG stuzgcego do zdalnego
monitorowania zaburzen pracy serca.

System PocketECG jest kompletng technologig diagnostyczng do wykrywania arytmii serca, ktéra daje lekarzowi biezgcy dostep
do sygnatu EKG i najlepszy na rynku raport diagnostyczny wraz z analizg statystyczng danych. Wsréd konkurencyjnych urzadzen
PocketECG wyrdznia sie m.in. transmisjg petnego sygnatu EKG. System zostat dopuszczony do obrotu na terenie Standéw
Zjednoczonych przez amerykariskg rzagdowa Agencje Zywnosci i Lekéw (Food and Drug Administration; FDA) oraz posiada znak
CE oznaczajacy, ze urzadzenie spetnia wymagania dyrektyw Unii Europejskiej.

Kardiolytics od 2018 roku rozwija technologie VCAST bezinwazyjnej diagnostyki schorzen i obrazowania uktadu krwionosnego
opartej na sztucznej inteligencji. Spotka pracuje nad algorytmami sztucznej inteligencji, ktore autonomicznie analizujg
i dostarczajg lekarzowi informacje kwantyfikujgce ryzyko wystgpienia zawatu serca, typujg szereg biomarkerdow korelujacych
z wystgpieniem chordb kardiologicznych, jak i przedstawiajg kompleksowy obraz struktur serca pacjenta w postaci modeli 3D.
Modele wzbogacane s3 o najwazniejsze parametry bedace wynikiem analizy numerycznej mechaniki ptyndéw, ktére sa
niezbedne do postawienia diagnozy oraz zaplanowania dalszej Sciezki leczenia pacjenta.

Poza telemetrig kardiologiczng, produkty i rozwigzania Grupy wykorzystywane sg w branzy cardiac safety, czyli w badaniach
klinicznych lekéw pod katem bezpieczenstwa kardiologicznego. Ponadto Grupa blisko wspétpracuje z osrodkami diagnostyki
i nadzoru kardiologicznego.

3. Informacje o Jednostce Dominujace;j

Medicalgorithmics S.A. jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Jednostka Dominujaca zostata utworzona aktem
notarialnym Repertorium A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. W 2011 roku akcje Spétki zadebiutowaty na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza
rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000372848.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 140186973 oraz NIP 5213361457. Siedziba Jednostki Dominujgcej
miesci sie przy Al. Jerozolimskich 81, 02-001 Warszawa.

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w sktad
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wchodzity nastepujace osoby:

Zarzad

Maciej Gamrot — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
Jarostaw Jerzakowski — Cztonek Zarzadu
Przemystaw Tadla — Cztonek Zarzgdu

Rada Nadzorcza

Andrzej Gtadysz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Przewodniczgcy Komitetu Nominacji i Wynagrodzen, Cztonek Komitetu
Audytu,

Michat Wnorowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komitetu Audytu, Cztonek Komitetu Nominacji
i Wynagrodzen

Anna Sobocka — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu

Stawomir Kosciak — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen

Pawet Lewicki — Cztonek Rady Nadzorczej
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Krzysztof Siemionow - Cztonek Rady Nadzorczej

David Cash - Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu, Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen (do 10
pazdziernika 2023 roku)

Iwona Zatorska-Pantak — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen (do 31 stycznia 2023 roku)

W dniu 31 stycznia 2023 roku Pani lwona Zatorska — Pantak ztozyta rezygnacje z petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spotki, ze skutkiem na dzien jej ztozenia.

W dniu 10 pazdziernika 2023 roku Pan David Cash ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki, ze skutkiem na
dzien jej ztozenia.
4, Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4.1. Oswiadczenie zgodnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Medicalgorithmics S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska (,, MSSF
UE”), opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania tych sprawozdan. Srédroczne skrécone sprawozdania
finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz ujawniern wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Nalezy je
czytaé tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej oraz jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku oraz sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej oraz
sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2022 rok.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowe;j

Zarzad sporzadzit niniejsze srédroczne sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatania Spétki i Grupy Kapitatowej
MDG S.A.

4.2. Rozliczenie nabycia Kardiolytics Inc. zgodnie z MSSF 3

Jak opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Medicalgorithmics za rok 2022, w dniu 8 listopada 2022 r.
doszto do zawarcia pomiedzy Spdtka a Biofund Capital Management LLC z siedzibg w Miami, USA, zgodnie z informacjami
w raporcie biezgcym nr: 64/2022, nastepujgcych umow, dalej zwanych Transakcja:

1. umowy objecia przez Biofund 995.276 akcji na okaziciela serii I, 1.194.331 akcji imiennych serii J, 1.433.197 akcji imiennych
serii K oraz 1.353.580 akcji imiennych serii L emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr 4/10/2022 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 pazdziernika 2022 r. za cene emisyjng w wysokosci 44,27 PLN za kazdg akcje, w zamian
za wktad pieniezny w tacznej kwocie 13.807.810,30 PLN oraz wktad niepieniezny w postaci 1.500 akcji w kapitale zaktadowym
Kardiolytics Inc. z siedzibg w Oklahoma, USA "Kardiolytics", tj. 100% akcji Kardiolytics.

2. umowy whniesienia przez Biofund do Spétki facznie 1.500 akcji w kapitale zaktadowym Kardiolytics, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego Kardiolytics, na pokrycie tgcznej ceny emisyjnej Akcji w czesci.

W wyniku Transakcji Spétka stata sie posrednim wytgcznym witascicielem jako wtasciciel 100% akcji w Kardiolytics, praw
wtasnosci intelektualnej do rozwijanej przez Kardiolytics technologii bezinwazyjnej diagnostyki schorzen i obrazowania uktadu
krwionosnego opartej na sztucznej inteligencji.

Rozliczenie Transakcji

Transakcja przejecia Kardiolytics podlegata rozliczeniu metodg nabycia zgodnie z MSSF 3 Potgczenia jednostek. Transakcja
dokonata sie poprzez wydanie udziatéw kapitatowych, gdzie Medicalgorithmics S.A. przeprowadzit podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji, ktore zostaty nastepnie przyznane akcjonariuszom Kardiolytics, dlatego tez Spotka dokonata
oceny faktow i okolicznosci zwigzanych z Transakcjg w celu ustalenia, ktéry podmiot jest jednostkg przejmujaca.

Na bazie dokonanego profesjonalnego osgdu, Spotka ocenita, ze jest jednostka przejmujacg, ktéra poprzez Transakcje uzyskata
kontrole nad Kardiolytics. Przestankami potwierdzajgcymi powyzsze stanowisko jest: zachowanie przez wtascicieli jako grupy
najwiekszej czesci praw gtosu jak réwniez utrzymanie wiekszosci w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie spoétki. Nalezy zauwazyc
réwniez, iz Medicalgorithmics jako jednostka przejmujgca jest jednostka znaczgco wiekszg od Kardiolytics, a spotka Kardiolytics
na etapie przejmowania nie prowadzita i nadal nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

W konsekwencji nie ma zadnych wskazan, ze poprzedni witasciciele Kardiolytics przejeli kontrole nad potgczonymi jednostkami,
ale ze tylko wywierajg znaczacy wptyw na Spétke. Oznacza to takze, ze nie wystgpito odwrotne przejecie, a kontrola nad
pofaczonymi jednostkami pozostaje w rekach akcjonariuszy Medicalgorithmics. W rezultacie Medicalgorithmics jest uwazana
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za kontrolujaca i dominujgcg jednostke Kardiolytics. Transakcja jest rozliczana zgodnie z metodg nabycia przedstawiong w MSSF
3, zgodnie z ktérg nabywca (MDG) rozpoznaje zidentyfikowane aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe nabywcy
wedtug ich wartosci godziwej na dzien nabycia, a takze wartos¢ firmy lub uznaje zysk z nabycia w nizszej cenie.

Zgodnie z pkt. 8-9 MSSF 3 Spdtka identyfikuje dzien 8 listopada 2022 roku jako moment przejecia kontroli nad Kardiolytics i na
ten dzien okresla wartosc godziwg nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan. Aby kwalifikowac sie do ujecia zgodnie z metodg
nabycia, mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania muszg na dzien przejecia spetnia¢ definicje
aktywow i zobowigzan zawarte w Zatozeniach koncepcyjnych MSSF.

Zgodnie z pkt. 45 MSSF 3, rozliczenie skutkow finansowych Transakcji nastgpito w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za 2022 rok w oparciu o szacunki wartosci godziwych (,,prowizoryczne rozliczenie”). Na dzien sporzgdzenia niniejszego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka dokonata ostatecznego rozliczenia Transakgcji, ktdre nie
ulegto zmianie w stosunku do prowizorycznego rozliczenia opisanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
2022 rok.

Jak opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Medicalgorithmics za rok 2022 Spdétka zdecydowata
0 zaangazowaniu doradcéw w celu przeprowadzenia wyceny do wartosci godziwej nabytych aktywow
i przejetych zobowigzan, w szczegdlnosci wartosci niematerialnych i prawnych w postaci technologii VCAST rozwijanej przez
Kardiolytics. Wycena ta opierata sie o spdjne zatozenia wzgledem wyceny sporzadzonej na potrzeby wyznaczenia wartosci
Kardiolytics w ramach Transakcji. W toku analiz podejmowanych przez Zarzad dodatkowo brane pod uwage byty réine
scenariusze mozliwego rozwoju technologii, jak réwniez parametréow przyjmowanych do wyceny.

Technologia podlega wycenie do wartosci godziwej z zastosowaniem metody zwolnienia z optat licencyjnych (ang. relief from
royalty method). W ramach prowadzonej analizy scenariuszy rozwazane byty rézne podejscia do ponizszych kluczowych
zatozen:

Okres uzytkowania technologii Od 20 lat do nieoznaczonego
Wspdtczynnik starzenia sie technologii (obsolescence factor) 0Od 0do 4%

Stawka optaty licencyjnej 0Od 10% do 20,1%

Stopa dyskontowa (w wartosciach realnych w USD) 19,1%

Na potrzeby sporzadzenia rozliczenia Transakcji zastosowano najbardziej konserwatywne podejscie w odniesieniu do
powyzszych parametrow. W efekcie tak oszacowana i przyjeta wartos¢ technologii wyniosta 41,2 min zt, co byto konsultowane
z audytorem Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, przyjete ostateczne wartosci mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywow i przejetych zobowigzan Kardiolytics przedstawiajg sie nastepujgco:

PLN
A. Nabyte aktywa 41 607 357
Aktywa trwate 41 548 540
Technologia VCAST 41 161 274
Pozostate $rodki trwate 7 265
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 380 000
Aktywa obrotowe 58 817
Srodki pieniezne 58 817
B. Przejete zobowigzania 9 822 987
Zobowigzania handlowe 2 345
Zobowigzania warunkowe 2 000 000
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego 7 820 642
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C. Wartos$¢ aktywdw netto (A-B) 31784370
D. Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty 49 989 433
E. Wartos¢ firmy (D-C, goodwill) 18 205 063

Poza technologig VCAST zidentyfikowane aktywa obejmowaty srodki trwate w postaci wyposazenia biurowego oraz srodki
pieniezne. Zobowigzanie warunkowe uwzglednione w rozliczeniu dotyczg potencjalnego zobowigzania wobec Fundacji
Rozwoju Kardiochirurgii im. Z. Religi. Natomiast aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego wynikajg z rdéznic miedzy
wartoscig podatkowg a wartoscig bilansowa poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywow.

Powstata wartos¢ firmy (goodwill) zostata wyznaczona zgodnie z pkt. 32 MSSF 3 jako rdznica miedzy wartoscig przekazanej
zaptaty wycenionej do wartosci godziwej na dzien przejecia oraz wartoscig mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw
i przejetych zobowigzan na dzien przejecia. Transakcja skutkowata wydaniem sprzedajgcemu 4.976.384 akgcji
Medicalgorithmics, reprezentujacych catos¢ przekazanego wynagrodzenia. Zgodnie z pkt. 69 MSSF 13 Ustalanie wartosci
godziwej cena notowana na aktywnym rynku dostarcza najbardziej wiarygodnego dowodu wartosci godziwej instrumentow
finansowych. W zwigzku z tym do wyznaczenia wartosci godziwej wydanych instrumentéw zastosowany zostat kurs zamkniecia
akcji Medicalgorithmics z dnia 8 listopada 2022 roku na poziomie 12,82 zt. W efekcie wartos¢ przekazanego wynagrodzenia
zostata przyjeta jako 49.989.433 zt.

Przyjecie ostatecznych wartosci aportu zgodnie z MSSF

Zarzad informuje, ze po przeprowadzeniu analiz dotyczgcych ujecia w sprawozdaniach finansowych aktywodw i zobowigzan
Kardiolytics, przy wsparciu Rady Nadzorczej Spétki i po rozmowach z przedstawicielami audytora, podjat decyzje o ostatecznym
ich ujeciu w jego ocenie zgodnie z najbardziej ostroznosciowg i rygorystyczng interpretacjag MSR oraz MSSF, a ksiegowania
wynikajgce z wyceny maja charakter nie gotowkowy, o czym Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 34/2023.

W raporcie biezgcym nr 11/2023 Zarzad Spotki wskazat, ze w sprawozdaniu skonsolidowanym zgodnie z pkt. 45 MSSF 3 Spétka
zastosowata prowizoryczne rozliczenie wniesienia aportu i planuje dokona¢ ostatecznego rozliczenia w okresie 12 miesiecy od
dnia transakcji nabycia 100% akcji w Kardiolytics w wyniku umowy zawartej 8 listopada 2022 roku.

Zarzad Spétki informuje, ze przyjmuje oszacowane i przyjete prowizorycznie w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2022 roku wartosci nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan oraz goodwillu jako
wartosci ostateczne, ktdre wynoszg: warto$¢ technologii VCAST 41,1 min zt, tgczna wartos¢ aktywow 41,6 min zt, wartosé
zobowigzan 9,8 min zt, aktywa netto 31,8 min zt, wartos¢ firmy (goodwill) 18,2 min zt, takie ujecie oznacza brak korekt wyceny
tych wartosci w sprawozdaniach wobec wartosci raportowanych na 31 grudnia 2022 roku.

Spotka wyjasnia, ze wskazane kwoty i sposdb ich prezentacji zostaty zaprezentowane w sposéb zgodny z odpowiednimi
miedzynarodowymi standardami rachunkowosci (MSSF) dotyczgcymi ujecia ksiegowego aportu przy tego rodzaju transakcjach
i nie jest to wycena wartosci rynkowej aportu.

Zarzad przypomina zgodnie z informacjg w Raporcie, ze korekty i zmiany wartosci aktywoéw i pasywow Kardiolytics oraz
kapitatow wynikajgce z przyjetego podejscia zaréwno w sprawozdaniach jednostkowych, jak i skonsolidowanych sg
ksiegowaniami niegotéwkowymi, wynikajgcymi z przyjecia najbardziej ostroznosciowej interpretacji zapisow MSSF i nie majg
wptywu na przeptywy pieniezne ani nie wynikajg z oceny statusu rozwoju technologii opartej na wykorzystaniu sztucznej
inteligencji VCAST w Kardiolytics, ani jej potencjatu.

Zarzad podtrzymuje dotychczasowg ocene, ze projekt VCAST w Kardiolytics jest realizowany zgodnie z zatozeniami Spoétki
prezentowanymi w raportach biezgcych Emitenta, w tym m.in. o uzyskanie przez Kardiolytics kolejnego patentu dotyczacego
technologii VCAST, zgodnie z raportem biezgcym nr 10/2023 z 3 kwietnia 2023 roku oraz o rozpoczeciu procesu certyfikacji
EU/MDR tej technologii zgodnie z raportem biezagcym nr 27/2023 z 3 pazdziernika 2023 roku.

Whptyw przejecia Kardiolytics na wypracowane przez Grupe przychody i wyniki netto za okres 9 miesiecy zakoriczone 30
wrzesnia 2023 roku wynidst odpowiednio 0 tys. zt oraz strata 653 tys. zt, skapitalizowano 2,5 min zt jako naktady na technologie
VCAST.

4.3. Dziatalno$¢ zaniechana Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC

Z uwagi na zbycie udziatéw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC na mocy umowy zawartej w dniu 28 lipca 2022 r., aby zapewni¢
poréwnywalnosé raportu biezgcego z raportem za ostatnie prezentowane okresy, dane Grupy Kapitatowej za poréwnywalne
okresy 2022 roku zostaty przeksztatcone zgodnie z wymogami MSSF 5.
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Zgodnie z MSSF 5 Dane Grupy Kapitatowej za 2022 rok zostaty zaprezentowane w nastepujgcy sposob:

e zgodnie z punktem 12, zmiany dotyczace dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej zostaty ujawnione w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw oraz w odpowiadajgcych im notach objasniajgcych;
e zgodnie z punktem 40, bilans otwarcia 2022 roku pozostat niezmieniony.

W dniu 28 lipca 2022 r. Medicalgorithmics US Holding Corporation jako sprzedajgcy zawart warunkowa umowe sprzedazy 100%
udziatéw w spétce Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC na rzecz Medi-Lynx Holdings LLC. tgczna cena za udziaty, uiszczona w
gotowce, wyniosta 1.750 tys. USD, z czego 1.375 tys. USD dotyczy nabycia udziatéw, a 375 tys. USD ekwiwalentu gotowki
posiadanej przez Medi-Lynx w dniu dokonania zbycia. Cena ta mogta zosta¢ powiekszona o sktadniki zmienne ceny sprzedazy
udziatéw, ktére zostaty szczegétowo opisane w raporcie biezgcym Spotki nr 47/2022 o zawarciu umowy przedwstepnej
sprzedazy 100% udziatow w spotce zaleznej Emitenta (Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC). W efekcie, zgodnie z informacjami
uwzglednionymi w raporcie biezgcym nr 2/2023 z 16 stycznia 2023 roku, sprzedajgcy otrzymat 3,0 min USD jako 65% wartosci
ewentualnych zwrotéw podatkéw otrzymanych przez Medi-Lynx (tj. zwrot czesci zaptaconych podatkdw osobistych w ramach
programu Employee Retention Credit, ERC ze $rodkéow federalnych IRS w USA), pomniejszonych o koszty uzyskania zwrotu
wskazane w Umowie oraz 65% tgcznej kwoty bedacej réznica (oszczednoscig) miedzy przyjetg na potrzeby rozliczenia podatku
taczng kwotg spornych potencjalnych zobowigzan podatkowych Medi-Lynx z tytutu podatkéw od sprzedazy i podatku
akcyzowego za okres od 1 lipca 2014 roku do 31 grudnia 2020 (na dzien podpisania Umowy oszacowang na ok. 3.479 tys. USD),
a kwotami faktycznie zaptaconymi w ramach uregulowania tych zalegtosci, pomniejszone o wszelkie koszty prowadzenia
postepowan podatkowych.

Zgodnie z definicjami MSSF 1 uwzgledniajgc dane Grupy po sprzedazy Medi-Lynx w 2022 roku, Grupa odnotowata istotne
zmniejszenie zakresu dziatalnosci i przychoddéw w rozumieniu niniejszego standardu. Jednoczesnie nalezy podkreslié, iz Grupa
wraca do $wiadczenia ustug i dostaw technologii w modelu dziatania poprzez Partnera Biznesowego w USA, czyli analogicznie
jak na innych rynkach. Powrdt do jednolitej strategii biznesowej, z ktérg Grupa odnosita sukcesy, pozwolito Grupie uzyskaé
finansowanie i docelowo daje podstawy umocnienia i wzrostu sprzedazy, umozliwi optymalizacje kosztowg oraz zapewni
elastycznosc¢ dziatania w najblizszych latach.

4.4. Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich (,PLN”), po zaokragleniu do
petnych tysiecy bez miejsc po przecinku. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Medicalgorithmics S.A. oraz Medicalgorithmics
Polska Sp. z 0.0. Walutg funkcjonalng spétek zaleznych Kardiolytics oraz MDG HoldCo jest dolar amerykanski (,,USD”), a spotki
Medicalgorithmics India Pvt. Ltd rupia Indyjska (,,INR”).

a. Przeliczanie sprawozdan jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN sg przeliczane na walute
prezentacji Grupy (PLN) po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sa
przeliczane po kursie, ktory jest Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalanych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca
okresu obrotowego. Kapitaty wiasne sg przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez Jednostke Dominujaca
wedtug kursu sredniego ogtoszonego przez NBP na ten dzied. W przypadku nowej emisji dodatkowych udziatéw do ich
przeliczenia stosuje sie sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dzier wpisu podwyzszenia kapitatu do rejestru.
Roéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane
w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego. W momencie zbycia podmiotu, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale
wtasnym, dotyczgce danego podmiotu, sg ujmowane w wyniku finansowym.

b. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Bank
Centralny kraju, w ktérym jest siedziba spotki. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodéw (kosztéw) finansowych lub w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazone w walucie innej
niz funkcjonalna s3 wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie innej niz funkcjonalna sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywéw i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci
godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).
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4.5. Dokonane osady i oszacowania

Sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jej jednostek zaleznych zostaty objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym metodg petng. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
osgdow, szacunkow i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywoéw, przychoddw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wartosci mogg réznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezagcym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawy niepewnosci szacunkéw na dzien
bilansowy, majgce znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku
obrotowym.

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa w zakresie:

e ujecie potgczenia Kardiolytics (nota 4.2);
e okreslenia momentu spetnienia zobowigzan do wykonania $wiadczenia i rozpoznania przychodu (nota 6);

e okreslenia momentu oddania prac rozwojowych do uzytkowania oraz okreslenia ekonomicznej uzytecznosci
wprowadzanych produktow (nota 12);

e metody przeprowadzenia testéw na utrate wartosci i oszacowania wartosci odzyskiwanej testowanych os$rodkow
generujacych przeptywy pieniezne (nota 12).

Szacunki i zatozenia:

Ponizej przedstawiono spis stosowanych w Spétce szacunkow wraz ze wskazaniem noty, w ktdrej opis stosowanych zasad zostat
zamieszczony. Istotne szacunki dotycza:

e wtasciwego przedstawienia zgodnie z zasadami MSSF 5 aktywow i zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy jak rowniez
rachunku wynikéw i przeptywéw pienieznych zwigzanych z zaniechang dziatalnoscig powigzang z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy — nota 4.3

e wartosci niematerialnych (szacunki co do zastosowanych stawek amortyzacyjnych w przypadku wartosci niematerialnych)
—nota 13;

e rzeczowych aktywow trwatych (szacunki co do zastosowanych stawek amortyzacyjnych) — nota 14;

e praw do uzytkowania oraz zobowigzan z tyt. leasingu finansowego rozpoznanych w wyniku zastosowania MSSF 16
(szacunki co do okresu leasingu, uzytkowania oraz zastosowanej stopy dyskontowej) — nota 22;

e utraty wartosci firmy (szacunek planowanych przeptywodw pienieznych w celu wyceny wartosci uzytkowej, szacunek stopy
dyskontowej) — nota 13;

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych aktywow finansowych, w tym udzielonych pozyczek (na dzien bilansowy
Grupa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci; jezeli wartos¢
odzyskiwana sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej, Spotka dokonuje odpisu aktualizujgcego do
poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywdw pienieznych) — nota 17;

e ceny transakcyjnej - szacowana cena transakcyjna odzwierciedla wiarygodny szacunek oczekiwanego wynagrodzenia
zZ umowy w oparciu o dotychczasowe doswiadczenia i mozliwosci jednostki przy realizacji tego rodzaju swiadczen (nota 6);

e biezgcego podatku dochodowego, aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy, innych podatkéw (nota 12).
Grupa podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym w kilku jurysdykcjach, a przepisy podatkowe podlegajg czestym
zmianom, powodujac istotne réznice w ich interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. W toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej wystepuja transakcje i obliczenia, dla ktorych ostateczne ustalenie podatku jest niepewne.

Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajgce im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wiekszosci
przypadkow w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja
Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR), ktdra ma zapobiegac
powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule
GAAR nalezy stosowac tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakgcji, ktére zostaty
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przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub
sg nadal osiggane.

W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych, aktywéw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
moze wymagac istotnego osadu, w tym dotyczgcego transakcji juz zaistniatych, a kwoty prezentowane i ujawniane
w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

Grupa rozpoznaje zobowigzania podatkowe w oparciu o szacunki dotyczace koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku
i odsetek. W przypadku podatku odroczonego, prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzecie Spotki zatwierdzonego przez Zarzad
Spoiki. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze Spétka osiggnie wystarczajgcy dochdéd do opodatkowania,
aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Wptyw COVID-19 na wazne os3dy i oszacowania ksiegowe.

W zwigzku z pandemig COVID-19 Zarzad Spétki dokonat przegladu kluczowych obszaréw wymagajgcych zastosowania osgdéw
i szacunkow ksiegowych. Uznano, ze w okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 roku nie zaobserwowano wptywu
pandemii COVID-19 na dziatalnos$¢ operacyjng Grupy.

4.6. Korekta btedu

Sporzadzone $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich, zawiera
korekte btedu podstawowego. W zwigzku z czym, w przedstawionym srdodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dane poréwnawcze do sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2022 roku zostaty przeksztatcone
w stosunku do danych pierwotnie zatwierdzonych i opublikowanych.

Jak opisano raporcie biezagcym nr 26/2023 z dnia 26 wrzes$nia 2023 roku, w ramach prac nad $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za | pétrocze oraz przeglagdu bilanséw otwarcia przez nowego audytora
Grupy, zostaty zidentyfikowane korekty. Korekty te majg charakter niegotowkowy, dotyczg zapiséw ksiegowych i kalkulacji
niegotowkowego wyniku ksiegowego dotyczacych zbycia i dekonsolidacji Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,,Medi-Lynx")
oraz transakgcji i korekt zwigzanych z tg transakcjg. Korekty te nie wptywajg na przeptywy gotéwkowe Grupy, ani w biezgcym
okresie ani w przysztosci.

W szczegdlnosci w ramach korekt zwiekszyt sie bilans otwarcia (BO) skonsolidowanych kapitatéw wtasnych na 1 stycznia 2023
roku o 14,6 min PLN, na co sktada sie zmniejszenie straty netto za 2022 r. z minus 30,4 do minus 11,9 min PLN (o 18,5 min PLN).
Dane sprawozdania jednostkowego za rok 2022 nie wymagajg zadnych korekt, w tym w zakresie dot. zbycia Medi-Lynx.

Grupa przeksztafcita niektére pozycje aktywow i kapitatdw na 31 grudnia 2022 roku. Wptyw powyzszych zmian na dane
porownywalne zaprezentowano ponize;j.

Przeksztatcenie sprawozdania z sytuacji finansowej

31.12.2022 Korekta 31.12.2022

(badane) (przeksztatcony)

Wartosci niematerialne 63 920 - 63 920
Rzeczowe aktywa trwate 2 003 - 2003
Aktywa finansowe dfugoterminowe 20 - 20
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Aktywa trwate 65943 - 65943
Zapasy 8771 - 8771
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7 857 13282 21139
Aktywa finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 165 - 26 165
Aktywa obrotowe 42 793 13 282 56 075
AKTYWA RAZEM 108 736 13 282 122 018
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31.12.2022 Korekta 31.12.2022

(badane) (przeksztatcony)

Kapitat zaktadowy 995 - 995
Kapitat zapasowy 210982 - 210982
Zyski zatrzymane (135 340) 18 541 (116 799)
Rdznice kursowe 3433 (3937) (504)
g::\::ri‘tiiiu\;\:::jny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki 80 070 14 604 94 674
Udziaty niedajace kontroli 9 - 9
Rezerwy 191 - 191
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8293 - 8293
Kredyty i pozyczki - - -
Inne zobowigzania finansowe 4244 - 4244
Pozostate zobowigzania 147 - 147
Rozliczenia miedzyokresowe 4178 - 4178
Zobowigzania diugoterminowe 17 053 - 17 053
Kredyty i pozyczki 9 - 9
Rezerwy krotkoterminowe 641 - 641
Inne zobowigzania finansowe 5006 - 5006
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5788 (1322) 4 466
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 125 - 125
Rozliczenia miedzyokresowe 35 - 35
Zobowigzania krotkoterminowe 11 604 (1322) 10 282
Zobowigzania razem 28 657 (1322) 27 335
PASYWA RAZEM 108 736 13 282 122 018

4.7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sg spéjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw, interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku:

e Zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczenia”, MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych o korygowanie btedéw”, ,MSR 12 ,Podatek dochodowy”, MSSF 16
,Leasing” majgce zastosowanie dla okresdw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub péznie;j.

Wprowadzone zmiany zostaty przeanalizowane przez Zarzad Jednostki Dominujacej. Zarzad Spétki uwaza, ze zmiany nie majg
istotnego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy ani tez na zakres informacji prezentowanych w niniejszym
srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Zarzad Spétki jest w trakcie weryfikowania wptywu tych standardow na
sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na zakres informacji prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i nie spodziewa sie istotnych zmian.

Opis stosowanych zasad rachunkowosci znajduje sie w opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics za 2022 rok.

4.8. Podpisanie sréddrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega zatwierdzeniu
przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Medicalgorithmics S.A. oraz w przypadku
wyznaczenia, osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2023 roku zostato podpisane w dniu 29 listopada 2023 roku.
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4.9. Zasady konsolidacji

Zasady konsolidacji przyjete do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ulegty zmianie w stosunku do zasad
stosowanych i szczegdétowo opisanych w informacjach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2022 rok.

5. Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalnosci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG poprzez platforme softwarowa z algorytmami sztucznej inteligencji i urzadzen;

e rozwdj technologii VCAST diagnostyki serca poprzez obrazowanie algorytmami sztucznej inteligencji tomografii
komputerowej;

e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego;

e $wiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest gtéwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na terenie Ameryki Pétnocne;.
Dziatalnos¢ klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktory obejmuje zaréwno sprzedaz ustug diagnostycznych i rozwigzan
technologicznych, jak i zintegrowanych urzadzen bedgcych produktami pokrewnymi wobec oferowanych ustug.

Grupa nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ani nie przewiduje zaniechaé
zadnego rodzaju dziatalnosci w nastepnym okresie. Zarzad zwraca uwage na transakcje zbycia Medi-Lynx opisang w Nocie 4.3,
dokonanej w dniu 28 lipca 2022 roku, ktéra nie oznacza zaniechania dziatalnosci biznesowej na rynku USA, lecz zmiane modelu
biznesowego, w ramach ktdrego podpisywane sg dtugoterminowe kontrakty z Partnerami. Zgodnie z nowq strategia rozwoju
na rynku Ameryki Pétnocnej Grupa planuje wspdétpracowac z partnerami w modelu bez wytgcznosci, oferujgc dotychczasowy
kompletny pakiet ustug tzn. analize EKG na urzadzeniach produkcji Grupy lub jedynie ustugi analizy przetwarzania sygnatu EKG
w oparciu o algorytmy spétki i system oparty o sztuczng inteligencje PocketECG.

Grupa Kapitatowa dla celéw identyfikacji segmentéw operacyjnych stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie
z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych elementéw
Grupy Kapitatowej, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o alokacji zasobéw do danego segmentu
i oceniajgce jego wyniki finansowe. Na tej podstawie Grupa Kapitatowa identyfikuje tylko jeden segment operacyjny
obejmujacy dostawe rozwigzan systemowych ialgorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie
analizy sygnatu EKG. Segment ten obejmuje sprzedaz ustug oraz dostawe urzadzen w zakresie diagnostyki kardiologicznej, ktére
umozliwiaja realizacje opisanych zadan.

Z racji istnienia tylko jednego segmentu operacyjnego Grupa Kapitatowa nie prezentuje oddzielnie danych finansowych
dla tego segmentu. Wszystkie jej aktywa i zobowigzania oraz przychody i koszty sg przyporzadkowane do tego segmentu.
Na poziomie Grupy Kapitatowej Zarzad nie przeglada wynikéw dziatalnosci w podziale na zadne inne typy dziatalnosci oraz nie
posiada osobnych danych finansowych.

6. Struktura przychodéw ze sprzedazy
01.07.2023- 01.07.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
Struktura rzeczowa 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Przychody ze sprzedazy ustug 7776 14 857 27 724 36 790
Przychody ze sprzedazy urzadzen 1790 2571 2 837 7 366
Przychody ogétem 9566 17 428 30561 44 156
01.07.2023- 01.07.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
Struktura terytorialna 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Polska 1443 562 3073 1702
Stany Zjednoczone 3442 12 861 14 326 30843
Pozostate 4681 4004 13162 11610
Przychody ogétem 9 566 17 428 30561 44 156
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7. Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz

pracownikow

8. Amortyzacja

01.07.2023- 01.07.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
(3 956) (3 840) (11 549) (11117)
(667) (514) (2119) (1700)

(4 623) (4 354) (13 668) (12 817)

Koszty amortyzacji za okres 9 miesiecy 2023 roku wyniosty 2,0 min zt. W wyniku zastosowania standardu MSSF 16 Grupa
rozpoznata sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Prawo do uzytkowania amortyzowane jest przez okres trwania
umowy najmu, a koszt amortyzacji za okres 9 miesiecy 2023 roku wynidst 0,8 min zt (w okresie poréwnawczym wartos$¢ po

wyodrebnieniu dziatalnosci zaniechanej wynosi 0,7 min zt).

9. Ustugi obce

Najem i dzierzawa

Ustugi telekomunikacyjne i internetowe
Ustugi informatyczne

Ustugi rachunkowe i audytu finansowego
Ustugi doradcze

Ustugi transportowe i kurierskie

Ustugi monitorowania

Ustugi marketingowe

Pozostate ustugi obce

01.07.2023- 01.07.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
(508) (360) (1421) (766)

(77) (70) (219) (183)
(1591) (612) (3 635) (2 280)
(242) (542) (1055) (1167)

(403) (494) (809) (1105)

(123) (143) (324) (404)

(105) (80) (327) (198)

- (19) (11) (38)

(351) (1059) (1522) (1827)

(3 400) (3379) (9323) (7 968)

W ciggu 9 miesiecy 2023 roku, jak i w okresie poréwnawczym, znaczacy cze$¢ kosztéw ustug obcych stanowig ustugi
informatyczne, ustugi rachunkowe i audytu finansowego, a takze ustugi doradcze. Grupa ponosi wysokie koszty z tytutu ustug
informatycznych obejmujgce m.in. konsultacje w zakresie programowania oraz utrzymania Srodowiska IT, ktdre stanowia

istotny element rozwoju nowych technologii Spotki.

10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

MDG

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosci

niematerialne
Pozostate

Zysk na restrukturyzacje zadtuzenia HoldCo

Pozostate przychody operacyjne
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne

01.07.2023-  01.07.2022-  01.01.2023-  01.01.2022-
30.09.2023  30.09.2022  30.09.2023  30.09.2022
- 3543 - 3586

207 - 207 -

128 208 190 461

- 1247 - 1247

335 4998 397 5294

- (43) - -

(99) (353) (295) (913)

(99) (396) (295) (913)

W Il kwartale 2022 roku Grupa rozpoznata przychody z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, w tym
gtéwnie zawigzanych na naleznosci od spotki Medi-Lynx oraz rozpoznata zysk z tytutu restrukturyzacji zadtuzenia w wysokosci

1,2 min zt.
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11. Przychody i koszty finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Réznice kursowe

Inne

Przychody finansowe

Odsetki z tyt. zaciggnietego finansowania
Odsetki z tyt. leasingu finansowego

Odsetki od rozpoznanego zobowigzania
Andy Bogdan
Rdznice kursowe

Inne
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

12. Efektywna stopa podatkowa

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Podatek wg stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce

Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw

Korekta podatku 2022 roku

Réznica stawek podatkowych pomiedzy Polska i USA

Podatkowa amortyzacja wartosci firmy
Odpis z tytutu utraty wartosci firmy
Pozostate

Podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

13. Wartosci niematerialne

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2023
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Réznice kursowe

Warto$¢ brutto na dzien 30.09.2023
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 01.01.2023
Amortyzacja

Réznice kursowe

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzier 30.09.2023

Wartos¢ netto
Na dzier 01.01.2023
Na dzien 30.09.2023

01.07.2023- 01.07.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
222 - 540 -

1018 (218) 247 399

(25) - - 215
1215 (218) 787 614

2 (61) (53) (200)

(14) (12) (31) (42)

(282) - (282) -

(1) (5) 3) (13)

(295) (78) (369) (255)

920 (296) 418 359
01.01.2023- 01.01.2022-

30.09.2023 30.09.2022

1290 (22 229)

(245) 4224

(235) (211)

(790) -

- 1951

- 1939

- (173)

78 144

(1192) 7874

Koszt Prac
War.toé(: Wartos¢ zakoﬁczo(:ycl": rozwojow: ,
firmy firmy KL prac Pozostate Ogétem
MDG PL . o ..
rozwojowych realizacji

766 18 205 16 301 64 500 2209 101981
- - 75 7 091 - 7 166

- - - (28) - (28)
766 18 205 16 376 71563 2209 109 119
- - 15 580 20572 1909 38 061

- - 931 - 104 1035

- - (207) - - (207)

- - 16 304 20572 2013 38 889
766 18 205 721 43 928 300 63 920
766 18 205 72 50 991 196 70 230
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Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2023

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Réznice kursowe

Warto$¢ brutto na dzier 30.06.2023

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty
wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na dzier 01.01.2023
Amortyzacja

Zmniejszenia - odpisy aktualizujgce
Réznice kursowe

Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na dzien 30.06.2023
Warto$¢ netto

Na dzien 01.01.2023

Na dzier 30.06.2023

Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2022

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Zmniejszenia - dziatalnos$¢ zaniechana
Réznice kursowe

Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2022

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty
wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na dzien 01.01.2022
Amortyzacja

Zmniejszenia - odpisy aktualizujace
Zmniejszenia - dziatalno$¢ zaniechana
Réznice kursowe

Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na dzien 31.12.2022
Wartos¢ netto

Na dzier 01.01.2022

Na dzier 31.12.2022

Wartos¢ L. , Koszty Prace
. Warto$¢ zakonczonych . .

firmy MDG . rozwojowe Pozostate Ogétem

firmy KL prac .

PL . w realizacji

rozwojowych
766 18 205 16 301 64 500 2209 101981
- - - 4533 - 4533
- - - (254) - (254)
766 18 205 16 301 68 779 2209 106260
- - 15580 20572 1909 38 061
- - 659 - 69 728
- - 16 239 20572 1978 38 789
766 18 205 721 43 928 300 63 920
766 18 205 62 48 207 231 67 471
Koszty Prace
Warto$¢ Wartos¢ Bazy zakornczonych . ,
. . L rozwojowe Ogétem
firmy firmy KL klientéw prac ... Pozostate
. w realizacji
rozwojowych

91 022 - 128 406 16 301 19 468 2879 258 076
- 18205 - - 45 070 64 63 339
(90 256) - (128 406) - (39) (734) (219 434)
766 18 205 - 16 301 64 500 2209 101981
90 256 - 82391 12 950 19 468 2440 207 505
- - - 2591 - 150 2741
- - - - 1142 8 1150
(90 256) - (82391) 39 (38) (689) (173 335)
- - - 15 580 20572 1909 38 061
766 - 46015 3351 - 440 50571
766 18 205 - 721 43 928 300 63 920
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Koszty Prace
Wartos¢ Bazy zakonczonych rozwojowe ,
. L Ogétem
firmy klientéw prac w Pozostate
Wartosc brutto wartosci niematerialnych rozwojowych realizacji
Wartosc¢ brutto na dzien 01.01.2022 91022 128406 16 301 19 468 2879 258 076
Zwiekszenia - - - 3373 60 3433
Zmniejszenia - - - (235) - (235)
Zmniejszenia - dziatalnos$¢ zaniechana (90 256) (128 406) - (38) (734) (219 434)
Réznice kursowe - - - - -
Warto$¢ brutto na dzier 30.09.2022 766 - 16 301 22 568 2205 41 840
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartoéci na dzieft 01.01.2022 90 256 82391 12 950 19 468 2440 207 505
Amortyzacja - - 1943 - 111 2054
Zmniejszenia - odpisy aktualizujgce - - - 1142 - 1142
Zmniejszenia - dziatalnos¢ zaniechana (90256) (82 391) 39 (38) (689) (173 335)
Réznice kursowe - - - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 30.09.2022 h B 14932 20572 1862 37 366
Warto$¢ netto
Na dzier 01.01.2022 766 46 015 3351 - 439 50571
Na dzier 30.09.2022 766 - 1369 1996 344 4 475
Wartos¢ firmy
a. Kardiolytics Inc.
Nabywany
udziat Cena  Wartosc godziwa Wartos¢ firmy
w aktywach nabycia nabytych aktywéw (Goodwill)
Spoétka Data nabycia netto  (tys. PLN) netto (tys. PLN) (tys. PLN)
Kardiolytics Inc 08.11.2022 100% 49 989 31784 18 205

W dniu 8 listopada 2022 roku w zwigzku z realizacjg warunkow zawieszajgcych zastrzezonych w umowie inwestycyjnej zawartej
w dniu 1 pazdziernika 2022 roku pomiedzy Spétka a Biofund Capital Management LLC, w dniu 8 listopada 2022 roku doszto do
zawarcia pomiedzy Spétka a Biofund umowy wniesienia przez Biofund do Spétki tgcznie 1.500 akcji w kapitale zaktadowym
Kardiolytics, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Kardiolytics o wartosci godziwej 44.890.589 USD, wg wyceny
niezaleznego biegtego rewidenta Baker Tilly TPA sporzadzonej zgodnie z wymogami KSH i opublikowanej w raporcie biezgcym
nr 66/2022 z dnia 16 listopada 2022 roku. W wyniku transakcji Spotka stata sie wtascicielem 100% akcji w Kardiolytics, spotce
rozwijajacej technologie opartg o algorytmy Al do automatycznej analizy zdje¢ tomografii komputerowej serca, przeznaczone;j
do nieinwazyjnej diagnostyki m.in. choroby wiericowe;.

W zwigzku z powyiszg transakcjg, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
powstata dodatnia warto$é¢ firmy. Wysokos¢ wartosci firmy stanowi nadwyzka przekazanej zaptaty, wartosci udziatéw
w jednostce zaleznej i wartosci godziwej na dzied nabycia udziatu w kapitale jednostki zaleznej ponad wartos¢ godziwg
mozliwych do zidentyfikowania nabywanych aktywdéw netto jednostki zalezne;j.

Rozliczenie skutkéw finansowych transakcji nastgpito w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2022 rok w oparciu
o szacunki wartosci godziwych. Jak opisano w nocie 4.2, na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spdtka dokonata ostatecznego rozliczenia Transakcji, ktore nie ulegto zmianie w stosunku do
prowizorycznego rozliczenia opisanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2022 rok. Wysokos¢ wartosci
firmy wynosi 18.205 tys. zi.
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Spoétka przeprowadzita test na utrate wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2022 roku powstatej w wyniku przejecia kontroli nad
Kardiolytics Inc., opisany w dalszej czesci noty. Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Zarzad nie zidentyfikowat przestanek utraty
wartosci w odniesieniu do rozpoznanej prowizorycznej wartosci firmy.

Rozliczenie nabycia Kardiolytics opisano szerzej w nocie 4.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

b. Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0.

Wartos¢

godziwa

Nabywany nabytych

udziat aktywow
w aktywach Cena nabycia netto (tys. Wartos¢ firmy
Spotka Data nabycia netto (tys. PLN) PLN) (tys. PLN)
Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. 02.07.2018 100% 167 (599) 766

Dnia 2 lipca 2018 roku Spotka nabyta wszystkie udziaty w Kardiosystem Monitoring Sp. z 0.0. (obecnie Medicalgorithmics Polska
Sp.z0.0.). Cena za nabycie udziatdéw wyniosta 167 tys. zt, przy czym umowa zaktada dodatkowe wynagrodzenie do maksymalnej
wartosci 350 tys. zt ptatne w latach 2019-2023, uzaleznione od osiggniecia zatozonych rocznych celdw sprzedazowych.

W wyniku nabycia jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
powstata dodatnia warto$¢ firmy z nabycia spdétki Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. Wysoko$¢ wartosci firmy stanowi
nadwyzka przekazanej zaptaty, wartosci udziatdw w jednostce zaleznej i wartosci godziwe]j na dzien nabycia udziatu w kapitale
jednostki zaleznej ponad warto$¢é godziwg mozliwych do zidentyfikowania nabywanych aktywow netto jednostki zaleznej.

Rozliczenie skutkéow finansowych nabycia udziatdw w Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. nastgpito w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Ill kwartat 2018 roku w oparciu o szacunki wartosci godziwych. Na dzien 31
grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa skorygowata tymczasowe wartosci ujete w zwigzku z przejeciem spotki Medicalgorithmics
Polska Sp. z 0.0. Wysokos$¢ wartosci firmy ustalona na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 766 tys. zt.

Wartos¢ firmy podlega testowaniu co roku pod kagtem utraty wartosci (lub czesciej, jesli wystgpig przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci). Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie sg odwracane
w kolejnym okresie. Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Zarzad nie zidentyfikowat przestanek utraty wartosci w odniesieniu do
rozpoznanej wartosci firmy.

Gtéwnym celem zakupu Medicalgorithmics Polska byto potgczenie sit sprzedazowych obu firm oraz stworzenie wspdlnej oferty
systemow do diagnostyki arytmii i telerehabilitacji kardiologicznej skierowanej do szpitali i przychodni w Polsce. Umozliwi to
wzrost sprzedazy produktow i ustug Grupy na polskim rynku.

Przewagg konkurencyjng Medicalgorithmics Polska jest wykwalifikowana i doswiadczona kadra lekarzy i technikow
elektrokardiologii odpowiedzialnych za analize zapisu EKG i przygotowywanie raportéw diagnostycznych z badan. Ponadto,
Medicalgorithmics Polska posiada trwate relacje z przedstawicielami wielu placéwek zdrowia na terenie Polski.
Medicalgorithmics Polska swiadczy ustugi analizy i monitoringu z zakresu telemetrii kardiologicznej w centrum monitorowania
serca, natomiast dziat sprzedazy Spétki zajmie sie pozyskiwaniem nowych klientéw i obstugg posprzedazowsa.

c. Medicalgorithmics India Private Limited

Wartosc
godziwa
Nabywany nabytych Zysk na
udziat aktywow okazyjnym
w aktywach Cena nabycia netto (tys. nabyciu
Spotka Data nabycia netto (tys. PLN) PLN) (tys. PLN)
Medicalgorithmics India Private Limited 22.01.2019 97% 183 331 139

Dnia 22 stycznia 2019 roku Spétka objeta 97% udziatdw nowej emisji w spdtce Algotel Solutions Private Limited, majacej
siedzibe w Indiach. Spétka pokryta nowo utworzone udziaty wktadem pienieznym w wysoko$ci 48.550 USD. Pozostate udziaty
(3%) pozostaty w posiadaniu zatozycieli spétki Algotel Solutions Private Limited, tj. Pana Ravi Chandran i Pana Kailas Kumar
Sringeri. Dnia 25 czerwca 2019 roku spétka zmienita nazwe na Medicalgorithmics India Private Limited.

W wyniku rozliczenia w | kwartale 2019 roku rozpoznano zysk na okazyjnym nabyciu w wysokosci 139 tys. zt, ktory ujety zostat
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji pozostate przychody operacyjne. Przyczyng rozpoznania zysku
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na okazyjnym nabyciu jest fakt, iz Spdétka MDG India znajduje sie w bardzo wczesnej fazie rozwoju i wymaga operacyjnego
wsparcia Jednostki Dominujgcej w celu osiggania wzrostu biznesu.

Dziatalno$¢ nabytej spotki obejmuje dystrybucje systemu PocketECG w Indiach. Za posrednictwem MDG India
Medicalgorithmics S.A. rozpoczat ekspansje na perspektywiczny rynek indyjski, ktéry cechuje sie duzym potencjatem
sprzedazowym (duza liczba ludnosci, dynamiczny wzrost gospodarczy).

Bazy klientow

Baza klientow Medi-Lynx (objete catkowitym odpisem na 31 marca 2022 r.) oraz baza klientéw AMI (objete catkowitym odpisem
na 31 marca 2022 roku) dotyczyty dziatalnosci zaniechanej Medi-Lynx, szczegéty opisano w nocie 4.3 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2022 rok.

Koszty zakoniczonych prac rozwojowych

Na dzien bilansowy Grupa aktywowata jako wartosci niematerialne naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych
przedmiotem jest system PocketECG. Jest to obecnie najbardziej zaawansowane technologicznie rozwigzanie oferowane przez
Grupe. Podstawowa przewaga technologiczna rozwigzania polega na integracji urzagdzenia, ktdre wczesniej sktadato sie zdwdch
odrebnych elementéw, w jeden specjalnie opracowany rejestrator typu smartfon dziatajgcy w oparciu o system operacyjny
Android. Spotka stale opracowuje oraz wprowadza nowe funkcjonalnosci systemu PocketECG pozwalajgce na utrzymanie
przewagi technologicznej nad konkurencyjnymi rozwigzaniami.

W ostatnich latach Grupa wprowadzata m.in. zmiany w oprogramowaniu majgce na celu umozliwienie wykorzystywania
systemu PocketECG do $wiadczenia ustugi typu Extended Holter, ktéra poczawszy od 2020 roku stata sie oficjalng procedura
medyczng i jest refundowana zaréwno przez publicznych, jak i prywatnych ubezpieczycieli. Dodatkowo wprowadzono istotne
ulepszenia w obszarze security oraz rozwinieta zostata wersja oprogramowania wspomagajgca badania kliniczne pacjentéw
z COVID-19 oraz lekéw wspomagajgcych zwalczanie COVID-19 moggacych powodowac arytmie.

Rozwijano kolejne generacje PocketECG - w IV kwartale 2020 roku zostaty zakoriczone prace nad PocketECG IV- czwartg
generacjg systemu PocketECG. Czwarta generacja umozliwia przede wszystkim taczenie urzadzenia PocketECG po pasmie LTE
umozliwiajac bardziej wydajne przesytanie ciggtego sygnatu EKG. Poczatkowo Pocket ECG IV wprowadzony zostat na rynku
amerykanskim, a w 2023 roku Spétka z powodzeniem rozpoczeta dystrybucje nowej generacji na pozostatych rynkach.

Ukonczono réwniez prace nad PocketECG Connect, czyli oprogramowaniem umozliwiajgcym kompleksowa integracje
serwerow z infrastrukturg sieciowg szpitala. PocketECG Connect pozwala eliminowaé btedy w wypetnianiu danych pacjenta
oraz znaczgco utatwia lekarzom dostep do raportéw poprzez umieszczenie ich w systemie szpitalnym.

Czes¢ z powyzszych prac rozwojowych prowadzona byta przy wspoétfinansowaniu z funduszy Unii Europejskiej, ktére w 2019
roku zostaty w petni zamortyzowane. Zgodnie z przyjetymi w Grupie zasadami wartos¢ otrzymanych dotacji ewidencjonowana
jest jako rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczana w czasie zgodnie z okresem amortyzacji poniesionych naktadéw na
prace rozwojowe.

Prace rozwojowe w realizacji

Grupa prowadzi szereg prac rozwojowych w zakresie udoskonalania obecnych produktéw i ustug oraz prowadzi prace nad
nowymi rozwigzaniami. Gtéwnymi kosztami aktywowanymi w ramach niezakoriczonych prac rozwojowych sg koszty
wynagrodzen pracownikow dziatu badan i rozwoju.

Obecnie kluczowe nowe projekty rozwojowe to:

e ECG TechBot - oprogramowanie wykorzystujgce zestaw algorytmow do automatycznej analizy i interpretacji sygnatu EKG
w oparciu o metody deep learning.

W 1l kwartale 2023 roku Spotka ukoniczyta prace nad projektem ECG Techbot i obecnie oczekuje akceptacji prac oraz wniosku
koncowego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBiR”). Cele zatozone w projekcie zostaly zrealizowane,
a technologie opracowane w ramach projektu znajda zastosowanie w nowych produktach spétki — DeepRhythm Al oraz
NextGen (DeepRhythm Platform). Zestaw opracowanych algorytmdéw pozwala na weryfikacje analizy rytmu serca i klasyfikacje
morfologii. Zmniejsza to ryzyko btedéw ludzkich przy weryfikacji analizy sygnatu EKG oraz zoptymalizuje prace centrum
monitoringu.

ECG TechBot jest wspétfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ze srodkéw publicznych. Szacowany, catkowity
koszt realizacji projektu, jak rowniez catkowita kwota kosztow kwalifikowalnych wynosi 11.188 tys. zt, przy czym maksymalna
wartos¢ dofinansowania zostata ustalona na poziomie 6.335 tys. zi.
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e DeepRythm Platform (tzw. DRP, dawniej: NextGen) — nowa wersja oprogramowania dla PocketECG;

W ramach prac rozwojowych prowadzone sg prace nad nowym oprogramowaniem dla PocketECG (tzw. DRP). Dostarczenie
nowej generacji oprogramowania PocketECG ma zapewnié zwiekszong produktywnos¢ analizy EKG, zwiekszong produktywnosé
dalszego rozwoju oprogramowania i stanowi¢ bedzie baze do dodawania funkcjonalnosci dla innych grup uzytkownikéw.
Obecnie platforma jest w procesie certyfikacji CE (EU/MDR) oraz FDA.

e  DRAI-chmurowy algorytm sztucznej inteligencji klasyfikujacy sygnat EKG.

System DeepRhythmAl (tzw. DRAI) charakteryzuje sie czutoscig i precyzjg klasyfikacji sygnatu EKG, jednoczesnie bez
angazowania dodatkowej pracy ludzkiej rozpoznaje szerokg game arytmii, dzieki czemu pozwala na szybszg i doktadniejszg
diagnoze pacjentdw. Opracowana przez Spotke technologia stanie sie fundamentem kolejnej generacji ekosystemu
oprogramowania i urzgdzen stuzgcych do najdokfadniejszej diagnostyki arytmii u pacjentéw. W dniu 27 lipca 2022 roku
amerykariska Agencja Zywnosci i Lekdw (FDA) zarejestrowata system DRAI zgodnie z procedurg Traditional 510(k). Technologia
DRAI bedzie wspiera¢ zaréwno biezace jak i przyszte produkty Spétki. DRAI zostat zaprojektowany z myslg o urzadzeniach
tworzonych przez Spoétke, jak i integracji z urzadzeniami innych firm. Uzyskana rejestracja pozwala na uzywanie DRAI
z urzgdzeniami podobnymi do urzadzenia PocketECG, jednak Spétka planuje wystepowac o rozszerzenie dopuszczenia na
kolejne klasy urzadzen.

e VCAST - automatyczna analiza obrazéw tomografii CT z wykorzystaniem algorytmodw Al, rozwijana przez Kardiolytics.

Kardiolytics opracowata nieinwazyjng technologie wykorzystujaca sztuczng inteligencje do uzyskiwania kluczowych informacji
diagnostycznych na temat zwezenia naczyn krwionosnych serca (miazdzycy) z niedrogiego i szeroko dostepnego obrazowania
tomografii komputerowej (CT) serca. VCAST to oprogramowanie oparte na chmurze, a jego przewagg technologiczng jest
zestaw algorytmow sztucznej inteligencji do segmentacji i rekonstrukcji zwezonych naczyn. Kardiolytics posiada szereg
patentéw i zgtoszen patentowych w toku, chronigcych technologie wykorzystywang przez system VCAST. Dnia 3 kwietnia 2023
roku przyznano patent USA dotyczacy autonomicznej metody modelowania naczyn krwionosnych przy uzyciu danych
obrazowych z badan medycznych. Dnia 23 sierpnia 2023 roku Kardiolytics otrzymat dwa europejskie patenty dot.
komputerowego segmentowania naczyn wiedcowych wypetnionych kontrastem przy wykorzystaniu obrazowania metoda
tomografii komputerowej oraz systemu i metody obrazowania medycznego, wspieranego technologicznie w zakresie
segmentacji naczyn wiencowych. W pazdzierniku spotka rozpoczeta proces certyfikacji CE na rynku unijnym, ktéry ma zostaé
zakonczony w pierwszym kwartale 2024 r. oraz przygotowuje sie do rozpoczecia procesu certyfikacji na rynku amerykanskim
w 2024 roku. We wrzesniu podpisano list intencyjny z polska firmg Grupg Diagnostyka na wykorzystanie VCAST do diagnozy
choroby wiericowej w placéwkach diagnostycznych partnera. Grupa Diagnostyka to najwieksza w Polsce sie¢ laboratoridow
medycznych, wykonujaca rocznie ponad 130 min badan.

e  PatchECG — urzadzenie umozliwiajgce jedno-kanatowy monitoring offline.

W odpowiedzi na potrzeby amerykanskiego rynku Spétka zdecydowata uzupetni¢ oferte o urzadzenie PatchECG. Urzadzenie
jest ograniczone do 1 kanatu EKG i funkcjonalnie nakierowane bedzie gtéwnie na fatwos¢ uzycia i jednoczesnie dostarczenie
dobrych danych ilosciowych na przestrzeni 7-14 dni. Najpowszechniejsze zastosowanie urzadzenia przewidywane jest
w diagnostyce migotania przedsionkow i arytmii, dla ktérych monitoring na biezgco nie jest wymagany i interwencja podczas
monitoringu nie jest istotna, oraz dla badan, ktére nie wymagajg kilku kanatéw EKG. Urzadzenie PatchECG bedzie dostarczac
rozwigzania, na ktore istnieje refundacja na rynku amerykanskim.

Poza produktami opisanymi powyzej prowadzone s3 ciggte prace nad kolejnym nowymi funkcjonalnosciami obecnego systemu
PocketECG, ktére pozwola na utrzymanie przewagi technologicznej nad konkurencyjnymi rozwigzaniami.
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14. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki Maszypy Inwestycje Prawa do
. iurzadzenia, Pozostate . .
w tym sprzet srodki w obeych uzytkowania Ogétem
budowle komy utefovi trwate srodkach (MSSF 16) g
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych P 4 trwatych
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2023 - 3975 716 647 5150 10488
Zwiekszenia - 350 1 - 586 937
Zmniejszenia - - - - - -
Roznice kursowe - - - - - -
Warto$¢ brutto na dzien 30.09.2023 - 4325 717 647 5736 11425
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 01.01.2023 B 3339 681 456 4009 8485
Amortyzacja - 406 25 40 752 1223
Zmniejszenia - - - - - -
Roznice kursowe - - - - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzier 30.09.2023 B 3745 706 496 4761 9708
Wartos¢ netto
Na dzier 01.01.2023 - 636 35 191 1141 2003
Na dzier 30.09.2023 - 580 11 151 975 1717
. Maszyny .
Budynki . Inwestycje Prawa do
. iurzadzenia, Pozostate . .
w tym sprzet srodki w obeych uzytkowania Ogétem
budowle komy ute':o\: oo srodkach  (MSSF 16) g
Wartosc brutto rzeczowych aktywow trwatych P v trwatych
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2023 - 3975 716 648 5150 10488
Zwiekszenia - 147 1 - 586 734
Zmniejszenia - - - - - -
Rdéznice kursowe - - - - - -
Warto$¢ brutto na dzier 30.06.2023 - 4122 717 648 5736 11222
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 01.01.2023 3339 681 456 4009 8486
Amortyzacja - 181 17 27 497 722
Zmniejszenia - - - - - -
Roznice kursowe - - - - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzier 30.06.2023 3520 698 484 4506 9208
Wartosc¢ netto
Na dzier 01.01.2023 - 636 35 191 1141 2003
Na dzier 30.06.2023 - 602 18 164 1230 2014
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Wartosc brutto rzeczowych aktywow trwatych
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2022
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Zmniejszenia - dziatalnos$¢ zaniechana
Réznice kursowe

Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2022
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 01.01.2022

Amortyzacja

Zmniejszenia

Zmniejszenia - dziatalnos$¢ zaniechana
Rdznice kursowe

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 31.12.2022

Wartos¢ netto

Na dzier 01.01.2022

Na dzier 31.12.2022

Wartosc brutto rzeczowych aktywow trwatych
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2022

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Zmniejszenia - dziatalnos$¢ zaniechana
Réznice kursowe

Warto$¢ brutto na dzien 30.09.2022
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 01.01.2022

Amortyzacja

Zmniejszenia - odpisy aktualizujgce
Zmniejszenia - dziatalno$¢ zaniechana
Réznice kursowe

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzier 30.09.2022

Wartosc¢ netto
Na dzier 01.01.2022
Na dzier 30.09.2022

Budynki . Maszy.ny Inwestycje Prawa do
. iurzadzenia, Pozostate . .
w tym sprzet srodki w obcych uzytkowania Ogétem
budowle komyutefovf trwate srodkach (MSSF 16) &
P v trwatych
2232 38 988 2916 653 26180 70970
- 473 12 - - 485
- (107) - - - (107)
(2 232) (35379) (2212) (6) (21 030) (60 860)
- 3975 716 647 5150 10488
1374 23133 2370 396 16701 43974
- 390 41 63 988 1482
- - (0) - - -
(1374) (20 183) (1 730) (3) (13 680) (36970)
- 3339 681 456 4009 8485
859 15 855 546 257 9479 26996
- 636 35 191 1141 2003
Budynki . Maszyfny Pozostate Inwestycje Prawa do
. iurzadzenia, ) . wobcych . . P
i W tvim sorzet srodki ¢rodkach uzytkowania Ogétem
budowle ym sprzq trwate (MSSF 16)
komputerowy trwatych
2232 38 988 2917 653 26180 70970
- 172 - - - 172
- (50) - - - (50)
(2232) (35379) (2212) (6) (21 030) (60 860)
- 3731 705 647 5150 10232
1373 23133 2371 396 16701 43974
- 215 27 50 740 1032
- - (0) - - (0)
(1373) (20 183) (1730) (3) (13 680) (36 970)
- 3165 668 443 3761 8036
859 15 855 546 257 9479 26996
- 566 37 204 1389 2196
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Prawo do uzytkowania (MSSF 16)

Spotka wdrozyta MSSF 16 ,,Leasing” od 1 stycznia 2019 roku. W wyniku zastosowania tego standardu na dzien 1 stycznia 2019
roku rozpoznano w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywo w postaci prawa do uzytkowania (wynajmowane biura). Umowy
leasingowe Grupy nie podlegaty modyfikacji w nastepstwie skutkéw pandemii COVID-19.

15. Aktywa finansowe

30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
Udziaty 20 20 20 59
Aktywa finansowe 20 20 20 59
w tym czes¢ dtugoterminowa 20 20 20 59
w tym czes¢ krétkoterminowa - - - -
16. Zapasy
30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
Materiaty 10161 9163 8572 8713
Produkty gotowe 1344 1100 229 407
Odpis aktualizujacy wartoé¢ zapaséw (13) (84) (30) (152)
11 492 10179 8771 8968

W zwigzku z transakcjg zbycia Medi-Lynx opisang w Nocie 4.3, zmienit sie sposdb rozpoznawania urzgdzen PocketECG,
stuzacych do swiadczenia ustug diagnostycznych. Poczgwszy od trzeciego kwartatu 2022 roku koszt wyprodukowania tych
urzadzen jest odnoszony jednorazowo w koszty zuzycia surowcow i materiatdw w momencie sprzedazy urzadzen.

Sktadniki zapasow wycenia sie w koszcie zakupu lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest rdznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
dziatalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoriczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Spétka do wyceny zapaséw oraz ich rozchodu wykorzystuje metode FIFO.

17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5741 3749 5476 4 498
Naleznosci budzetowe 1413 1453 2102 2 346
Naleznosci pozostate 840 435 140 108
Zwrot podatku IRS - - 13 282 -
Rozliczenia miedzyokresowe 318 248 139 165
8312 5 885 21139 7 116

Dtugoterminowe 855 - - -
Krétkoterminowe 7 457 5 885 21139 7116

Na dzient 31 grudnia 2022 roku w wyniku korekty btedu opisanej w nocie nr 4.6 niniejszego sprawozdania, na saldzie naleznosci

rozpoznano 13,3 min zt wynikajgce ze zwrotu podatku IRS opisanego ponizej.

W dniu 6 stycznia 2023 roku Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC otrzymat zwrot podatku IRS (o czym mowa w raporcie biezgcym
nr47/2022). W zwigzku z tym w dniu 16 stycznia 2023 roku Medicalgorithmics US Holding Corporation otrzymato z Medi-Lynx
Cardiac Monitoring LLC 3,0 mIn USD jako korekta ceny zbycia Medi-Lynx z tytutu czesci zwrotu podatku IRS.

Zgodnie z nota 4.3 powyzej Grupa mogta otrzymac 65% wartosci ewentualnych zwrotéw podatkéw otrzymanych przez Medi-
Lynx (tj. zwrot czeSci zaptaconych podatkéw osobistych w ramach programu Employee Retention Credit, ERC ze Srodkéw
federalnych IRS w USA) pomniejszonych o wszelkie koszty uzyskania tej kwoty jako Sktadniki zmienne ceny sprzedazy Medi-

Lynx.
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Blisko 100% naleznosci to naleznosci wyrazone w walutach obcych, gtéwnie w USD. Struktura wiekowa naleznosci z tytutu
dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujgco:

30.09.2023 Wartos¢ brutto Odpis akt Wartos¢ netto
niewymagalne 4426 - 4426
przeterminowane od 1 do 30 dni 467 - 467
przeterminowane od 31 do 60 dni 200 - 200
przeterminowane powyzej 61 dni 639 - 639
przeterminowane powyzej 361 dni 9 - 9

5741 - 5741
30.06.2023 Wartos¢ brutto Odpis akt. Wartos¢ netto
niewymagalne 3241 - 3241
przeterminowane od 1 do 30 dni 343 - 343
przeterminowane od 31 do 60 dni 8 - 8
przeterminowane od 61 do 360 dni 124 - 124
przeterminowane powyzej 361 dni 33 - 33

3749 - 3749
31.12.2022 Wartos¢ brutto Odpis akt Wartos¢ netto
niewymagalne 2315 - 2315
przeterminowane od 1 do 30 dni 2615 - 2615
przeterminowane od 31 do 60 dni 145 - 145
przeterminowane powyzej 61 dni 397 - 397
przeterminowane powyzej 361 dni 81 77 4

5553 77 5476
30.09.2022 Wartos¢ brutto Odpis akt Wartos¢ netto
niewymagalne 3058 - 3058
przeterminowane od 1 do 30 dni 1105 - 1105
przeterminowane od 31 do 60 dni 69 - 69
przeterminowane powyzej 61 dni 266 1 265
przeterminowane powyzej 361 dni 77 76 1

4575 77 4498

Wartos¢ godziwa naleznosci jest zblizona do ich wartosci ksiegowej. taczna wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
po terminie ptatnosci, ktdra nie zostata objeta odpisem aktualizujgcym wynosi na dzier 30 wrzesnia 2023 roku 1.315 tys. zt.
Zgodnie z wyzej wymienionymi analizami Grupa oczekuje, ze naleznosci te zostang zaptacone, a czes$¢ nie zaptacona zostanie
objeta odpisem zgodnie z dotychczasowa praktyka Grupy i przyjetymi zasadami rachunkowosci.

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

Kasa 6 7 8 9
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 9490 13584 25734 12 362
Lokaty krétkoterminowe 20 327 19 685 423 423
29 823 33 276 26 165 12794

Jednostka Dominujaca lokuje nadwyzki srodkéw finansowych na lokatach. W okresie 9 miesiecy 2023 roku ulokowano 20,3

min zt na lokaty o terminie zapadalnosci do roku i statym oprocentowaniu.
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19. Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej

Zmiana w

Liczba akgji (szt.) % w ogolnej okresie

na dzien % kapitatu Liczba liczbie 28.09.2023-

Akcjonariusz 29.11.2023 zakfadowego gtosow gtosow  29.11.2023

Biofund Capital Management LLC 4976 384 49,99% 4976 384 49,99% bez zmian

PZU OFE* 721 689 7,25% 721 689 7,25%  bez zmian

Pozostali Akcjonariusze 4254 696 42,76% 4254 696 42,76%  bez zmian
LICZBA AKCJI OGOLEM 9952 769 100% 9952 769 100,00%

*) Informacja na podstawie liczby akcji zarejestrowanych przez podmiot na ZWZ z dnia 30 czerwca 2023 roku.

W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 wrzes$nia 2023 roku Jednostka Dominujaca nie dokonata nabycia akcji

wtasnych i nie posiada zadnych akcji wtasnych.

20. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

Zysk/(strata) za okres sprawozdawczy przypadajgcy na Akcjonariuszy

Jednostki Dominujgcej (w tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. akcji)

Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych
(zysk/(strata) netto/sredniowazona liczba akcji)

Rozwodniony zysk na jedng akcje w ztotych

(zysk/(strata) netto/sredniowazona liczba akcji rozwodnionych)

21. Kredyty i pozyczki

Zadtuzenie z tytutu kart kredytowych
Kredyty i pozyczki

w tym difugoterminowe

01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2022-
30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022

98 (30 404) (21 089)

9953 5701 4976

0,01 (5,33) (4,24)

0,01 (5,33) (4,24)

30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
- - (7)

- 9 1656

- 9 1649

- 1 9 1649

w tym krotkoterminowe

Dnia 29 listopada 2022 roku Spétka dokonata catkowitej sptaty kredytu w rachunku biezgcym w Banku Millennium S.A. zgodnie
z terminem okreslonym w umowie. Tym samym na skutek zamkniecia umowy kredytowej, zostaty zniesione wszystkie

zabezpieczenia przewidziane w umowie kredytowej.

Spoétka uruchomita kredyt w rachunku biezgcym w Banku Millennium S.A. w dniu 4 grudnia 2020 roku w kwocie 16 min zt.
Zgodnie z zawartg umowa kredytowa, limit dostepnego kredytu byt stopniowo obnizany - po 860 tys. zt miesiecznie do korica
listopada 2022 roku. Oprocentowanie stanowito sume stawki referencyjnej WIBOR 1M oraz marzy Banku. W zwigzku
z podpisaniem umowy kredytowej ustanowione zostato zabezpieczenie w formie notarialnego oswiadczenia Spotki o poddaniu
sie na rzecz Banku rygorowi egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 k.p.c. z catego mienia co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku
wszelkich sum pienieznych z tytutu zobowigzan wynikajgcych z Umowy do maksymalnej kwoty 25,6 min zt. Zabezpieczenie
czesciowe sptfaty kredytu stanowita gwarancja w kwocie 12,8 min zt z terminem do dnia 28 lutego 2023 udzielona przez Bank
Gospodarstwa Krajowego w ramach umowy portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych PLG-FGP.

Gwarancja zabezpieczata 80% kwoty kredytu.
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22. Inne zobowiazania finansowe

30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx 3152 3626 5867 7717
Zobowigzania z tytutu leasingu 1070 1286 1269 1559
Zok'Jow'la'zanla z tytutu przen|e5|en|:a\ przez FRK* na 2000 2000 2000 )
KL istniejgcych praw do technologii
Pozostate zobowigzania - - 114 426
Zobowigzania finansowe 6222 6912 9 250 9702
w tym dtugoterminowe 2280 2407 4244 3796
w tym krotkoterminowe 3942 4505 5006 5906

*FRK - Fundacja Rozwoju Kardiochirurgii im. prof. Zbigniewa Religi.
Zobowiazania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx

Inne zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzanie z tytutu weksla wobec sprzedajgcego udziaty Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC, tj. Medi-Lynx Monitoring. Wartos$¢ pozostata do sptaty na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynosi 0,7 min USD
(3,2 min zt).

W dniu 31 grudnia 2020 roku spdtka Medicalgorithmics US Holding Corporation, za posrednictwem ktérej Spotka byta
wtascicielem 75% udziatéw w Medi-Lynx, zawarta umowe dotyczacg nabycia pozostatych 25% udziatéw w Medi-Lynx bedacych
dotychczas poza kontrolg Spétki. Sprzedajgcym udziaty byt Medi-Lynx Monitoring Inc., w ktdérej catos¢ udziatéw posiada Pan
Andrew Bogdan. Strony w drodze negocjacji ustality cene nabycia 25% udziatéw w Medi-Lynx na 0,5 min USD (1,9 min zt).

Czescig zawartej Umowy jest porozumienie dotyczace warunkdow sptaty istniejgcego zobowigzania Medicalgorithmics US
Holding Corporation z tytutu weksla wobec Sprzedajacego z tytutu nabycia 75% udziatéw w Medi-Lynx w dniu 30 marca 2016
roku, ktérego warto$¢ na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita ok. 2,0 min USD (7,9 min zt) plus nalezne odsetki. W toku
negocjacji strony ustality, ze wczesniejsze zobowigzanie wekslowe wraz z ceng nabycia pozostatych udziatéw zostang zaptacone
przez Spoétke w 48 miesiecznych ratach. Zobowigzania sg oprocentowane statg stopg procentowaq. Tre$é weksla i poreczenia
zostata zmieniona w dniu 15 lipca 2022 r., jak zostato to szczegétowo opisane w raporcie biezgcym Emitenta nr 47/2022. Na
chwile obecng, sptaty zadtuzenia ustalone sg w réwnych, comiesiecznych ratach po 75 tys. USD miesiecznie od dnia 1 wrzesnia
2022 roku do dnia 1 maja 2024 roku, a nastepnie w réwnych ratach po 59 tys. USD miesiecznie, do czasu sptaty catosci
zadtuzenia do wrzesnia 2024 roku. Jednostka dominujaca rozpoznata i wykazata w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za 2022 rok zobowigzanie z tytutu tej gwarancji w kwocie 1,6 min USD (7,2 min zt).

Umowa o przeniesienie praw wtasnosci

Dnia 1 marca 2019 roku zostata zawarta umowa o przeniesienie praw wtasnosci pomiedzy Kardiolytics a Fundacjg Rozwoju
Kardiochirurgii im. prof. Zbigniewa Religi (FRK). Przedmiotem umowy jest przeniesienie ogétu istniejgcych praw do Technologii
przez FRK na Kardiolytics.

Wspdlng intencjg stron jest nawigzanie wspodtpracy poprzez powierzenie FRK przez Kardiolytics szeregu dalszych prac
badawczo-rozwojowych nad Technologig i sfinansowanie tych prac. Technologia zawarta w umowie opiera sie na zgtoszeniu
patentowym dotyczgcym sposobu modelowania naczyn krwionosnych i przeptywu krwi w tych modelach naczyn krwionosnych.
Wynagrodzenie stanowi 1 min zt ptatny po uzyskaniu certyfikacji FDA oraz 1 min zt ptatny po przebadaniu z wykorzystaniem
Technologii 100 pacjentéw. Zgodnie z wyceng aktywow i pasywow Kardiolytics Grupa rozpoznata to zobowigzanie.

Zobowigzania z tytutu leasingu rozpoznanych praw do uzytkowania (MSSF 16)

W wyniku zastosowania standardu MSSF 16 Grupa jako leasingobiorca ujeta zobowigzania z tytutu leasingu wycenione
w wartosci biezgcej pozostatych optat leasingowych oraz ujeta sktadniki aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie
rownej zobowigzaniom z tytutu leasingu.

23. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 308 1659 2252 2576
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 178 398 738 605
Zobowigzania budzetowe 337 383 355 349
Pozostate zobowigzania 402 299 1121 282
3225 2739 4 466 3814
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Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 166 158 125 103
30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

Dotacje 4719 4719 4178 4178
Przychody przysztych okresow 1780 - - -
Pozostate 35 35 35 30
6534 4754 4213 4208

w tym dtugoterminowe 6 068 4719 4178 4162
w tym krétkoterminowe 466 35 35 46

W Il kwartale 2023 roku Spétka zrealizowata dwa przetargi publiczne, o ktdérych informowata w raportach biezgcych nr
19/2023, 20/2023 oraz 21/2023. Zgodnie z MSSF 15 cze$¢ przychodow Spétka bedzie rozpoznawaé w czasie trwania
kontraktow, w zwigzku z czym ujeto saldo przychoddéw przysztych okreséw w wysokosci 1,8 min zt.

Projekt ECG TechBot jest wspétfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR") ze $rodkéw publicznych.
Szacowany, catkowity koszt realizacji projektu, jak réwniez catkowita kwota kosztéow kwalifikowalnych wynosi 11.188 tys. zt,
przy czym maksymalna wartos¢ dofinansowania zostata ustalona na poziomie 6.335 tys. zt. Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku
otrzymana dotacja wyniosta 4,7 min zt.

24. Zobowigzania warunkowe

Jednostka Dominujaca jest strong umow o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych ukierunkowanych
na prace rozwojowe oferowanych produktow i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkdw realizacji prac rozwojowych moze
wystgpic¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje s zabezpieczone wekslami. Na dzien bilansowy opisane
powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Jednostka Dominujaca realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Dnia 16 lipca 2018 roku Medicalgorithmics S.A. zabezpieczyto bankowym depozytem gotdwkowym nieodwotalng
i bezwarunkowgq gwarancjg bankowa, na tgczng kwote 404 tys. zt, zobowigzania Spétki wynikajgce z umowy najmu powierzchni
uzytkowych w budynku przy Al. Jerozolimskich 81 w Warszawie. Beneficjentem gwaranc;ji jest Central Tower 81 Sp. z o.0.
(wynajmujacy). Gwarancja jest wazna w okresie od dnia jej wystawienia do 30 sierpnia 2024 roku.

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od osdéb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Grupa Kapitatowa podlegata kontroli ze strony
organéw podatkowych. Organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej. W ciggu pieciu
lat od korica roku, w ktdrym ztozono deklaracje podatkowg, mogg natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe wraz z odsetkami
i innymi karami.

25. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci

Zarowno dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej, jak i spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
nie podlega sezonowosci ani tez cyklicznosci. Jednoczesnie nalezy mie¢ na uwadze, ze liczba badan medycznych zlecanych przez
lekarzy w Stanach Zjednoczonych (majgca wptyw na liczbe wykonywanych badan i tym samym na przychody Partnera Spotki
w USA) w trakcie roku moze podlega¢ wahaniom. Nizszy wolumen zlecanych badan przypada w okresach urlopowych
oraz w okolicach popularnych $wiagt (Swieta Bozego Narodzenia, Dzieri Niepodlegtoéci, Swieto Dziekczynienia).
Przeanalizowane dane pokazujg, ze liczba badan wykonywanych w czerwcu, lipcu, listopadzie oraz grudniu odchyla sie od kilku
do kilkunastu procent in minus w stosunku do $rednich miesiecznych, z kolei w najlepszych miesigcach wiosennych oraz
jesiennych zauwazy¢é mozna analogiczne odchylenia in plus.

26. Emisja papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata emisji papieréw wartosciowych.
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27. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta

Ponizsza tabela przedstawia akcje Jednostki Dominujacej bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkdw Zarzadu
lub Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu rocznego Jednostki
Dominujgcej. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych.

Liczba akgji Liczba akcji Zmiana w okresie

posiadanych posiadanych 28.09.2023-

Osoba Funkcja petniona w organach Emitenta bezposrednio posrednio? 29.11.2023
Maciej Gamrot Cztonek Zarzadu ds. Finansowych 3175 - Bez zmian
Jarostaw Jerzakowski Cztonek Zarzadu 3014 - Bez zmian
Przemystaw Tadla Cztonek Zarzgdu 3004 - Bez zmian
Andrzej Gtadysz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1544 - Bez zmian
Michat Wnorowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Anna Sobocka Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Stawomir Kosciak Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Pawet Lewicki Cztonek Rady Nadzorczej - 2488 192 Bez zmian
Krzysztof Siemionow Cztonek Rady Nadzorczej - 2488 192 Bez zmian

1) Przez posrednie posiadanie akcji przez dang osobe rozumie sie zaangazowanie danej osoby w podmiot posiadajacy bezposrednio akcje, zaangazowanie to
nie jest rownoznaczne ze statusem podmiotu dominujgcego wobec podmiotu posiadajacego bezposrednio akcje.

28. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Dnia 30 czerwca 2023 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, po rozpatrzeniu wniosku Zarzgdu w sprawie pokrycia straty za
2022 rok, postanowito, ze strata netto Medicalgorithmics S.A. w wysokosci 29 513 tys. PLN za rok 2022 zostanie pokryta
z zyskow z lat przysztych.

Dnia 27 lipca 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu w sprawie
pokrycia straty za 2021 rok, postanowito, ze strata netto zostanie pokryta w nastepujgcy sposéb: czes¢ straty w kwocie 166 tys.
zt zostanie pokryta z kapitatu zapasowego, pozostata kwota w wysokosci 172 203 tys. zt zostanie pokryta z zyskdéw lat przysztych.

29. Transakcje z kadrg kierowniczg

Wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej nalezne za okres sprawozdawczy przedstawia ponizsza

tabela:
01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2022
Wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu 1330 1555
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 850 447

30. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen, wraz z opisem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje strategii, opierajgc dziatalnos¢ o innowacyjny system
PocketECG. Skonsolidowane przychody Grupy obejmujg gtéwnie:

e przychody abonamentowe osiggane przez Medicalgorithmics S.A. pochodzace ze wspotpracy z partnerami strategicznymi
oraz z wytgczeniem pozostatych spotek zaleznych;

e przychody ze sprzedazy urzgdzen PocketECG z wytgczeniem pozostatych spotek zaleznych;

e przychody ze Swiadczonych ustug medycznych generowane przez MDG Polska oraz MDG India.

Jednostka Dominujgca dziata w modelu abonamentowym, co oznacza, ze czerpie przychody ze sprzedazy urzgdzen, a nastepnie
z pobierania abonamentu za ich uzywanie oraz korzystanie ze zwigzanej z nimi infrastruktury software’owej i serwerowej.
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W ponizszej tabeli przedstawiono najwazniejsze pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy za okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2023 i 2022 roku.

01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2022 Zmiana Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 30561 44 156 (13 595) (31%)
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 29 791 32 887 (3 096) (9%)
Zysk/(strata) na sprzedazy 770 11 269 (10 500) (93%)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto 102 4381 (4 278) (98%)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 872 15 650 (14 778) (94%)
Przychody/(koszty) finansowe netto 418 359 59 16%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1290 16 009 (14 719) (92%)
Zysk/(strata) netto, w tym: 98 (21 089) 21187 (100%)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 98 17 150 (17 052) (99%)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - (38 239) 38 239 (100%)

Zysk/(strata) netto przypadajaca na Akcjonariuszy Jednostki

A 98 (21 089) 21187 (100%)
Dominujacej

Zysk/(strata) netto przypadajgca na udziaty niedajace kontroli - - - -
EBITDA 2915 (18 133) 21048 (116%)

Przychody ze sprzedazy

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2023 roku przychody Grupy Kapitatowej wyniosty 30,6 min zt i zmniejszyty sie
0 31% w stosunku do analogicznego okresu 2022 roku.

Skonsolidowane przychody w trzecim kwartale wyniosty ponad 9,5 min zt wobec 9,7 min zt w drugim kwartale br. i 17,4 min zt
rok temu. Spadek sprzedazy grupy w ujeciu rocznym i kwartalnym to wytgcznie efekt nizszych przychodéw na rynku USA. Na
rynkach globalnych spétka odnotowata wzrost sprzedazy o 22% rok do roku oraz 21% kwartat do kwartatu. Pozwolito to
skompensowac spadek przychodédw w USA w ujeciu kwartalnym. Po trzech kwartatach br. sprzedaz na rynku globalnym
przyniosta 16,2 min zt przychodéw wobec 14,3 min zt przychodéw w USA, a wiec po raz pierwszy przewyzszyta sprzedaz w USA.

Zgodnie ze strategig spoétka przebudowuje na rynku USA model dystrybucji i buduje sie¢ partnerdw, z ktérymi wspotpracuje
w modelu bez wytgcznosci. Pozyskata juz trzy nowe osrodki diagnostyczne (IDTF) jako dystrybutoréw w miejsce
dotychczasowego partnera, z ktérym wspodtpraca bedzie trwata do grudnia 2023 roku. Nowi dystrybutorzy moga generowacd
przychody od pierwszego kwartatu przysztego roku. Zgodnie ze strategig, spotka planuje w kazdym kolejnym kwartale
pozyskiwac kolejnych partneréow na rynku amerykanskim.

Pozytywnie na sprzedaz w trzecim kwartale wptyneto takze rozpoczecie zapowiadanej wczesniej wymiany u partnerdw na
rynku globalnym urzadzen do monitoringu serca PocketECG na nowgq, czwartg generacjg. Dzieki niej przychody ze sprzedazy
sprzetu wyniosty w trzecim kwartale prawie 1,8 min zt wobec 0,6 min zt w drugim kwartale i rok temu. Inwestycje partneréow
w sprzet i zwigzane z tym odnowienie kontraktéw o wspodtpracy efektywnie wigzg ich ze spotkg na najblizsze lata, dajac
podstawy do dalszej kontynuacji wzrostéw sprzedazy na rynkach globalnych.
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Wykres 1. Przychody ze sprzedazy Grupy oraz koszty operacyjne w poszczegolnych kwartatach lat 2022-2023 (w tys. zt)

20 000
15000
10 000
Ty
0
Il Il v Il Il
2022 2023
B Przychody netto ze sprzedazy B Koszty operacyjne

W okresie sprawozdawczym cato$¢ przychoddéw Grupy pochodzita ze sprzedazy systemu PocketECG, na ktére sktadaty sie
przychody ze sprzedazy ustug w kwocie 27,7 min zt (36,8 min zt w analogicznym okresie 2022 roku) stanowigce 91% catosci
przychoddw oraz przychody ze sprzedazy urzadzen do podmiotéw niepowigzanych, ktére wyniosty 2,8 min zt (7,4 min zt
w okresie poréwnawczym). Zdecydowana wiekszo$¢ przychodow, tak samo jak w roku poprzednim, byta denominowana
w dolarach amerykanskich.

Ponizsze tabele prezentujg dynamike przychodoéw ze sprzedazy:

Przychody ogétem wg rynkow

01.01.2023- 01.04.2023- 01.07.2023- 01.01.2023- 01.01.2022- 01.04.2022- 01.07.2022- 01.01.2022-
31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 30.09.2023 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 30.09.2022

11290 9705 9566 30 561 12 917 13811 17 428 44 156
Q0Q . (1585) (139) . . 894 3617 .
Q00 % 0% -14% -1% - - 7% 26% -
Yoy (1627) (4 106) (7 862) (13 595) ; ; ; ;
YoY % -13% -30% -45% -31% - - - -
Z,t:;'zoczone 6259 4625 3442 14 326 8737 9245 12 861 30 843
Q0Q ; (1634) (1183) ; ; 508 3616 ;
Q0Q % 0% -26% -26% - - 6% 39% -
YoV (2 478) (4 620) (9 419) (16 517) - - - -
YoY% -28% -50% -73% -54% - - - -
S';fa'"y poza 5031 5080 6124 16 234 4180 4566 4567 13313
Q00 - 49 1044 - - 386 1 -
Q0Q % 0% 1% 21% - - 9% 0% -
YoY 851 514 1557 2921 - - - -
YoY % 20% 11% 34% 22% - - - -
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Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy ustug

01.01.2023- 01.04.2023- 01.07.2023- 01.01.2023- 01.01.2022- 01.04.2022- 01.07.2022- 01.01.2022-
31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 30.09.2023 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 30.09.2022

10 835 9113 7776 27724 10 610 11323 14 857 36 790
QoQ - (1722) (1337) - - 712 3534 -
QoQ % 0% -16% -15% - - 7% 31% -
Yoy 225 (2 210) (7 081) (9 066) - - - -
YoY % 2% -20% -48% -25% - - - -
Stany

Jiednoczone 6259 4625 3442 14326 6676 7100 10796 24573
QoQ - (1634) (1183) - - 424 3696 -
QoQ % 0% -26% -26% - - 6% 52% -
YoY (417) (2 476) (7 354) (10 247) ; ; ; ;
YoY % 6% -35% -68% -42% - - - -
Ssc;fa'"y poza 4576 4488 4334 13398 3934 4223 4061 12 217
QoQ - (87) (154) - - 289 (163) -
Q0Q % 0% 2% 3% 0% 0% 7% 4% 0%
YoY 642 265 273 1181 - - - -
YoY % 16% 6% 7% 10% 0% - 0% 0%

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy urzadzen

01.01.2023- 01.04.2023- 01.07.2023- 01.01.2023- 01.01.2022- 01.04.2022- 01.07.2022- 01.01.2022-
31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 30.09.2023 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 30.09.2022

455 592 1790 2837 2307 2488 2571 7366
20Q - 137 1198 - - 182 83 -
QoQ % 0% 30% 202% - - 8% 3% -
Yoy (1851) (1897) (782) (4 530) - - - -
YoY% -80% -76% -30% -61% - - - -
Ztgzoczone - - - - 2061 2145 2 065 6270
Q00 ; ] ] ] - 84 (79) -
QoQ % 0% - - - - 4% 4% N
YoY (2 061) (2 145) (2 065) (6 270) ; ; ; ;
Yoy % -100% -100% -100% -100% - - - -
ﬁ's‘jfa'"y poza 455 592 1790 2837 246 343 506 1096
20Q - 137 1198 - - 97 163 -
QoQ % 0% 30% 202% - - 39% 48% -
Yoy 209 249 1284 1741 - - - -
YoV % 85% 73% 254% 159% - - - -
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Dobobadania - struktura terytorialna

01.07.2023- 01.07.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

Polska 7 314 6 026 24 601 18 894
Stany Zjednoczone 103 866 242 157 461978 751524
Globalny poza USA 122 713 114 705 386 728 361 151
233 893 362 888 873 307 1131569

Dobobadanie — to miernik ilosci analizowanego sygnatu wprowadzony w nowej strategii Spotki, jako ekwiwalent 24h sygnatu
EKG przeanalizowanego przez oprogramowanie Spotki (np. 1 szt. badania typu MCT trwajacego 25 dni, 7 badan typu holter 24
godzinny, 3 dni sygnatu EKG o nieokreslonym wg. refundacji typie badania dajg tgcznie 35 dobobadan, w ‘sztukach’). Zgodnie
z zatozeniami strategii liczba dobobadan rosta na rynku Globalnym poza USA i w Polsce, natomiast malata na rynku USA gdzie
Grupa jest w trakcie zmiany modelu sprzedazy.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym koszty dziatalnosci operacyjnej ksztattowaty sie na poziomie 29,8 min zt i spadty 0 9% w stosunku
do analogicznego okresu 2022 roku.

01.01.2023- 01.01.2022-

30.09.2023 30.09.2022 Zmiana Zmiana %
Zuzycie surowcéw i materiatéw 4087 8776 (4 688) (53%)
Swiadczenia pracownicze 13 668 12 817 851 7%
Amortyzacja 2042 2956 (913) (31%)
Ustugi obce 9323 7 968 1354 17%
Pozostate 671 370 302 82%
RAZEM: 29791 32 887 (3 096) (9%)

Zuzycie surowcow i materiatow

Koszty zuzycia surowcow i materiatéw spadty o ok. 4,7 min zt (-53%) w stosunku do poréwnywalnego okresu poprzedniego
roku. Istotnym czynnikiem wzrostu jest zmiana kursu dolara amerykanskiego. Wiekszos¢ surowcow i materiatow jest
importowana. Na poziomie Jednostki Dominujgcej, odnotowano spadek kosztow nie podlegajacych eliminacji w konsolidacji
o ok. 4,6 min zt, wynikajacy przede wszystkim ze spadku sprzedazy urzgdzen w okresie 9 miesiecy 2023 roku. Koszty zuzycia
surowcoéw i materiatdw pozostatych spétek Grupy pozostaty na zblizonym poziomie w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku.

Swiadczenia pracownicze

Koszty swiadczen pracowniczych zwiekszyty sie o ok. 0,9 min zt (+7%) w poréwnaniu do analogicznego okresu 2022 roku. Na
ksztattowanie sie kosztow $wiadczen pracowniczych w okresie 9 miesiecy 2023 roku gtowny wptyw miato zwiekszenie
zatrudnienia zespotu do spraw sprzedazy i rozwoju biznesu na rynku amerykanskim (+0,8 min zt) oraz zwiekszenie kosztow
pracowniczych w czesci nie kapitalizowanej Spotki Kardiolytics (+0,4 mlIn zt), dotyczacych rozwoju technologii VCAST. Wzrost
ten zostat skompensowany przez zmniejszenie kosztow swiadczen pracowniczych w MDG S.A. (-0,3 min zt).

Koszty Swiadczen pracowniczych stanowig najbardziej istotng pozycje w strukturze kosztédw dziatalnos$ci operacyjnej Grupy
(46%). Wysoki udziat kosztéw S$wiadczen pracowniczych wynika z charakteru dziatalnosci Grupy. Zaréwno na poziomie
Jednostki Dominujacej, gdzie wiekszos¢ zatrudnionych stanowig informatycy i inzynierowie produkcji, jak i na poziomie
jednostki zaleznej, gdzie zatrudnieni sg m.in. technicy EKG oraz specjalisci ds. obstugi klienta i sprzedazy, dziatalnos¢ jest oparta
na kapitale ludzkim.

Amortyzacja

W okresie 9 miesiecy 2023 roku widoczny jest spadek o 0,9 min zt (-31%) kosztdw amortyzacji w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku. Amortyzacja stanowi obecnie blisko 7% catosci kosztow operacyjnych.
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Spadek kosztow amortyzacji wynika m.in. z faktu, iz z punktu widzenia Grupy urzgdzenia PocketECG stuzgce do swiadczenia
ustug diagnostycznych przez spétki Grupy przestaty stanowié srodki trwate i byé amortyzowane przez okres 3 lat, odpowiadajacy
oczekiwanemu cyklowi zycia. Obecnie koszt wyprodukowania tych urzadzen jest odnoszony jednorazowo w koszty zuzycia
surowcéw i materiatéw w momencie sprzedazy.

W wyniku zastosowania standardu MSSF 16 Grupa rozpoznata sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Prawo do
uzytkowania amortyzowane jest przez okres trwania umowy najmu, a koszt amortyzacji za okres 9 miesiecy 2023 roku wynidst
0,8 miIn zt (w okresie poréwnawczym wartos¢ po wyodrebnieniu dziatalnosci zaniechanej wynosi 0,7 min zt).

Ustugi obce

Ustugi obce stanowig 31% kosztédw operacyjnych Grupy, a ich poziom wzrdst o 17% w stosunku do okresu poréwnawczego
i wynidst 9,3 min zt. Wéréd kosztédw ustug obcych gtéwne pozycje stanowia: ustugi informatyczne, najem i dzierzawa oraz ustugi
rachunkowe i audytu finansowego. Struktura kosztéw ustug obcych w okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym
zostata przedstawiona w nocie 8 niniejszego sprawozdania finansowego.

Poréwnujac okres 9 miesiecy 2023 roku do analogicznego okresu 2022 roku, widoczny jest przede wszystkim istotny wzrost
kosztow najmu i dzierzawy oraz ustug informatycznych, ktore obejmuja konsultacje w zakresie programowania oraz utrzymania
srodowiska IT, ponoszonych w zwigzku z rozwojem technologii.

W okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnawczym, znaczgcy cze$¢ kosztdw najmu i dzierzawy stanowita ustuga
chmurowego przechowywania danych, ktdéra nie podlega ujeciu zgodnie ze standardem MSSF 16. Ponadto pozycja najem
i dzierzawa prezentowana w nocie 9 skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmuje koszty eksploatacyjne zwigzane
z najmem powierzchni biurowych oraz koszt dzierzawy sprzetu biurowego o niskiej wartosci.

Wykres 2. Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 i 2022 roku (w %)

2% Q1-Q3 2023 1% Q1-Q3 2022
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31% materiatow
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M Pozostate
7%

39%

Zysk i rentownos¢

W okresie od stycznia do wrzesnia br. Medicalgorithmics wykazat skonsolidowany zysk netto w wysokosci 98 tys. zt wobec 21
min zt straty rok wczesniej. W samym trzecim kwartale spotka na poziomie skonsolidowanym odnotowata 178 tys. zt straty
netto, co jest poprawa wobec drugiego kwartatu. Natomiast jednostkowe wyniki spotki wykazujg zyski na wszystkich poziomach
rentownosci zaréwno za trzeci kwartat, jak i za trzy kwartaty roku narastajgco. W trzecim kwartale medtech odnotowat
jednostkowy zysk netto w wysokosci 4,1 min zt oraz 4,7 min zt za trzy kwartaty narastajgco.

Medicalgorithmics generuje dodatnie przychody z dziatalnosci operacyjnej 0,8 min zt oraz zwiekszyta istotnie saldo gotéwki
i na koniec wrzesnia 2023 r. saldo srodkéw pienieznych wynosito 29,8 min zt wobec prawie 12,8 min zt rok temu. Kapitaty
wtasne wzrosty do 93,9 min zt wobec 15,1 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.
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Sytuacja majatkowa i finansowa

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku suma bilansowa wyniosta 121,6 mlIn zt, co oznacza spadek 0 0,4 min zt w stosunku do stanu na
31 grudnia 2022 roku. Spadek sumy bilansowej wynika w duzej mierze ze zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
i pozostatych (-12,8 min zt). Przeksztatcony bilans otwarcia uwzgledniat naleznos¢ z tytutu czesci zwrotu podatku IRS i korekty
ceny zbycia Medi-Lynx (o czym mowa w raporcie biezgcym nr 47/2022). Naleznos¢ ta zostata sptacona w styczniu 2023 roku.
Spadek ten zostat w znacznej mierze skompensowany przez wzrost salda srodkéw pienieznych i ekwiwalentow oraz wartosci
niematerialnych.

Na dzien bilansowy suma aktywodw trwatych wynosita 72,8 min zi, a ich udziat w aktywach ogdétem osiggnat 60%. Najbardziej
istotng pozycje aktywdw trwatych stanowity wartosci niematerialne, przede wszystkim naktady na prace rozwojowe (51,0 min
zt) oraz wartos$é firmy Kardiolytics (18,2 min zt). Aktywa trwate wzrosty 0 6,9 min zt (+10%) w stosunku do 31 grudnia 2022 roku,
czego przyczyng byt przede wszystkim wzrost naktaddéw na prace rozwojowe.

Wartos¢ aktywow obrotowych na dziert 30 wrzesnia 2023 roku wyniosta 48,8 min zt, co stanowito spadek o 7,3 min zt (-13%)
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku. Na te zmiane sktada sie gtéwnie spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug
0 12,8 miIn zt oraz wzrost salda srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw o 3,7 min zt. Udziat aktywdw obrotowych w aktywach
ogdtem osiggnat 40%. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zapasy oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowity odpowiednio
15%, 24% oraz 61% aktywow obrotowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku kapitat wtasny przypadajgcy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej wynidst 93,9 min zt,
co oznacza spadek o 0,7 min zt (-1%) w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku. Udziat tej grupy pasywéw
w sumie bilansowej osiggnat 77%. Na zmiane kapitatu wtasnego przypadajacego na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
sktadat sie zysk uzyskany za okres 9 miesiecy 2023 roku (98 tys. zt), a takze réznice kursowe (-0,8 min zt).

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien bilansowy wyniosty 17,4 min zt (14% sumy bilansowej), a gtéwng pozycje w tej grupie
pasywow stanowity rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (8,7 min zt) oraz rozliczenia miedzyokresowe (6,1
min zt). Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 0,3 min zt (+2%) w stosunku do 31 grudnia 2022 roku, gtéwnie w wyniku
wzrostu rozliczen miedzyokresowych (1,9 min zt). Najistotniejszg pozycje rozliczern miedzyokresowych stanowig dotacje (4,7
min zt), ktore wzrosty o 0,5 min zt w stosunku do 31 grudnia 2022 roku. Do rozliczern miedzyokresowych odniesione zostaty
takze rozpoznane przychody przysztych okreséw z tytutu przetargdéw, w czesci dtugoterminowej 1,4 min zt.

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien bilansowy wyniosty 10,3 min zt (8% sumy bilansowej). Najbardziej istotng pozycje
w tej grupie pasywow stanowity inne zobowigzania finansowe (3,9 min zt), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (3,2 min zt)
oraz rezerwy (2,5 min zt). W krétkoterminowych zobowigzaniach finansowych prezentowane sg zobowigzania wobec Andrew
Bogdana (3,2 min zt) oraz zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego (0,7 min zt). Zobowigzania
krotkoterminowe pozostaty na podobnym poziomie w stosunku do 31 grudnia 2022 roku.

31. Czynnikiizdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na srédroczne sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne niz opisane powyzej czynniki i zdarzenia majace istotny wptyw na srédroczne
sprawozdanie finansowe.

32. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz
Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz finansowych na okres, ktérego dotyczy niniejszy raport lub okresy przyszte.
33. Informacje o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Spoétka jest strong umow o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych ukierunkowanych na prace
rozwojowe oferowanych produktow i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkéw realizacji prac rozwojowych moze
wystgpic¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslami. Na dzien bilansowy opisane
powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Jednostka Dominujgca realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Jednostka Dominujaca zabezpieczyta w 2016 roku weksel wtasny oprocentowany spotki zaleznej MDG HoldCo z siedzibg
w Stanach Zjednoczonych wystawiony na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatéw w Medi-Lynx. Tres¢
weksla i poreczenia zostata zmieniona w dniu 15 lipca 2022 roku, jak zostato to szczegdétowo opisane w raporcie biezgcym
Emitenta nr 47/2022. Jednostka Dominujgca rozpoznata i wykazata w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2022 rok
zobowigzanie z tytutu tej gwarancji w kwocie 1,6 min USD (7,2 mIn zt). Na chwile obecng, sptaty zadtuzenia ustalone s3
w rownych, comiesiecznych ratach po 75 tys. USD miesiecznie od dnia 1 wrze$nia 2022 roku do dnia 1 maja 2024 roku,
a nastepnie w réwnych ratach po 59 tys. USD miesiecznie, do czasu sptaty catosci zadtuzenia do wrzes$nia 2024 roku. Wartos¢
pozostata do sptaty na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynosi 0,7 min USD (3,2 min zt).
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Dnia 16 lipca 2018 roku Medicalgorithmics S.A. zabezpieczyto nieodwotalng i bezwarunkowg gwarancja bankowg, na taczng
kwote 404 tys. zt, zobowigzania Spétki wynikajgce z umowy najmu powierzchni uzytkowych w budynku przy Al. Jerozolimskich
81 w Warszawie. Beneficjentem gwarancji jest Central Tower 81 Sp. z 0.0. (wynajmujgcy). Gwarancja jest wazna w okresie od
dnia jej wystawienia do 30 sierpnia 2024 roku.

34. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji Grupy oraz dla oceny mozliwo$¢ realizacji zobowigzan

Zarzad monitoruje ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe Kapitatowg obowigzkéw zwigzanych z realizacjg
zobowigzan. W jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2022 rok, zatwierdzonym do publikacji dnia
28 kwietnia 2023 roku, Zarzad Jednostki Dominujgcej wskazat na ryzyko nie osiggniecia zaktadanego tempa wzrostu
przychoddw, przy utrzymaniu zaktadanego poziomu kosztéw dziatalnosci, w tym ponoszonych na produkcje urzadzen oraz
rozwoj technologii i sprzedazy jako kwestie majgca wptyw na mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci Grupy i Spétki. Grupa
tworzac plany finansowe i szacujac potrzeby finansowania zaktada rézne warianty m.in. dotyczgce wzrostu sprzedazy oraz
poziomu kosztow. Dla realizacji zaktadanych plandw sprzedazowych Grupa zwiekszyta liczebno$¢ zespotu sprzedazy.

W ocenie Zarzadu wdrozenie dziatan zwigzanych z realizacjg nowej strategii pozwoli Grupie Kapitalowej na poszerzenie
dziatalnosci operacyjnej, co w konsekwencji doprowadzi do zwiekszenia przychoddéw i rentownosci biznesu oraz zapewni
ptynnosc¢ finansowa Grupy Kapitatowej w kolejnych okresach.

Dodatkowo Grupa Kapitatowa jest narazona na rézne rodzaje ryzyka zwigzane z jej dziatalnoscig i otoczeniem, ktére moga miec
wplyw na realizacje jej strategicznych zadan i celdéw. Ryzyka te zostaty szczegétowo opisane w Skonsolidowanym raporcie
rocznym za 2022 rok, w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz Spotki
Medicalgorithmics S.A., w pkt. VI. Opis istotnych czynnikdw i metod zarzadzenia ryzykiem, a takze w nocie 24 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2023 roku.

35. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

W ocenie Zarzadu najbardziej istotnym czynnikiem, ktory bedzie miat wptyw na wyniki Grupy w perspektywie kolejnego roku
jest kontynuacja transformacji modelu biznesowego zgodnie z celami okreslonymi w nowe;j strategii rozwoju. Spoétka pozyskata
szereg nowych partneréw biznesowych, w tym trzech globalnych lideréw w obszarze nowoczesnej diagnostyki kardiologicznej,
dla ktérych chce zosta¢ gtéwnym dostawcg oprogramowania diagnostycznego opartego na algorytmach sztucznej inteligenc;ji.

Zgodnie z ogtoszong w czerwcu br. nowa strategig rozwoju, stworzong z udziatem gtéwnego akcjonariusza Medicalgorithmics
— Biofund Capital Management LLC — spdtka zmienita swéj model biznesowy. Odeszta od oferowania zamknietego systemu
diagnostyki kardiologicznej, powigzanego z wtasnymi urzgdzeniami do monitorowania pracy serca. W nowej strategii stawia na
sprzedaz wtasnego systemu do analizy sygnatow EKG wraz z autorskim systemem Al jako samodzielnego produktu oraz jego
integracje z urzadzeniami i systemami IT partneréw. Oprogramowanie Medicalgorithmics jest obecnie dostepne jako ustuga,
a spoétka bedzie otrzymywaé wynagrodzenie w réznych modelach, w tym oparte o liczbe wykonanych analiz danych EKG.

Zgodnie z zatozeniami intensywne dziatania zmierzajgce do pozyskania nowych partneréw biznesowych i budowy
zdywersyfikowanej, globalnej sieci firm z branzy medycznej, przynoszg pierwsze istotne efekty. Sukcesem jest rozpoczecie
w tak krétkim czasie wspodtpracy z trzema globalnymi dostawcami ustug i sprzetu diagnostycznego, z ktérych kazdy ma duzy
potencjat biznesowy oraz trzema nowymi dystrybutorami w USA. Ze wzgledu na czas niezbedny na integracje i ewaluacje
dziatania oprogramowania z systemami partneréw, przychody z nowych umoéw spodziewane sg w pierwszej potowie przysztego
roku. Zgodnie ze wczesniejszymi zapowiedziami, druga potowa tego roku i pierwsza przysztego jest dla Spétki okresem
przejsciowym, co ma odzwierciedlenie wynikach. Mimo to, po trzech kwartatach tego roku Spétka wypracowata pozytywny
wynik finansowy, dodatni cash flow z operacji oraz moze pochwali¢ sie dynamicznie (0 22% r/r) rosngcg sprzedaza na rynkach
globalnych poza USA, ktére generujg juz ponad potowe przychoddéw.

Zgodnie ze strategia Medicalgorithmics konczy opracowanie nowego produktu — VCAST, czyli systemu medycznego, stuzgcego
do nieinwazyjnej analizy stanu naczyn wiencowych przy wykorzystaniu algorytmdéw sztucznej inteligencji w kierunku
diagnostyki choroby wiericowej serca. VCAST dostarcza, w oparciu o standardowy i niedrogi skan tomografii komputerowej,
dogtebng analize i dane diagnostyczne, ktérych pozyskanie obecnie wymaga wysoce inwazyjnych i tym samym drogich
procedur szpitalnych. W pazdzierniku spétka rozpoczeta proces certyfikacji CE na rynku unijnym, ktéry ma zostaé zakoniczony
w pierwszym kwartale 2024 r. oraz przygotowuje sie do rozpoczecia procesu certyfikacji na rynku amerykarnskim w 2024 roku.
VCAST jest rozwijany przez Kardiolytics, amerykanska spotke w 100% zalezng od Medicalgorithmics, przejeta w ramach
strategicznej inwestycji Biofund w grudniu 2022 r. Medicalgorithmics pozyskat juz pierwszego istotnego klienta na nowg
technologie - we wrzesniu medtech podpisat list intencyjny z polskg firmg Grupa Diagnostyka na wykorzystanie VCAST do
diagnozy choroby wiencowej w placéwkach diagnostycznych partnera. Grupa Diagnostyka to najwieksza w Polsce siec
laboratoriéw medycznych, wykonujgca rocznie ponad 130 min badan.
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Zgodnie z planem jest takze rozwijana nowa generacja oprogramowania Al i produktéw do diagnostyki EKG. System DeepRythm
Platform, czyli nowa generacja rozwigzania PC Client, oparta o nowy algorytm sztucznej inteligencji DRAI znajduje sie obecnie
w procesie certyfikacji na rynku unijnym i amerykanskim.

Nalezy rowniez podkresli¢, ze istnieje ryzyko, ze nie spetnig sie zatozenia Zarzagdu co do mozliwosci komercjalizacji nowych
produktéw lub ustug, lub ze ich wprowadzenie nie wptynie na wzrost przychododw. Istnieje ryzyko, ze pomimo podjetych
dziatan, nie spetnig sie prognozy Zarzadu i warto$¢ sprzedazy nie bedzie rosta lub poszczegélni Partnerzy mogg ograniczaé
wspotprace z Grupa.

Ponadto, istniejg rowniez inne czynniki, zaréwno wewnetrzne jak i zewnetrzne, ktdre bezposrednio badz posrednio bedg
wptywaty na osiggane w kolejnym roku wyniki finansowe. Wsrdd najwazniejszych z nich nalezy wymienic:

e zmiany stawek refundacyjnych za badania oraz ptatnosci za dang procedure otrzymywanych od ubezpieczycieli, z ktdrymi
Partnerzy Biznesowi majg podpisane umowy;

e zmiany na rynku ustug medycznych w Stanach Zjednoczonych, na ktérym Grupa uzyskuje istotng czes¢ swoich przychododw;

e zwiekszenie sprzedazy do Partneréw Biznesowych, z ktérymi Jednostka Dominujgca posiada zawarte umowy, ktére
przyczyni sie do dywersyfikacji i zwiekszenia poziomu przychodoéw;

e rozwdj sektora diagnostyki kardiologicznej w krajach, w ktérych obecne sg produkty Grupy oraz poziomu refundacji ustug
swiadczonych urzgdzeniami PocketECG;

e wahania kurséw walut panstw, w ktorych Grupa prowadzi dziatalnos¢;

e dostepno$é oraz mozliwo$é wzrostu cen komponentéw do produkcji, wobec obserwowanych na rynku brakéw lub
opdznien w dostawach.

Ponadto Grupa Kapitatowa jest narazona na rdzne rodzaje ryzyka zwigzane z jej dziatalnoscig i otoczeniem, ktére mogg mieé
wplyw na realizacje jej strategicznych zadan i celéw. Ryzyka te zostaty szczegétowo opisane w Skonsolidowanym raporcie
rocznym za 2022 rok, w Sprawozdaniu Zarzagdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz Spotki
Medicalgorithmics S.A., w pkt. VI. Opis istotnych czynnikdw i metod zarzgdzania ryzykiem, a takze w nocie 24 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2023 roku.

36. Informacje o istotnych sprawach sgdowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity postepowania toczgce sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Grupy.

37. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 3 pazdziernika 2023 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe z TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0. majacej za przedmiot
m.in. audyt rozszerzajgcy na zgodnos$¢ z wymaganiami Rozporzgdzenia w sprawie wyrobow medycznych 2017/745 (MDR).
Przedmiot Umowy obejmuje m. in.: certyfikacje technologii VCAST, rozwijanej w spoétce zaleznej Emitenta Kardiolytics Inc., na
zgodno$¢ z wymaganiami Rozporzgdzenia w sprawie wyrobdéw medycznych 2017/745 (MDR) Zatacznik IX Rozdziat | kategoria
lla, Z129092. Uzyskanie certyfikatu EU na zgodnos$¢ z Rozporzadzeniem 2017/745 (MDR) pozwala rozpoczgé proces rejestracji
na ponizszych rynkach: Unii Europejskiej, Australii, UK, Szwajcarii oraz Azji.

Dnia 5 pazdziernika 2023 roku Jednostka Dominujaca podpisata umowe sojuszu strategicznego ze spotkg przygotowujacy sie
do swiadczenia ustug jako IDTF (podmiot sSwiadczgcy ustugi medyczne w USA) z siedzibg w Teksasie, USA jako Kupujgcym.
Przedmiotem Umowy jest $wiadczenie przez Emitenta na rzecz Dystrybutora okreslonych w Umowie ustug wsparcia
dotyczacych diagnostyki EKG serca, ustug monitorowania EKG pracy serca oraz dostarczenia produktéw telemetrii
kardiologicznej EKG w oparciu o software i urzagdzenia Pocket ECG IV dostarczone przez Spétke.

Okres obowigzywania Umowy rozpoczyna sie w dniu jej wejscia w zycie, tj. w dniu 6 pazdziernika 2023 roku i bedzie
obowigzywat przez czas nieokreslony, dopdki Sprzedajgcy lub Kupujacy (a) nie rozwigze Umowy z szesciomiesiecznym
wyprzedzeniem za pisemnym powiadomieniem drugiej Strony lub (b) nie ztozy wypowiedzenia w inny sposdb zgodnie
z Umowa. Minimalna ilo$¢ pierwszego zamdwienia wynosi 200 sztuk urzgdzen Pocket ECG IV dostarczonych przez Emitenta.
Srednioroczna minimalna szacowana warto$¢ kontraktu w ujeciu kwartalnym wyniesie okoto 120 tys. USD wedtug szacunkéw
skali wspoétpracy na etapie podpisywania Umowy i rozpoczynania wspotpracy.

Dnia 10 pazdziernika 2023 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowy z jednym z 3 wiodacych podmiotéw z branzy
nieinwazyjnej diagnostyki i monitoringu kardiologicznego z siedzibg w Stanach Zjednoczonych, dziatajgcym gtéwnie na rynku
amerykanskim, publicznie notowanym na NASDAQ.
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Przedmiotem Umowy jest umozliwienie Partnerowi oceny mozliwosci wykorzystania technologii Spoétki zintegrowanej
z rejestratorem sygnatu EKG Partnera. W tym celu zostanie przeprowadzona integracja software Spoétki z rejestratorem sygnatu
EKG Partnera, poprzez stworzenie dedykowanego oprogramowania, niezbednego do tej oceny.

Zgodnie z Umowa w przypadku uzyskania przez Spoétke, certyfikatu MDR EU dla dedykowanego Oprogramowania w terminie
6 (szesciu) miesiecy od ztozenia wniosku, Spotka uzyska wynagrodzenie w wysokosci 250.000,00 USD (ok. 1,1 min zf).
Dodatkowo w Umowie potwierdzono zainteresowanie jej stron zawarciem umowy partnerskiej wspotpracy dotyczgcej
dalszego korzystania przez Partnera z produktéw i ustug Spotki. Wiecej informacji znajduje sie w raporcie biezgcym nr 30/2023.

Dnia 20 pazdziernika 2023 roku Jednostka Dominujgca zawarta porozumienie z publicznie notowanym globalnym dostawcg
urzadzen, w tym do diagnostyki arytmii. Przedmiotem zawartego Porozumienia jest ocena potencjalnej dtugoterminowej
wspotpracy stron w celu wspdlnej komercjalizacji rozwigzan chmurowych diagnostyki EKG Emitenta. Pierwszym krokiem
W ocenie potencjatu partnerstwa bedzie przeprowadzenie komercyjnego programu pilotazowego, w ramach ktérego Spoétka
wykona integracje i pilotaz oprogramowania u wybranego klienta Partnera. Celem programu pilotazowego, zgodnie
z postanowieniami Porozumienia, bedzie ocena wzrostu efektywnosci i wartosci dodanej, osiggnietych w procesach
diagnostycznych przez klienta i Partnera w pilotazu dzieki zastosowaniu software Emitenta zawierajacego rozwigzania
chmurowe i algorytmy sztucznej inteligencji (Al) do diagnostyki sygnatu EKG.

Partner, z ktérym Spétka podpisata Porozumienie jest znaczagcym podmiotem na rynku technologii medycznej dla zastosowan
kardiologicznych oraz globalnym dostawcg urzadzen, w tym w Europie, Ameryce Pétnocnej i Potudniowej, Azji i Afryce. Wiecej
informacji znajduje sie w raporcie biezgcym nr 31/2023.

Zawarcie wymienionych umoéw i porozumien stanowi istotny kamien milowy w realizacji przez Spétke strategii opublikowanej
raportem biezagcym Emitenta nr 16/2023 z dnia 19 czerwca 2023 roku. W wykonaniu przyjetej strategii, Spotka poszukuje
Dystrybutorow handlowych w modelu bez wytgcznosci, priorytetowo na rynku USA, a zawarte umowy realizujg przyjetg przez
Emitenta Strategie.

W dniu 10 pazdziernika 2023 roku Pan David Cash ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki, ze skutkiem na
dzien jej ztozenia.

Dnia 21 pazdziernika Spétka otrzymata pismo informujgce o wypowiedzeniu Spdétce umow dotyczacych wspdtpracy
z podmiotami z Grupy React z dniem 31 grudnia 2023 roku.

Do korica Q2 2023 Grupa React byta jedynym klientem Spdtki w USA generujagcym przychody na tym rynku, struktura
terytorialna przychodéw z wyszczegélnieniem przychoddw z USA zostata opublikowana w skonsolidowanym s$rédrocznym
sprawozdaniu finansowym za pierwsze pétrocze 2023 roku oraz niniejszym sprawozdaniu, dodatkowo przychody te maleja
sukcesywnie pozostajgc powyzej poziomdéw minimalnych okreslonych w Umowach z React (por. Raport biezgcy nr 52/2022
z 28 lipca 2022 roku). Dodatkowo Spétka prowadzi rozmowy w sprawie ewentualnej kontynuacji wspotpracy z React od 2024
roku.

Zarzad ocenia powyzsze zdarzenie w kontekscie przyjetej i realizowanej przez Spoétke strategii rozwoju na lata 2023 - 2026 oraz
informuje, ze przyjeta przez Emitenta strategia i realizowany plan dziatania uwzgledniat i przygotowywat Spotke na powyisze
ryzyko wypowiedzenia Umow z React na rynku amerykanskim zwigzane z wypowiedzeniem wytgcznosci na korzystanie
z technologii Spétki i zmiang strategii na tym rynku. W konsekwencji, Zarzad ocenia, ze Emitent jest przygotowany na
zakonczenie wspotpracy z React.

Dnia 22 listopada 2023 roku Zarzad Medicalgorithmics S.A. poinformowat o zwotfaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki na dzien 19 grudnia 2023 roku, na godzine 15:30 w siedzibie Spoétki - w lokalu biurowym przy Al. Jerozolimskich 81, 02-
001 Warszawa, na 18 pietrze budynku Central Tower w Warszawie, zgodnie z trescig ogtoszenia stanowigcego zatacznik do
raportu biezgcego nr 33/2023.

Nie wystgpity inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia po dacie bilansowej, ktére powinny by¢
ujawnione badz ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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VIl Jednostkowe wybrane dane finansowe

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Wartosci niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa finansowe dfugoterminowe
Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Liczba akgji (szt.)

Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje zwykta (PLN/EUR)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy
Zysk/(strata) na sprzedazy

Zysk/(strata) na dziatalno$ci operacyjnej

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem
Zysk/(strata) netto

Zysk/(strata) na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto ogdtem

Sposadb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

w tys. PLN w tys. EUR
30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
65953 68 201 14 227 14 542
47 333 41238 10211 8793
8151 4277 1758 912
855 - 184 -
3820 10 609 824 2262
11492 8771 2479 1870
6995 7 311 1509 1559
28 846 25 156 6223 5364
94 683 89992 20425 19 188
995 995 215 212
10674 9564 2303 2039
7929 9 883 1711 2107
9952 769 9952 769 9952 769 9952769
9,51 9,04 2,05 1,93
01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023  30.09.2022 30.09.2023  30.09.2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
28 623 42 761 6253 9121
2943 12 116 643 2584
3045 (44 482) 665 (9 489)
3612 (42 802) 789 (9 130)
4692 (43 681) 1025 (9 318)
0,47 (8,78) 0,10 (1,87)
01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023  30.09.2022 30.09.2023  30.09.2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
4668 14 906 1020 3180
2187 (3017) 478 (644)
(3 165) (79) (691) (17)
3690 11 809 806 2519

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu
Sredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) na dzien 30 wrzesnia 2023 roku, wynoszgcego 4,6356

EUR/PLN oraz na dzierr 31 grudnia 2022 roku, wynoszgcego 4,6899 EUR/PLN;

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2023 roku do 30 wrzesnia 2023 roku, wynoszgcego 4,5773
EUR/PLN oraz od 1 stycznia 2022 roku do 30 wrze$nia 2022 roku, wynoszgcego 4,6880 EUR/PLN.

44



mtnmﬂlgﬂﬂlhmlﬁs VIl Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

INKOVATIVE SOLUTIDNS IN MEDICINE

30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)

Wartosci niematerialne 8151 6472 4277 3709
Rzeczowe aktywa trwate 1688 1939 1876 2 060
Naleznosci dtugoterminowe 43 855 - - -
Aktywa finansowe 41 3820 2524 10 609 59
Udziaty w jednostkach zaleznych 42 51439 51439 51439 1450
Aktywa trwate 65 953 62374 68 201 7 278
Zapasy 11492 10179 8771 8968
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 43 6 995 5471 7311 6261
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 846 31770 25156 12 515
Aktywa obrotowe 47 333 47 420 41 238 27 744
AKTYWA RAZEM 113 286 109 794 109 439 35022

30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)

Kapitat zaktadowy 995 995 995 498
Kapitat zapasowy 290712 290712 290712 228 019
Zyski zatrzymane (197 024) (201 131) (201 716) (216 050)
Kapitat wtasny 94 683 90 576 89 992 12 467
Pozostate zobowigzania finansowe 144 144 144 144
Rezerwy 182 182 191 166
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1255 3897 3125 2003
Inne zobowigzania finansowe 280 407 2245 3796
Rozliczenia miedzyokresowe 46 6 068 4719 4178 4178
Zobowigzania diugoterminowe 7929 9349 9 883 10 287
Rezerwy kroétkoterminowe 2484 1999 641 651
Kredyty i pozyczki 45 - - - 1624
Inne zobowigzania finansowe 3942 4 505 4892 5480
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 46 3759 3308 3974 4 467
Rozliczenia miedzyokresowe 46 489 57 57 46
Zobowigzania krétkoterminowe 10674 9 869 9564 12 268
Zobowigzania ogétem 18 603 19 218 19 447 22 555
PASYWA RAZEM 113 286 109 794 109 439 35022
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IX Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.07.2023- 01.07.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-

30.09.2023  30.09.2022  30.09.2023  30.09.2022

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 38 8939 17 305 28 623 42 761
Zuzycie surowcow i materiatow (1378) (3 130) (4162) (8 766)
Swiadczenia pracownicze (3 536) (3977) (11 245) (11 601)
Amortyzacja (592) (916) (1821) (2 858)
Ustugi obce (3 068) (3 060) (7 965) (7 084)
Pozostate (124) (128) (487) (336)
Koszt wtasny razem (8 697) (11 211) (25 680) (30 645)
Zysk/(strata) na sprzedazy 242 6 094 2943 12 116
Pozostate przychody operacyjne 39 335 6 360 397 10175
Pozostate koszty operacyjne 39 (99) (2 359) (295) (66 773)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 478 10 095 3045 (44 482)
Przychody finansowe 40 1284 3114 883 9206
Koszty finansowe 40 (297) (83) (316) (7 526)
Przychody/(koszty) finansowe netto 987 3031 567 1680
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1465 13126 3612 (42 802)
Podatek dochodowy 2642 1196 1080 (879)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4107 14 321 4692 (43 681)
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - - - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 4107 14 321 4692 (43 681)
Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych 0,41 2,88 0,47 (8,78)
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych 0,41 2,88 0,47 (8,78)
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X Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny na 01.01.2023 (badane)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto za biezacy okres sprawozdawczy

Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Kapitat wtasny na 30.09.2023 (niebadane)

Kapitat wtasny na 01.01.2023 (badane)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto za biezacy okres sprawozdawczy

Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Kapitat wtasny na 30.06.2023 (niebadane)

Kapitat wtasny na 01.01.2022 (badane)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto za biezgcy okres sprawozdawczy

Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Podziat zysku za rok poprzedni

Emisja akcji

Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Kapitat wtasny na 31.12.2022 (badane)

Kapitat wtasny na 01.01.2022 (badane)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto za biezgcy okres sprawozdawczy

Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Kapitat wtasny na 30.09.2022 (niebadane)

Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zapasowy zatrzymane ogotem
995 290712 (201 716) 89 992
- - 4 692 4692
- - - 4692
995 290 712 (197 024) 94 683
Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zapasowy zatrzymane ogoétem
995 290 712 (201 716) 89992
- - 585 585
- - - 585
995 290 712 (201 131) 90 576
Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zapasowy zatrzymane ogotem
498 228 019 (172 369) 56 148
- - (29 513) (29 513)
498 228 019 (201 882) 26 635
- (166) 166 -
498 62 859 - 63 357
498 62 693 166 63 357
995 290 712 (201 716) 89 992
Kapitat Kapitat Zyski Kapitat witasny
zaktadowy zapasowy zatrzymane ogotem
498 228 019 (172 369) 56 148
- - (43 681) (43 681)
- - (43 681) (43 681)
498 228 019 (216 050) 12 467
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X1 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzan finansowych

Odpis aktualizujgcy wartos¢ wartosci niematerialnych i prawnych
(Przychody)/Koszty finansowe netto

Podatek zaptacony

Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci

Réznice kursowe

Odsetki

Pozostate

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Udzielone pozyczki

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Sptfata udzielonych pozyczek

Inne wptywy

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zadtuzenie na kartach kredytowych

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow

Sptata zaciggnietych kredytéw wraz z odsetkami
Inne wydatki finansowe

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki z tytutu leasingu finansowego

Inne wptywy finansowe

Przeptywy pieniezne netto ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2022
(niebadane) (niebadane)
4692 (43 681)
785 811
1036 2047
(1 080) 879
(2721) (1.830)
(1331) (17 755)
1781 -
(214) 127
1833 (720)

- 7717

(207) 1142

- (215)

- 2108

- 63 794

(102) -
196 254

- 226

4 668 14 906
(3017) -
(4 713) (3271)
9917 -

- 253

2187 (3017)

- (46)

- 237

- (200)

(2 849) -
(826) (754)
(31) (54)
541 739

(3 165) (79)
3690 11 809
25 156 706
28 846 12 515
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38. Struktura przychodow ze sprzedazy

Struktura rzeczowa
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy urzadzen

Struktura terytorialna
Polska

Stany Zjednoczone
Pozostate

39. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne
Sprzedaz wierzytelnosci - Medical US Holding

Pozostate

Pozostate przychody operacyjne

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci

Sprzedaz wierzytelnosci - Medical US Holding

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne

01.07.2023-  01.07.2022-  01.01.2023-  01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
7062 14 684 25625 35146
1877 2621 2998 7615
8939 17 305 28 623 42761
01.07.2023-  01.07.2022-  01.01.2023-  01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
980 184 1617 691
3442 12 861 14326 30843
4517 4260 12 680 11227
8939 17 305 28 623 42761

01.07.2023- 01.07.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-

30.09.2023 30.09.2022  30.09.2023 30.09.2022

- 25 - 3586

207 - 207 -

- 6128 - 6128

128 207 190 461

335 6 360 397 10175

63 854 -

- (65 861) - (65 861)

(99) (353) (295) (913)

(99) (2359) (295) (66 773)

W ramach wykonania warunkéw transakcji sprzedazy spétki Medi-Lynx z dnia 28 lipca 2022 roku, Spoétka zawarta
z Medicalgorithmics US Holding Corporation umowe sprzedazy wierzytelnosci przystugujacych jej wobec Medi-Lynx w tgcznej
kwocie ok. 14 mIn USD (65,9 min zt) za cene sprzedazy wynoszaca 1,3 min USD (6,1 min zt). Nastepnie MDG HoldCo zawart
z Medi-Lynx umowe zwolnienia z dtugu, na mocy ktdrej doszto do umorzenia wierzytelnosci w catosci (z czego wszystkie

naleznosci istniejgce na 31 marca 2022 r. zostaty objete odpisami w pierwszym kwartale 2022 r.).

W | pétroczu 2022 roku dokonano odpisu naleznosci od spétki Medi-Lynx na tgczng wartos¢ 63,9 min zt, tym samym odpisujac
catkowitg wartos¢ naleznosci spotki Medi-Lynx na 30 czerwca 2022 roku.
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40. Przychody i koszty finansowe

Odsetki

Réznice kursowe z wyceny
Inne

Przychody finansowe

Odsetki od leasingu

Odsetki od kredytu

Rozpoznanie zobowigzania warunkowego Andy Bogdan
Odsetki od rozpoznanego zobowigzania Andy Bogdan
Roznice kursowe z wyceny

Inne

Koszty finansowe

Przychody/(Koszty) finansowe netto

01.07.2023-  01.07.2022-  01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023  30.09.2022  30.09.2023 30.09.2022
279 1100 648 2985
1005 2014 235 6 006
- - - 215
1284 3114 883 9206
(14) (11) (31) (38)
- (62) - (200)
- - - (7 272)
(282) (282)
(1) (10) (3) (17)
(297) (83) (316) (7 526)
987 3031 567 1680

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spétka rozpoznata wczesniej ujawniane w sprawozdaniach finansowych Spétki zobowigzanie
warunkowe za nabycie Medi-Lynx wobec Medi-Lynx Monitoring Inc., w kwocie 1,6 min USD odpowiadajgcej wartosci
7,3 min zt, szczegdbty opisano w nocie Inne zobowigzania finansowe dodatkowych not do sprawozdania jednostkowego.

Wiecej szczegdtdéw dotyczacych transakcji znajduje sie w raporcie biezgcym nr 53/2022 opublikowanym w dniu 23 wrze$nia

2022 roku.

41. Aktywa finansowe

Udzielone pozyczki Kardiolytics
Udzielone pozyczki MDG Holdco

Odpis udzielonych pozyczek MDG Holdco
Udziaty

w tym czes¢ dtugoterminowa
w tym czes¢ krétkoterminowa

Udzielone pozyczki

Pozyczkobiorca

30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
3800 2504 672 -

78 510 72873 85 007 95 888

(78 510) (72 873) (75 090) (95 888)
20 20 20 59

3820 2524 10 609 59
3820 2524 10 609 59

Kwota pozyczki

Data spfaty

Oprocentowanie

(w tys. USD)
Pozyczka z dnia 30.03.2016 MDG HoldCo 11 300 29.03.2026 State (6%)
Pozyczka z dnia 16.01.2017 MDG HoldCo 1000 30.12.2026 State (4%)
Pozyczka z dnia 02.03.2017 MDG HoldCo 862 30.12.2026 State (4%)
Pozyczka z dnia 28.01.2021 MDG HoldCo 300 30.12.2026 State (4%)
SOFR 3M i marza
Pozyczka z dnia 07.12.2022 Kardiolytics 150 31.12.2026 2,0 pp rocznie
SOFR 3M i marza
Pozyczka z dnia 15.02.2023 Kardiolytics 150 31.12.2026 2,0 pp rocznie
SOFR 3M i marza
Pozyczka z dnia 03.04.2023 Kardiolytics 20 31.12.2026 2,0 pp rocznie
SOFR 3M i marza
Pozyczka z dnia 04.04.2023 Kardiolytics 58 31.12.2026 2,0 pp rocznie
SOFR 3M i marza
Pozyczka z dnia 04.05.2023 Kardiolytics 120 31.12.2026 2,0 pp rocznie
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SOFR 3M i marza

Pozyczka z dnia 12.05.2023 Kardiolytics 100 31.12.2026 2,0 pp rocznie
. . SOFR 3M i marza

Pozyczka z dnia 06.07.2023 Kardiolytics 147 31.12.2026 2,0 pp rocznie

Suma udzielonych pozyczek 14 206

Odpis udzielonych pozyczek (13 462)

Dnia 3 listopada 2022 roku zostata zawarta umowa pozyczki do Spoétki Kardiolytics. Do dnia bilansowego wyptacono 844 tys.
USD (3,7 mIn PLN). Pozyczka zostanie sptacona do dnia 31 grudnia 2026 roku i oprocentowana jest w wysokosci SOFR 3M
i marzy 2,0 pp rocznie.

Pozostate pozyczki zostaty udzielone do jednostki zaleznej MDG HoldCo. Przeznaczeniem pozyczek byto finansowanie nabycia
przez podmiot zalezny udziatéw w spdtce Medi-Lynx, dokapitalizowanie dziatalnosci operacyjnej jednostki zaleznej oraz
uregulowanie zobowigzania wobec AMI/Spectocor za nabytg od tego podmiotu baze klientow. Warto$é godziwa aktywow
finansowych jest zblizona do ich wartosci ksiegowej netto wynoszacej zero.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Zarzad rozpoznat utrate wartosci na aktywach finansowych w wysokosci 75,9 min zt i dokonat
catkowitego odpisu catosci wartosci udzielonych pozyczek do jednostki zaleznej MDG HoldCo. Na dzier 31 grudnia 2022 roku
zostata rozwigzana czes$¢ odpisu wartosci udzielonych pozyczek do MDG HoldCo w kwocie 9,9 min zt w wyniku sptaty 2,45 min
USD z MDG HoldCo na pokrycie zobowigzan wobec Spotki.

Pozyczki sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Pozyczki zaktadajg
jednorazowa sptate kapitatu oraz naliczonych odsetek w dacie wymagalnosci pozyczek.

42. Udziaty w jednostkach zaleznych

30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
Medicalgorithmics US Holding Corporation 94 771 94 771 94 771 94 771
Mec':llczjnlgorlthmlcs US Holding Corporation - odpis (94 771) (94 771) (94 771) (94 771)
udziatéw
Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. 1267 1267 1267 1267
Medicalgorithmics India Pvt. Ltd 183 183 183 183
Kardiolytics Inc 49 989 49 989 49 989 -
51439 51439 51439 1450

W dniu 8 listopada 2022 roku w zwigzku z realizacjg warunkdw zawieszajgcych zastrzezonych w umowie inwestycyjnej zawartej
w dniu 1 pazdziernika 2022 roku pomiedzy Spétkg a Biofund Capital Management LLC w dniu 8 listopada 2022 roku doszto do
zawarcia pomiedzy Spotkg a Biofund umowy wniesienia przez Biofund do Spétki tacznie 1.500 akcji w kapitale zaktadowym
Kardiolytics, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Kardiolytics o wartosci 44.890.589 USD wartosci wedtug wyceny
sporzadzonej zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych przez niezaleznego biegtego rewidenta BakerTilly TPA sp. z o.o.
W wyniku transakcji Spotka stata sie wtascicielem 100% akcji w Kardiolytics, rozwijajgcego technologie opartg o algorytmy Al
do automatycznej analizy zdje¢ tomografii komputerowej serca, przeznaczonej do nieinwazyjnej diagnostyki m.in. choroby
wiencowe;j.

Transakcja zostata ujeta w ksiegach zgodnie z decyzjg Sadu na podstawie wyceny sporzgdzonej przez Baker Tilly TPA. Zgodnie
z pkt. 8-9 MSSF 3 Spoétka identyfikuje dzien 8 listopada 2022 r. jako moment przejecia kontroli nad Kardiolytics i na ten dzien
okresla wartos¢ godziwg nabytych aktywow i przejetych zobowigzan. Aby kwalifikowac sie do ujecia zgodnie z metodg nabycia,
mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania muszg na dzien przejecia spetniaé definicje aktywdw
i zobowigzan zawarte w zatozeniach koncepcyjnych MSSF.

Powstata warto$¢ udziatow zostata wyznaczona zgodnie z pkt. 32 MSSF 3 jako rdéznica miedzy wartoscig przekazanej zaptaty
wycenionej do wartos$ci godziwej na dzien przejecia oraz tymczasowg wartoscig mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywoéw i przejetych zobowigzan na dzien przejecia. Transakcja skutkowata wydaniem sprzedajgcemu 4.976.384 akcji
Medicalgorithmics, reprezentujgcych catos¢ przekazanego wynagrodzenia. Zgodnie z pkt. 69 MSSF 13 Ustalanie wartosci
godziwej cena notowana na aktywnym rynku dostarcza najbardziej wiarygodnego dowodu wartosci godziwej instrumentow
finansowych. W zwigzku z tym do wyznaczenia wartosci udziatdbw w jednostce zaleinej zostat kurs zamkniecia akcji
Medicalgorithmics z dn. 8 listopada 2022 r. na poziomie 12,82 zt. W efekcie kwota 63 797 242,88 zt. stanowigca wartos¢
godziwg wyemitowanych akcji zostata pomniejszona o wkfad pieniezny Biofund w kwocie 13 807 810,30 zt. W zwigzku z tym
wartos¢ przekazanego wynagrodzenia zostata przyjeta jako 49.989.433 zt i stanowi wartos¢ udziatow w jednostce zalezne;j.
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Wartos¢ udziatéw w spotce MDG HoldCo zostata w catosci odpisana w zwigzku z testami na utrate wartosci przeprowadzonymi
w 2021 roku. Szczegdty testéw na utrate wartosci przedstawiono w nocie 2.8 jednostkowego sprawozdania finansowego za

2021 rok.

43. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci budzetowe
Naleznosci pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

powigzanych

Odpis aktualizujacy od naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych

Odpis aktualizujacy od naleznosci od jednostek pozostatych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem netto

30.09.2023  30.06.2023  31.12.2022 30.09.2022
5825 3762 5510 4505
894 963 1645 1531
943 537 71 107
188 209 84 118
7 850 5471 7310 6 261
855 - - -
6995 5471 7310 6261
30.09.2023  30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
521 509 64 319 64 296
- - (63 881) (63 879)
5304 3253 5149 4165
- - (77) (77)
5825 3762 5510 4505

W ramach wykonania warunkéw transakcji sprzedazy spotki Medi-Lynx z dnia 28 lipca 2022 roku, Spdétka zawarta
z Medicalgorithmics US Holding Corporation umowe sprzedazy wierzytelnosci przystugujacych jej wobec Medi-Lynx w tgcznej
kwocie ok. 14 mIn USD (65,9 min zt) za cene sprzedazy wynoszgcg 1,3 min USD (6,1 min zt). Nastepnie MDG HoldCo zawart
z Medi-Lynx umowe zwolnienia z dtugu, na mocy ktdrej doszto do umorzenia wierzytelnosci w catosci (z czego wszystkie
naleznosci istniejgce na 31 marca 2022 r. zostaty objete odpisami w pierwszym kwartale 2022 r.).

Na dzien 30 czerwca 2022 roku zaktualizowano odpis na naleznosci od spotki Medi-Lynx do kwoty 63,9 min zt, zwiekszono takze
odpis aktualizujgcy naleznosci od jednostek pozostatych do 77 tys. zt. Poczgwszy od 28 lipca 2022 roku naleznosci od spotki
Medi-Lynx ujmowane s3 jako naleznosci od jednostek pozostatych (nie powigzanych).

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujaco:

30.09.2023

niewymagalne

przeterminowane od 1 do 30 dni
przeterminowane od 31 do 60 dni
przeterminowane od 61 do 360 dni
przeterminowane powyzej 361 dni

30.06.2023

niewymagalne

przeterminowane od 1 do 30 dni
przeterminowane od 31 do 60 dni
przeterminowane od 61 do 360 dni

przeterminowane powyzej 361 dni

Warto$c¢ brutto Odpis akt. Wartos¢ netto
4481 - 4481
265 - 265
169 - 169
881 - 881
29 - 29
5 825 - 5 825
Wartos¢ brutto Odpis akt. Wartos¢ netto
3191 - 3191
151 - 151
5 - 5
358 - 358
57 - 57
3762 - 3762
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31.12.2022

niewymagalne

przeterminowane od 1 do 30 dni
przeterminowane od 31 do 60 dni
przeterminowane od 61 do 360 dni
przeterminowane powyzej 361 dni

30.09.2022

niewymagalne

przeterminowane od 1 do 30 dni
przeterminowane od 31 do 60 dni
przeterminowane od 61 do 360 dni
przeterminowane powyzej 361 dni

Rozliczenia miedzyokresowe

Polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenia
Subskrypcje

Opftata za notowania akcji GPW

Ustugi doradcze

Prowizje

Pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe ogétem
Czesc¢ dtugoterminowa

Czes¢ krétkoterminowa

44. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

Zysk/(strata) za okres (tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. akcji)
Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych

(zysk netto/sredniowazona liczba akcji)

Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych
(zysk netto/sredniowazona liczba akcji rozwodnionych)

45. Kredyty i pozyczki

Zadtuzenie na kartach kredytowych
Kredyty bankowe

Czes¢ dtugoterminowa
Czes¢ krétkoterminowa

Wartos¢ brutto Odpis akt. Wartos¢ netto
2071 - 2071
2642 - 2642
158 - 158
22998 22 385 613
41598 41572 26
69 467 63 957 5510
Wartos¢ brutto Odpis akt. Wartosc netto
2928 - 2928
1065 - 1065
87 - 87
34023 33 602 421
30358 30354 4
68 461 63 956 4 505
30.09.2023  30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
95 63 51 58
60 83 3 9
6 12 - 5
19 27 - -
- - - 28
8 24 30 18
188 209 84 118
188 209 84 118
01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2022-
30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
4 692 (29 513) (43 681)
9953 5701 4976
0,47 (5,18) (8,78)
0,47 (5,18) (8,78)
30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
- - - (7)
- - - 1631
- - - 1624
- - - 1624

Dnia 29 listopada 2022 roku Spétka dokonata catkowitej sptaty kredytu zgodnie z terminem okre$lonym w umowie. Tym samym
na skutek zamkniecia umowy kredytowej, zostaty zniesione wszystkie zabezpieczenia przewidziane w umowie kredytowej,

zawartej w dniu 4 grudnia 2020 roku.
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W dniu 4 grudnia 2020 roku Spétka uruchomita kredyt w rachunku biezagcym w Banku Millennium S.A. w kwocie 16,0 min zt.
Zgodnie z zawartg umowg kredytowa, limit dostepnego kredytu jest stopniowo obnizany - po 860 tys. zt miesiecznie do korica
listopada 2022 roku. Oprocentowanie stanowi sume stawki referencyjnej WIBOR 1M oraz marzy Banku. W zwigzku
z podpisaniem umowy kredytowej ustanowione zostato zabezpieczenie w formie notarialnego oswiadczenia Spotki o poddaniu
sie na rzecz Banku rygorowi egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 k.p.c. z catego mienia co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku
wszelkich sum pienieznych z tytutu zobowigzan wynikajgcych z Umowy do maksymalnej kwoty 25,6 min zt. Zabezpieczenie
czesciowe spfaty kredytu stanowi gwarancja w kwocie 12,8 min zt z terminem do dnia 28 lutego 2023 roku udzielona przez
Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach umowy portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych PLG-FGP.
Gwarancja zabezpieczata 80% kwoty kredytu.

46. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek

2190 1571 2 327 2 649

pozostatych
Zobowigzania budzetowe 336 388 329 359
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - 225 562 405
Pozostate zobowigzania wobec jednostek powigzanych 1040 974 - -
Pozostate zobowigzania 193 150 756 1054
3759 3308 3974 4 467
Rozliczenie miedzyokresowe krétkoterminowe 489 57 57 46
Rozliczenie miedzyokresowe dtugoterminowe 6 068 4719 4178 4178
10 316 8 085 8209 8 691

47. Inne zobowigzania finansowe

30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

Rozpoznanie wczesniej ujawnionego zobowigzania warunkowego 3152 3626 5867 7717
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1070 1286 1269 1559
Zobowigzania finansowe 4222 4912 7 137 9276
w tym difugoterminowe 280 407 2245 3796
w tym krotkoterminowe 3942 4505 4 892 5480

Zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wynikajgce z umowy najmu powierzchni
biurowej oraz zobowigzania z tytutu rozpoznanego zobowigzania warunkowego.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spétka rozpoznata wczeséniej ujawniane w sprawozdaniach finansowych Spétki zobowigzanie
warunkowe w kwocie 7,3 min zt z tytutu udzielonego w 2016 roku poreczenia oprocentowanego weksla wtasnego spoétki
zaleznej Medicalgorithmics US Holding Corporation z siedzibg w Stanach Zjednoczonych zabezpieczajgcego zobowigzania
z tytutu nabycia przez Holding spotki Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC od spotki Medi-Lynx Monitoring Inc. (w ktérej catos¢
udziatéw posiada pan Andrew Bogdan), ktdra zbyta na rzecz Grupy udziaty w Medi-Lynx.

Rozpoznanie tego zobowigzania w bilansie jednostkowym Spétki wynika z faktu, ze Holding moze nie mie¢ wtasnych srodkéw
na sptate zobowigzania z tytutu nabycia Medi-Lynx i efektywnie bedzie musiato by¢ ono finansowane przez Spoétke na mocy
udzielonego poreczenia.

Tres$¢ weksla i poreczenia zostata zmieniona w dniu 15 lipca 2022 r., jak zostato to szczegdétowo opisane w raporcie biezgcym
Spotki nr 47/2022. Na chwile obecng, sptaty zadtuzenia ustalone sg w réwnych, comiesiecznych ratach po 75 tys. USD
miesiecznie od dnia 1 wrzes$nia 2022 roku do dnia 1 maja 2024 roku, a nastepnie w réwnych ratach po 59 tys. USD miesiecznie,
do czasu sptaty catosci zadtuzenia do wrzesnia 2024 roku. Jednostka dominujgca rozpoznata i wykazata w jednostkowym
sprawozdaniu zobowigzanie z tytutu tej gwarancji w kwocie 1,6 min USD (7,3 min zt) co odpowiada wartosci poreczonego
zobowigzania na dzien publikacji sprawozdania pétrocznego 29 wrzesnia 2022 roku.

Wiecej szczegdtéw dotyczacych transakcji znajduje sie w raporcie biezgcym nr 53/2022 opublikowanym w dniu 23 wrze$nia
2022 roku.
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48. Zobowigzania warunkowe

Spotka jest strong umdéw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych ukierunkowanych na prace
rozwojowe oferowanych produktéw i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkéw realizacji prac rozwojowych moze
wystgpi¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslami. Na dzier bilansowy opisane
powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Jednostka Dominujaca realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Dnia 16 lipca 2018 roku Medicalgorithmics S.A. zabezpieczyto nieodwotalng i bezwarunkowg gwarancja bankowg, na taczng
kwote 404 tys. zt, zobowigzania Spétki wynikajgce z umowy najmu powierzchni uzytkowych w budynku przy Al. Jerozolimskich
81 w Warszawie. Beneficjentem gwarancji jest Central Tower 81 Sp. z 0.0. (wynajmujacy). Gwarancja jest wazna w okresie
od dnia jej wystawienia do 30 sierpnia 2024 roku.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zostaé¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogga ulec zmianie w pdzniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Grupa Kapitatowa podlegata kontroli ze strony
organow podatkowych. Organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej. W ciggu pieciu
lat od konca roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowg, mogg natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe wraz z odsetkami
i innymi karami. W ocenie Zarzadu nie wystgpity okolicznosci, ktére mogtyby prowadzi¢ do istotnych zobowigzan z tego tytutu
poza kwestig zobowigzan wynikajacych ze sporu podatkowego w stanie Teksas opisanej w niniejszym sprawozdaniu.

49. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W badanym okresie nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Medicalgorithmics US Holding Corporation
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) - stan

na dzien 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
Udzielone pozyczki 78 510 72873 85 007 95 888
Odpis udzielonych pozyczek (78 510) (72 873) (75 090) (95 888)
Zasilenie kapitatu zapasowego 94 771 94 771 94 771 94 771
Odpis kapitatu zapasowego (94 771) (94 771) (94 771) (94 771)
Pozostate zobowigzania (1 040) (974) -

01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2022-
Sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zt) 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
Odsetki od pozyczek 2458 3943 2 985
Odpis odsetek od pozyczek (2 458) (3943) (2 985)
Kardiolytics INC
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) - stan
na dzien 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
Udzielone pozyczki 3689 2454 672 -
Zasilenie kapitatu zapasowego 49 989 49 989 49 989 -
Pozostate naleznosci 169 169 - -

01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2022-

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zi) 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
Odsetki od pozyczek 111 - -
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Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) - stan

na dzien 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 361 298 264 157
Zasilenie kapitatu wtasnego 1267 1267 1267 1267

01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2022-
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zi) 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
Przychody z tytutu sprzedazy towardéw i ustug 294 376 256

Medicalgorithmics India Pvt. Ltd
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) - stan

na dzien 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 160 210 174 259
Zasilenie kapitatu wtasnego 183 183 183 183

01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2022-
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zi) 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
Przychody z tytutu sprzedazy towaréw i ustug 202 362 296

50. Transakcje z kadra kierownicza

Transakcje z kadrg kierowniczg zostaty ujawnione w nocie 29 niniejszego sprawozdania.

51. Informacje o istotnych sprawach sagdowych

W okresie, ktorego dotyczy ten raport, nie wystgpity postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spofki.

52. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 3 pazdziernika 2023 roku Jednostka Dominujaca zawarta umowe z TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0. majacej za przedmiot
m.in. audyt rozszerzajacy na zgodnos¢ z wymaganiami Rozporzadzenia w sprawie wyrobow medycznych 2017/745 (MDR).
Przedmiot Umowy obejmuje m. in.: certyfikacje technologii VCAST, rozwijanej w spoéfce zaleznej Emitenta Kardiolytics Inc., na
zgodno$¢ z wymaganiami Rozporzadzenia w sprawie wyrobéw medycznych 2017/745 (MDR) Zatacznik IX Rozdziat | kategoria
Ila, Z129092. Uzyskanie certyfikatu EU na zgodno$¢ z Rozporzadzeniem 2017/745 (MDR) pozwala rozpoczgé proces rejestracji
na ponizszych rynkach: Unii Europejskiej, Australii, UK, Szwajcarii oraz Azji.

Dnia 5 pazdziernika 2023 roku Jednostka Dominujgca podpisata umowe sojuszu strategicznego ze spotka przygotowujgcy sie
do Swiadczenia ustug jako IDTF (podmiot Swiadczacy ustugi medyczne w USA) z siedzibg w Teksasie, USA jako Kupujgcym.
Przedmiotem Umowy jest $wiadczenie przez Emitenta na rzecz Dystrybutora okreslonych w Umowie ustug wsparcia
dotyczacych diagnostyki EKG serca, ustug monitorowania EKG pracy serca oraz dostarczenia produktéw telemetrii
kardiologicznej EKG w oparciu o software i urzagdzenia Pocket ECG IV dostarczone przez Spétke.

Okres obowigzywania Umowy rozpoczyna sie w dniu jej wejscia w zycie, tj. w dniu 6 pazdziernika 2023 roku i bedzie
obowigzywat przez czas nieokreslony, dopdki Sprzedajgcy lub Kupujacy (a) nie rozwigze Umowy z szesciomiesiecznym
wyprzedzeniem za pisemnym powiadomieniem drugiej Strony lub (b) nie ztozy wypowiedzenia w inny sposdb zgodnie
z Umowa. Minimalna ilos¢ pierwszego zaméwienia wynosi 200 sztuk urzagdzen Pocket ECG IV dostarczonych przez Emitenta.
Srednioroczna minimalna szacowana warto$¢ kontraktu w ujeciu kwartalnym wyniesie okoto 120 tys. USD wedtug szacunkéw
skali wspotpracy na etapie podpisywania Umowy i rozpoczynania wspotpracy.

Dnia 10 pazdziernika 2023 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowy z jednym z 3 wiodgcych podmiotéw z branzy
nieinwazyjnej diagnostyki i monitoringu kardiologicznego z siedzibg w Stanach Zjednoczonych, dziatajgcym gtéwnie na rynku
amerykanskim, publicznie notowanym na NASDAQ.

Przedmiotem Umowy jest umozliwienie Partnerowi oceny mozliwosci wykorzystania technologii Spétki zintegrowanej
z rejestratorem sygnatu EKG Partnera. W tym celu zostanie przeprowadzona integracja software Spoétki z rejestratorem sygnatu
EKG Partnera, poprzez stworzenie dedykowanego oprogramowania, niezbednego do tej oceny.
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Zgodnie z Umowg w przypadku uzyskania przez Spétke, certyfikatu MDR EU dla dedykowanego Oprogramowania w terminie
6 (szesciu) miesiecy od ztozenia wniosku, Spotka uzyska wynagrodzenie w wysokosci 250.000,00 USD (ok. 1,1 min zi).
Dodatkowo w Umowie potwierdzono zainteresowanie jej stron zawarciem umowy partnerskiej wspodtpracy dotyczacej
dalszego korzystania przez Partnera z produktéw i ustug Spotki. Wiecej informacji znajduje sie w raporcie biezgcym nr 30/2023.

Dnia 20 pazdziernika 2023 roku Jednostka Dominujgca zawarta porozumienie z publicznie notowanym globalnym dostawcg
urzadzen, w tym do diagnostyki arytmii. Przedmiotem zawartego Porozumienia jest ocena potencjalnej dtugoterminowe;j
wspotpracy stron w celu wspdlnej komercjalizacji rozwigzan chmurowych diagnostyki EKG Emitenta. Pierwszym krokiem
w ocenie potencjatu partnerstwa bedzie przeprowadzenie komercyjnego programu pilotazowego, w ramach ktdrego Spodtka
wykona integracje i pilotaz oprogramowania u wybranego klienta Partnera. Celem programu pilotazowego, zgodnie
z postanowieniami Porozumienia, bedzie ocena wzrostu efektywnosci i wartosci dodanej, osiggnietych w procesach
diagnostycznych przez klienta i Partnera w pilotazu dzieki zastosowaniu software Emitenta zawierajgcego rozwigzania
chmurowe i algorytmy sztucznej inteligencji (Al) do diagnostyki sygnatu EKG.

Partner, z ktdrym Spétka podpisata Porozumienie jest znaczgcym podmiotem na rynku technologii medycznej dla zastosowan
kardiologicznych oraz globalnym dostawcg urzadzen, w tym w Europie, Ameryce Pétnocnej i Potudniowej, Azji i Afryce. Wiecej
infomacji znajduje sie w raporcie biezgcym nr 31/2023.

Zawarcie wymienionych umoéw i porozumien stanowi istotny kamien milowy w realizacji przez Spétke strategii opublikowanej
raportem biezagcym Emitenta nr 16/2023 z dnia 19 czerwca 2023 roku. W wykonaniu przyjetej strategii, Spotka poszukuje
Dystrybutoréw handlowych w modelu bez wytgcznosci, priorytetowo na rynku USA, a zawarte umowy realizujg przyjeta przez
Emitenta Strategie.

W dniu 10 pazdziernika 2023 roku Pan David Cash ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki, ze skutkiem na
dzien jej ztozenia.

Dnia 21 pazdziernika Spétka otrzymata pismo informujgce o wypowiedzeniu Spétce uméw dotyczgcych wspdtpracy
z podmiotami z Grupy React z dniem 31 grudnia 2023 roku.

Do konca Q2 2023 Grupa React byta jedynym klientem Spétki w USA generujgcym przychody na tym rynku, struktura
terytorialna przychoddéw z wyszczegélnieniem przychodéw z USA zostata opublikowana w skonsolidowanym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym za pierwsze poétrocze 2023 roku oraz niniejszym sprawozdaniu, dodatkowo przychody te maleja
sukcesywnie pozostajgc powyzej poziomdw minimalnych okreslonych w Umowach z React (por. Raport biezgcy nr 52/2022 z
28 lipca 2022 roku). Dodatkowo Spétka prowadzi rozmowy w sprawie ewentualnej kontynuacji wspotpracy z React od 2024
roku.

Zarzad ocenia powyzsze zdarzenie w kontekscie przyjetej i realizowanej przez Spotke strategii rozwoju na lata 2023 - 2026 oraz
informuje, ze przyjeta przez Emitenta strategia i realizowany plan dziatania uwzgledniat i przygotowywat Spétke na powyzsze
ryzyko wypowiedzenia Umoéw z React na rynku amerykaniskim zwigzane z wypowiedzeniem wytgcznosci na korzystanie
z technologii Spétki i zmiang strategii na tym rynku. W konsekwencji, Zarzad ocenia, ze Emitent jest przygotowany na
zakonczenie wspétpracy z React.

Dnia 22 listopada 2023 roku Zarzad Medicalgorithmics S.A. poinformowat o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki na dzien 19 grudnia 2023 roku, na godzine 15:30 w siedzibie Spotki - w lokalu biurowym przy Al. Jerozolimskich 81, 02-
001 Warszawa, na 18 pietrze budynku Central Tower w Warszawie, zgodnie z trescig ogtoszenia stanowigcego zatgcznik do
raportu biezgcego nr 33/2023.

Nie wystgpity inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia po dacie bilansowej, ktére powinny by¢
ujawnione badz ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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Niniejszy Raport zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 29 listopada 2023 roku.

Maciej Gamrot
Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Jarostaw Jerzakowski
Cztonek Zarzadu

Przemystaw Tadla
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 29 listopada 2023 roku
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