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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Odmowa wyrazenia opinii

ZostaliSmy zaangazowani do badania rocznego sprawozdania finansowego Medicalgorithmics S.A. (Spodtka)
z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 81, na ktore sktada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2021 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu,
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Nie wyrazamy opinii o zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Pomimo uzyskania wystarczajgcych i
odpowiednich dowodéw badania odnosnie kazdej z niepewnosci opisanych w sekcji Podstawa odmowy
wyrazenia opinii, nie jest mozliwe, aby sformutowac opinie na temat zatgczonego rocznego sprawozdania
finansowego ze wzgledu na potencjalne wzajemne oddziatywanie tych niepewnosci i ich mozliwy skumulowany
wplyw na to roczne sprawozdanie finansowe.

Odmowa wyrazenia opinii jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu wydanym z dniem
niniejszego sprawozdania z badania.

Podstawa odmowy wyrazenia opinii

Spoétka w okresie objetym badaniem 69% przychodow ze sprzedazy (tj. 32 min zt) osiggneta ze sprzedazy
produktow i ustug do spétki zaleznej Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (Medi-Lynx). Stan naleznosci od spotki
Medi-Lynx na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosi 48 min zt. Ponadto Spotka posiada 100% udziatéw w spotce
Medicalgorithmics US Holding Corporation (MDG HoldCo) o wartosci bilansowej po ujeciu odpisow
aktualizujgcych 0 z, ktdéra z kolei posiada 100% udziatdéw spétce Medi-Lynx. Spotka udzielita takze pozyczki
spotce MDG HoldCo, ktdrej saldo na dzien bilansowy wynosi 76 min zt, a warto$¢ bilansowa po ujgciu odpiséw
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z tytutu ryzyka kredytowego 0 zt. Spotka MDG HoldCo nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, zatem mozliwo$¢
regulowania jej zobowigzan uzalezniona jest od sytuacji finansowej spétki Medi-Lynx.

W nocie 2.1 dodatkowych not objasniajgcych do rocznego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien
31 grudnia 2021 roku Zarzad Spétki poinformowat, ze roczne sprawozdanie finansowe Spotki zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci mimo, ze Zarzad dostrzega istotne zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci bedgce wynikiem szeregu niepewnosci. Ponizej opisano kwestie kluczowe dla kontynuac;ji
dziatania Spotki:

1. Koniecznos$¢ uzyskania finansowania dla spoétki Medi-Lynx w wysokosci co najmniej 4-6 min USD w
horyzoncie okoto dwéch miesiecy od dnia podpisania sprawozdania finansowego. Grupa Kapitatowa
poszukuje finansowania dtuznego lub alternatywnie mozliwos$ci pozyskania inwestora dla Grupy
Kapitatowej lub sprzedazy Medi-Lynx lub istotnych aktywoéw Grupy Kapitatowe;.

2. W przypadku pozyskania finansowania dla spétki Medi-Lynx, konieczno$¢ osiagniecia zaktadanego
tempa wzrostu przychoddw generowanych w spotce Medi-Lynx przy utrzymaniu zaktadanego poziomu
kosztow dziatalnosci Grupy Kapitatowej. W przypadku braku realizacji zaktadanych prognoz istnieje
ryzyko, ze potrzeby finansowania mogg okazac sie wigeksze od zaktadanych, a tym samym ptynnos$¢é
finansowa Grupy Kapitatowej zagrozona.

3. Mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci Spotki uzalezniona jest takze od przysztych dziatan banku
Millennium jako kredytodawcy w zakresie dalszego finansowania. Bank w przypadku pogorszenia sie
sytuacji kredytobiorcy lub utraty zdolnosci kredytowej ma mozliwosé wypowiedzenia umowy. Umowa
w przypadku zaciggniecia dodatkowego dtugu naktada obowigzek udzielenia bankowi takich samych
zabezpieczen jak dla udzielajgcych tego finansowania, co w niektérych z rozpatrywanych scenariuszy
moze nie by¢ mozliwe.

4. Oceniajgc mozliwos¢ kontynuacji dziatalno$ci oraz przeprowadzajgc test na utrate warto$ci bilansowej
wartosci niematerialnych (nota 2.7 do sprawozdania finansowego) Zarzad przyjat zatozenie, ze Spétka
bedzie w stanie kontynuowac dziatalno$¢ bazujgc na przeptywach pienieznych osigganych ze
sprzedazy poza Grupe Kapitatowg. Zatozenia testu na utrate wartosci przewidujg 102% wzrost
przychoddéw ze sprzedazy poza Grupe Kapitatowg do roku 2026. Realizacja planéw jest zalezna od
zdarzen przysztych opisanych powyzej i w konsekwencji jest obarczona wieloma istotnymi
niepewnosciami.

5. Plany Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics co do spétki Medi-Lynx obejmujg albo pozyskanie
dofinansowanie i kontynuacje dziatalnosci spofki, albo jej sprzedaz. Na chwile obecng nie sg znane
konkretne oferty potencjalnych nabywcéw

Ze wzgledu na potencjalne wzajemne oddziatywanie powyzszych niepewnosci i ich mozliwy skumulowany
wplyw na roczne sprawozdanie finansowe, nie jest mozliwe, aby sformutowaé opinig¢ na temat zatgczonego
rocznego sprawozdania finansowego.

Kluczowe sprawy badania

Poza kwestiami opisanymi w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia opinii, nie wystepujg inne kluczowe sprawy
badania, w tym najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, wymagajgce
przedstawienia w naszym sprawozdaniu z badania.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majgtkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego i przeptywoéw pienieznych Spéiki zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;j,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Spotki.
Zarzad Spéiki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla
sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnos$ci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci, z wyjgtkiem sytuaciji kiedy Zarzad albo
zamierza dokona¢ likwidacji Spoétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnos$ci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidaciji lub zaniechania dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2021 roku poz. 217, z
poézniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane

w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego
JesteSmy odpowiedzialni za zbadanie rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z:

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 roku poz. 1415, z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o
biegtych rewidentach),

¢  Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania (KSB)
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku, z
p6zniejszymi zmianami oraz,

e rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzgdzenie 537/2014).

Jednakze, ze wzgledu na sprawy opisane w sekcji naszego sprawozdania Podstawa odmowy wyrazenia opinii,
nie byliSmy w stanie wyrazi¢ opinii z badania na temat tego rocznego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia
25 marca 2019 roku jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. W szczegdlnosci w trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznos$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu
537/2014. Ponadto wypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.

Naszym celem byto uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
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badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.

Zakres badania nie obejmowat zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji
Sprawozdanie z dziatalno$ci i o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci i bedgcego jego wyodrebniong czescig oswiadczenia

o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z Ustawg o rachunkowos$ci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

O sprawozdaniu z dziatalnosci i bedgcym jego wyodrebniong czescig oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego nie wyrazamy zadnej formy zapewnienia wynikajgcej z KSB. Naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym oraz ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania stwierdzilismy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci oraz wskazanie, na czym polega
kazde takie istotne znieksztatcenie. Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Spotka

w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta wymagane informacije.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnoSci

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz § 70 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informac;ji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztionkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757)
(Rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych) i jest zgodne z informacjami zawartymi

w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Spétce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen, z wyjatkiem ewentualnych skutkow kwestii opisanych w sekcji Podstawa
odmowy wyrazenia opinii.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje okreslone
w § 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych. Informacje wskazane w
§ 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.
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Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdarn finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie Swiadczylismy ustug niebedgcych
badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznych sprawozdan finansowych Spoétki za lata 2021 i 2022 uchwatg Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 18 maja 2021 roku. Sprawozdanie finansowe za rok 2021 jest pierwszym rocznym
sprawozdaniem finansowym Spétki, ktére badamy.

Marcin Diakonowicz

Biegly Rewident nr 10524

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Warszawa, 28 kwietnia 2022 roku.
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